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SynAct Pharmas lakemedelskandidat AP1189 &r en sa kallad ”biased” agonist pa melanocortin typ 1- och 3-receptorerna,
och har i prekliniska studier visat sig bade bromsa inflammationsutvecklingen och bidra till snabbare lakning av
inflammationen.

Positiva resultat har uppnatts i forsta delen av pagaende fas I-studie med AP1189 och SynAct Pharma har identifierat en
attraktiv mojlighet att vidga det potentiella anvandningsomradet fran psoriasisartrit (PsA) till att ocksa inkludera
reumatoid artrit (RA, ledgangsreumatism) och darmed 6ka den kommersiella potentialen for lakemedelskandidaten.

Sjukdomspatologin och symtombilden vid psoriasisartrit overensstammer till stora delar med den betydligt vanligare
forekommande sjukdomen reumatoid artrit. Den globala marknaden for lakemedel mot reumatoid artrit uppgick 2015
till 19,5 miljarder USD, medan forsaljningen av lakemedel for behandling av psoriasisartrit uppgick till 4,53 miljarder
uUsD.t

Bolaget planerar darfor att revidera sina planer for det kommande fas Il-programmet till att inkludera patienter med
aktiv artritartritsjukdom (framst RA), istallet for att som initialt var avsikten uteslutande inkludera PsA-patienter med
"skov”, dvs akut férsamring av sin sjukdom.

SynAct Pharma forbereder for narvarande en ansokan till regulatoriska myndigheter om start av fas lla-studien, vilken
forvantas kunna lamnas in under andra kvartalet 2018. Syftet med denna studie ar att studera sakerhet och tolerabilitet
men dven effekt pa biomarkorer for sjukdomsaktvitet och kliniska effektmatt i patienter med aktiv artritsjukdom.
Bolaget avser nu att bredda studien och underscka effekten av AP1189 som tillagg till metotrexat (MTX), vilken &dr den
nuvarande standardbehandlingen fér patienter med nyligen diagnosticerad RA vilka inte erhallit tillfredsstallande
symtomlindring med hjalp av NSAID-preparat (non-steroidal antiinflammatory drugs). Genom att dosera AP1189 i
kombination med MTX hoppas man kunna astadkomma en snabbare minskning av sjukdomsaktiviteten och darmed
lindring av sjukdomssymtom sasom smarta, svullnad och stelhet. Fas lla-studien forvantas paga under cirka 12 manader
och planeras att inledas under tredje kvartalet 2018, férutsatt nodvandiga godkannanden fran regulatoriska
myndigheter. Den fordndrade utvecklingsstrategin medfér att antalet patienter som ar tillgangliga for fas Ila-studien
Okar avsevart, vilket férvdntas innebara en kortare och mer effektiv rekryteringsprocess.

Bolaget avser ocksa fortsatta det farmakologiska programmet for att utvardera potentialen av AP1189 i ytterligare
indikationer dar melanocortinsystemet &r involverat och dar ACTH2-baserade likemedel, som ocksa verkar via
melanocortinreceptorer, anvdands som behandling. Dessa lakemedel forskrivs i dagslaget for svarbehandlade fall av
reumatologiska sjukdomar samt indikationerna systemisk lupus (SLE), multipel skleros (MS) och nefrotiskt syndrom (NS).
Den nuvarande marknaden for ACTH-baserade ldkemedel i USA uppgar arligen till cirka 1,25 miljarder USD (H.P Acthar
Gel). Anledningen till att anvdandningen av ACTH-behandlingar ar begransad till svarbehandlade fall &r forekomsten av
biverkningar vilka, baserat pa nuvarande kunskap, inte férvantas uppkomma vid behandling med AP1189, trots att denna
lakemedelskandidat har potential att ge samma behandlingseffekt. SynAct Pharmas malsattning ar att avyttra eller
utlicensiera AP1189 baserat pa resultaten fran den planerade fas lla-studien. Den breddade aktiviteten i det prekliniska
och kliniska utvecklingsprogrammet som beskrivs ovan bedoms ytterligare forbattra mojligheterna till en vardeskapande
framtida transaktion.

| syfte att expandera de kliniska och prekliniska studierna planerar saledes SynAct Pharma att genomfdra en
féretradesemission om cirka 22,4 MSEK om hégst 2 257 718 aktier. Aven allmdnheten ges méjlighet att teckna aktier i
foretradesemissionen. En fulltecknad nyemission tillfor SynAct Pharma cirka 22,4 MSEK fore emissionskostnader, vilket
tillsammans med nuvarande medel berdknas vara tillrdckligt for att finansiera bolagets verksamhet fram till utgangen av
2019. SynAct Pharma har pa forhand skriftligen avtalat om teckningsférbindelser om cirka 9,1 MSEK. Bolagets styrelse
och ledning har forbundit sig att teckna for 1,1 MSEK och har ingatt ett “lock up” avtal med SynAct Pharma som stracker
sig under en tolvmanadersperiod.

1 GlobalData 2017.

2 ACTH: adrenocortikotropt hormon.




OM DETTA MEMORANDUM

DEFINITIONER

| detta memorandum géller féljande definitioner om inget annat
anges: Med ”SynAct Pharma” eller ”"Bolaget” avses SynAct
Pharma AB (publ)med organisationsnummer 559058-4826 samt
det heldgda dotterbolaget SynAct Pharma ApS med CVR-
nummer (organisationsnummer) 34459975.

FINANSIELL RADGIVARE OCH EMISSIONSINSTITUT

I samband med nyemissionen som beskrivs i detta memorandum
ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare och
emissionsinstitut till SynAct Pharma. Sedermera
Fondkommission &dr en bifirma till ATS Finans AB. Sedermera
Fondkommission har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta
memorandum. Styrelsen i SynAct Pharma AB (publ) ar ansvarig
for innehallet, varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans
AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i
Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i memorandumet.

UNDANTAG FRAN PROSPEKTSKYLDIGHET

Detta memorandum har inte granskats och godkints av
Finansinspektionen och ar undantaget fran prospektskyldighet
enligt 2 kap. 4 § Lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument beaktat att det sammanlagda beloppet som erlaggs
under en 12-manadersperiod motsvarar hégst 2,5 miljoner euro.

Memorandumet har godkants av AktieTorget i enlighet med
AktieTorgets noteringsavtal. Godkdannandet innebar inte nagon
garanti fran AktieTorget om att sakuppgifterna i memorandumet
ar korrekta eller fullstandiga.

MEMORANDUMETS DISTRIBUTIONSOMRADE

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i nagot
annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta memorandum
vander sig inte till personer vars deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder
an de som foljer svensk ratt. Memorandumet far inte
distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder
enligt foregdende mening eller strider mot regler i sadant land.
For memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet eller dirmed sammanhéangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt.

MEMORANDUMETS TILLGANGLIGHET

Memorandumet finns tillgangligt pa SynAct Pharmas kontor, pa
Bolagets hemsida  (www.synactpharma.com) och pa
AktieTorgets hemsida (www.aktietorget.se). Memorandumet
kan hdrutdver nas via Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se).

UTTALANDEN OM OMVARLD OCH FRAMTID

Uttalanden om omvdrlden och framtida forhallanden i detta
dokument aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de bedémningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for memorandumet. Dessa
uttalanden &r vdl genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas
pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade med
osakerhet.

REVISORNS GRANSKNING

Utéver vad som anges i revisionsberattelse och rapporter
inférlivade genom hanvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

REFERENSER OCH KALLHANVISNINGAR

Styrelsen forsdkrar att information fran referenser och
kallhdnvisningar har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen
kdnner till och kan forsikra genom jamférelse med annan
information som offentliggjorts av berérd part — inga uppgifter
har utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

AKTIETORGET

AktieTorget ar en bifirma till ATS Finans AB, ett
vardepappersbolag under  Finansinspektionens tillsyn.
AktieTorget driver en sa kallad MTF-plattform. Bolag som &r
noterade pa AktieTorget har forbundit sig att félja AktieTorgets
noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat till att sdkerstélla att
aktiedgare och Ovriga aktorer pa marknaden far korrekt,
omedelbar och samtidig information om alla omstdndigheter
som kan paverka Bolagets aktiekurs.

Handeln pa AktieTorget sker i ett elektroniskt handelssystem
som ar tillgangligt for de banker och fondkommissionarer som ar
anslutna till Nordic Growth Market. Det innebdar att den som vill
kopa eller sdlja aktier som &r noterade pa AktieTorget kan
anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.

Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa AktieTorgets
hemsida (www.aktietorget.se).
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MOTIV FOR NYEMISSION
TECKNINGSFORBINDELSER
SYNACT PHARMA
MARKNAD

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

OVRIGA NYCKELPERSONER
MER OM VERKSAMHETEN
AKTIEKAPITAL
AGARFORHALLANDEN
FINANSIELL OVERSIKT
VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Foretradesratt och
avstamningsdag:

Teckningstid:
Teckningskurs:
Emissionsvolym:

Betalning:

Antal aktier innan nyemission:

Vardering (pre-money):
Handel med teckningsratter:

Handel med BTA:

Teckningsforbindelser

Marknadsplats:

Sista dag for handel i SynAct Pharmas aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter
ar den 11 april 2018 och forsta dag exklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den
12 april 2018. Avstamningsdag ar den 13 april 2018. For varje befintlig aktie erhalls
en (1) teckningsratt. Innehav av elva (11) teckningsratter berattigar till teckning av
tva (2) nya aktier.

19 april — 8 maj 2018.

9,90 SEK per aktie.

Erbjudandet omfattar hogst 2 257 718 aktier, motsvarande 22 351 408 SEK.

Aven allménheten ges méjlighet att teckna aktier i nyemissionen.

Kontant likvid ska erldggas den 8 maj 2018.

12 417 449 aktier.

Cirka 123 MSEK.

Handel med teckningsratter kommer att ske pa AktieTorget under perioden

fran den 19 april 2018 till och med den 4 maj 2018.

Handel med BTA (Betald Tecknad Aktie) kommer att ske pa AktieTorget fran

och med den 19 april 2018 fram till dess att nyemissionen registrerats hos
Bolagsverket. Denna registrering ar beraknad att ske i slutet av maj 2018.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 9,1 MSEK, totalt
motsvarande cirka 41 procent av emissionsvolymen. Bolagets styrelse och ledning
har forbundit sig att teckna for 1,1 MSEK och har ingatt ett “lock up” avtal med
SynAct Pharma som stracker sig under en tolvmanadersperiod.

SynAct Pharmas aktier ar noterade pa AktieTorget.




RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i SynAct Pharma. Det ar darfor av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmojligheter. Andra risker ar forenade med den aktie som genom detta memorandum
erbjuds till forsaljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprak pa att vara heltdckande. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte bedémas utan att en samlad utvardering av 6vrig information i memorandumet
tillsammans med en allman omvarldsbedémning har gjorts.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VERKSAMHET

KORT HISTORIK

SynAct Pharma ApS bildades 2012. SynAct Pharma AB bildades i april 2016. Bolagets kontakter med saval kunder som
leverantorer ar relativt nyetablerade. Av denna anledning finns risk att relationerna ar svara att utvardera och kan paverka
Bolagets framtidsutsikter. Det foreligger risk att langvariga och stabila kund- och leverantérsrelationer inte etableras.

INGA LANSERADE LAKEMEDEL

SynAct Pharma har hittills inte lanserat nagra lakemedel, varken enskilt eller via partners, och har darfor inte bedrivit
forsaljning eller genererat nagra intdkter. Det kan darfor vara svart att utvardera Bolagets forsaljningspotential och det finns
risk att intakter helt eller delvis uteblir.

MALSATTNINGAR OCH MILSTOLPAR

Det finns risk att SynActs Pharmas malsattningar inte kommer att uppnas inom den tidsram som faststéllts och det tar langre
tid &n planerat att na de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt, vilket medfor risk att SynAct Pharmas verksamhet paverkas
negativt.

PRODUKTANSVAR

Beaktat att SynAct Pharma ar verksamt inom lakemedelsbranschen aktualiseras risker med produktansvar. Det foreligger risk
att Bolaget halls ansvarigt vid eventuella handelser i kliniska studier, dven for det fall kliniska studier genomfors av extern
part. Vid ett eventuellt tillbud i en klinisk studie och om Bolaget skulle hallas ansvariga for detta finns det risk for att Bolagets
forsakringsskydd inte ar tillrackligt for att tacka eventuella framtida rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka Bolaget
negativt, saval anseendemassigt som finansiellt.

KLINISKA STUDIER

Innan lakemedel kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas vilket
gors genom kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i SynAct Pharmas planerade studier inte blir tillfredsstallande
och det finns risk for att Bolagets lakemedelskandidater av sakerhets och effektivitetsskal inte ar tillrackligt bra for att kunna
lanseras. Noterbart ar att utfall fran prekliniska studier inte alltid korrelerar med resultat som uppnas vid kliniska studier i
manniska. Resultat fran mindre kliniska studier dverensstammer inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier,
varpa det finns flera risker pa vdgen mot en lansering av lakemedel. Om inte SynAct Pharma kan pavisa att Bolagets
lakemedelskandidater &r tillrdckligt sakra och effektiva finns risk att Bolaget paverkas negativt genom férsamrade intakter
och resultat.

REGISTRERING OCH TILLSTAND HOS MYNDIGHETER

For att kunna marknadsféra och sdlja lakemedel maste tillstdnd erhdllas och registrering ske hos berérd myndighet pa
respektive marknad, till exempel FDA (Food and Drug Administration) i USA och EMA (Europeiska ldkemedelsmyndigheten) i
Europa. | det fall SynAct Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nédvandiga tillstand och registreringar
fran myndigheter, kan SynActs formaga att generera intikter komma att himmas. Aven synpunkter pa Bolagets féreslagna
upplagg pa kommande studier innebaér risk fér forseningar och/eller 6kade kostnader fér Bolaget. Det finns risk att nu géllande
regler och tolkningar dndras, vilket medfor risk att Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav paverkas. Det
finns risk for att SynAct Pharma, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos
myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras finns risk att Bolagets intjaningsformaga och finansiella stallning paverkas
negativt.

KONJUNKTURUTVECKLING OCH VALUTARISK

Det foreligger risk att externa faktorer sasom inflation, valuta- och ranteférandringar, tillgang och efterfragan samt lag- och
hoégkonjunkturer inverkar pa rorelsekostnader, férsaljningspriser och aktievardering. Harutover finns risk att SynAct Pharmas
framtida intakter och aktievardering paverkas negativt av dessa faktorer, vilka star utom Bolagets kontroll. Det finns risk att
en del av foérsaljningsintakterna inflyter i internationella valutor. Det finns risk att valutakurser vasentligen forandras.

KONKURRENTER
En del av SynAct Pharmas konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser. En omfattande satsning
och produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad forséljning. Vidare kan foretag med global



verksamhet som i dagsldget arbetar med nérliggande omraden bestamma sig for att etablera sig inom SynAct Pharmas
verksamhetsomrade. Det foreligger risk att 6kad konkurrens medfér negativa forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i
framtiden.

PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

SynAct Pharma har patent avseende sammansattning, produktion och anvandning av lakemedelskandidaten AP1189 till och
med 2027 i Australien, Kanada, Kina, Europa, Hong Kong, Indien, Japan, Mexiko, Nya Zeeland och Sydafrika. | USA innehar
Bolaget patent till och med 2028. Det finns risk att Bolagets eventuella framtida patentansdkningar inte kommer att
godkdnnas / godkdnnas i ytterligare lander. Det finns dven risk att beviljade patent inte ger langsiktigt skydd, da invandningar
eller andra ogiltighetsansprak mot utfardande av patent kan goras efter beviljandet av patent. Utgangen av sadana processer
kan vara att beviljade patent inskridnks, exempelvis genom en begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslas.
Utgangen kan ocksa vara att patentet bibehalls sa som det beviljats. Att ett patent avslas innebdr att ingen tillerkanns
ensamratt, vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna patentet fran att utéva den dari definierade uppfinningen.
Resultatet av en invandningsprocess kan 6verklagas, vilket gor att det slutliga resultatet fran en invandning &r svart att
forutse. Det finns harutover risk att aktérer med konkurrerande verksamhet patenterar angransande omraden till SynAct
Pharmas befintliga patent, resulterande i att konkurrenternas behandlingsalternativ nar samma effekt som Bolagets
alternativ. Detta skulle potentiellt innebdra férsvarade marknadsforutsattningar for Bolaget, i och med en o6kad
konkurrenssituation.

UTVECKLINGSKOSTNADER

SynAct Pharma kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet. Detta medfor risk att en
planerad produktutveckling blir mer kostnadskrdavande &an planerat.

NYCKELPERSONER OCH MEDARBETARE

SynAct Pharmas nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en
eller flera nyckelpersoner medfér risk fér negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat. Aven svarigheter att
rekrytera in nya nyckelpersoner medfor risk for negativa konsekvenser fér SynAct Pharma.

POLITISK RISK

SynAct Pharma ar verksamt i och genom ett antal olika lander. Risker kan uppsta genom forandring av lagar, skatter, tullar,
vaxelkurser och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget kan dven komma att paverkas av politiska och ekonomiska
osdkerhetsfaktorer i dessa lander. Det foreligger risk att Bolaget paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska beslut.
Ovanstaende medfor risk for negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

LEVERANTORER/TILLVERKARE

SynAct Pharma har samarbeten med leverantorer och tillverkare. Det finns risk att en eller flera av dessa valjer att bryta sitt
samarbete med Bolaget, vilket innebar risk for negativ inverkan pa verksamheten. Det finns dven risk att SynAct Pharmas
leverantorer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasa finns risk att en etablering av
nya leverantérer eller tillverkare blir mer kostsam och/eller tar ldngre tid 4n vad Bolaget berdknar.

PRISSATTNING

Generell utveckling avseende prissattning av ldkemedel dr nagot som star utom Bolagets kontroll. | det fall prissattning av
lakemedel generellt faller finns risk for att detta negativt paverkar Bolagets intjaningsmaéjligheter. Prissdttning av ldkemedel
bestams i vissa fall pa myndighetsniva. Detta star utom Bolagets kontroll. Ju ldgre prissattning, desto lagre intdktsmojligheter
for Bolaget. Det finns risk for att prissattning av lakemedel blir lagre dn vad styrelsen i Bolaget beraknar.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER

PSYKOLOGISKA FAKTORER

Det finns risk att vardepappersmarknaden paverkas av psykologiska faktorer. Det finns risk att Bolagets aktie paverkas pa
samma satt som alla andra vardepapper som lopande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och det foreligger risk att detta paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

UTDELNING

Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella
Overskott ar primart planerade att investeras i SynActs Pharmas utveckling. Det finns risk att bolagsstamman framgent inte
kommer att fatta nagot beslut avseende utdelning.

STYRELSELEDAMOTERS OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES AKTIEINNEHAV | SYNACT PHARMA
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare ager aktier i SynAct Pharma, vilket innebar potentiella intressekonflikter
da styrelseledamoter och ledande befattningshavare tar beslut i en verksamhet vari de har aktieinnehav och saledes agerar



med vinstintresse. Det finns risk att styrelseledamoter och ledande befattningshavare med innehav i SynAct Pharma tar beslut
for att framja egna intressen och som inte skulle framja ovriga aktiedgares intressen.

AKTIEFORSALINING FRAN STORRE AKTIEAGARE, STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det finns risk att befintliga dgare avyttrar aktier i SynAct Pharma. Bolagets huvudigare Thomas Jonassen, Jeppe @vlesen,
Torbjgrn Bjerke och Henrik Stage har (via bolag) genom utféastelse om lock up-avtal forbundit sig att inte avyttra mer dn 10
procent av sitt dgande under de ndrmaste 12 manaderna, rdaknat fran i mars 2018. Pa langre sikt finns dock risk att dessa
parter avyttrar delar av eller hela sitt innehav i SynAct Pharma. Det foreligger en risk att detta paverkar SynAct Pharmas
aktiekurs negativt.

MARKNADSPLATS

Bolagets aktie handlas pa AktieTorget, en bifirma till ATS Finans AB som ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens
tillsyn. AktieTorget driver en handelsplattform (MTF). Aktier som &r noterade pa AktieTorget omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. AktieTorget har ett eget regelsystem, som &r
anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd. Som en féljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa AktieTorget vara mer riskfylld an en placering i aktier som
handlas pa en reglerad marknad.



VD JEPPE @VLESEN HAR ORDET

SynAct Pharma utvecklar lakemedelskandidaten AP1189 som en potentiell ny behandling av
inflammatoriska sjukdomar, med ett hittillsvarande fokus pa psoriasisartrit (PsA). AP1189 &r
en sa kallad ”biased agonist” pa melanocortinreceptorer av typ 1 och 3, och har i prekliniska
studier visat sig bade bromsa inflammationsutvecklingen och bidra till snabbare ldkning av
inflammationen. Detta sker genom att aktivera kroppens immunceller, till skillnad mot
biologiska och immunosuppressiva lakemedel som verkar genom att hamma
immunsystemets aktivitet.

AP1189 har i den inledande delen av en pagaende fas I-studie uppvisat goda resultat
gallande bade sdkerhet och tolerabilitet i singeldoser vilka med god marginal 6verstiger de
doser som forvantas ge terapeutisk effekt. De farmakokinetiska egenskaperna ger ocksa
stod for att substansen kan administreras som tablett en gdng om dagen. Vi genomfor i dagslaget fas I-studiens avslutande
del (upprepad dosering) och forutsatt fortsatt positiva resultat bedémer vi att under andra kvartalet 2018 kunna skicka in en
anstkan om att fa starta en fas Ila-studie.

Baserat pa var lakemedelskandidats unika verkningsmekanism och de hittills positiva resultaten fran den pagaende fas I-
studien, har vi identifierat en attraktiv méjlighet att vidga det potentiella anvdandningsomradet och darmed den kommersiella
potentialen for AP1189. Sjukdomspatologin och symtombilden vid psoriasisartrit 6verensstammer till stora delar med den
betydligt vanligare forekommande sjukdomen reumatoid artrit (RA, ledgangsreumatism). Bade RA och PsA &r autoimmuna
sjukdomar dar kroppens immunsystem felaktigt attackerar sina egna vavnader. Individer som drabbas av RA och PsA upplever
liknande symtom sasom svullnad, smarta och stelhet i lederna, samt kronisk trétthet; detta som odnskade konsekvenser av
ett 6veraktivt immunsystem. Utan effektiv behandling leder den kroniska inflammationen till handikappande destruktion
av bade sma och stora leder. En behandling som inte bara bromsar inflammationen utan &ven starker kroppens
lakningsmekanismer vore mycket vardefull for att om majligt minska risken for kvarstdende men hos dessa patienter.

Den globala marknaden fér ldkemedel mot reumatoid artrit uppgick 2015 till 19,5 miljarder USD, medan forsaljningen av
lakemedel for behandling av psoriasisartrit uppgick till 4,53 miljarder USD. Vi planerar darfér att revidera planerna fér det
kommande fas Il-programmet genom att inkludera saval RA- som PsA-patienter med aktiv artrit (ledinflammation), istéllet
for att som initialt var avsikten uteslutande inkludera PsA-patienter med ”skov”, dvs akut forsamring av sin sjukdom.

Syftet med fas lla-studien &r att studera sdkerhet och tolerabilitet, men dven effekt pa biomarkérer for sjukdomsaktivitet och
kliniska effektmatt, i patienter med aktiv artritsjukdom. Vi avser att undersoka effekten av AP1189 som tillagg till metotrexat
(MTX), vilken ar den nuvarande standardbehandlingen for patienter med nyligen diagnosticerad RA, vilka inte erhallit
tillfredsstédllande symtomlindring med hjalp av NSAID-preparat (non-steroidal antiinflammatory drugs). Genom att ge AP1189
i kombination med MTX hoppas vi kunna astadkomma en snabbare minskning av sjukdomsaktiviteten och darmed lindring
av sjukdomssymtomen. Forutsatt nédvandiga godkannanden fran regulatoriska myndigheter bor studien kunna startas under
tredje kvartalet 2018 och vi berdknar att den kommer paga under cirka 12 manader. Den férdandrade utvecklingsstrategin
medfor att antalet patienter som ar tillgdngliga for inklusion 6kar avsevart, vilket bor innebara en kortare och mer effektiv
rekryteringsprocess.

Vi avser ocksa fortsatta det farmakologiska programmet for att utvardera potentialen av AP1189 i ytterligare indikationer dar
melanocortinsystemet &r involverat och dar ACTH-baserade lakemedel, som ocksa verkar via melanocortinreceptorer, idag
anvdnds som behandling. Dessa lakemedel forskrivs i dagslaget for svarbehandlade fall av reumatologiska sjukdomar, men
ocksa vid systemisk lupus (SLE), multipel skleros (MS) och njursjukdomen nefrotiskt syndrom och har en marknad i USA som
arligen uppgar till cirka 1,25 miljarder USD (H.P Acthar Gel). Anvdndningen av ACTH-behandlingar ar begrdnsad till
svarbehandlade fall. Detta pa grund av biverkningar vilka baserat pa nuvarande kunskap inte forvantas uppkomma vid
behandling med AP1189, trots att denna ldkemedelskandidat har potential att ge samma behandlingseffekt.

SynActs malsattning ar att avyttra eller utlicensiera AP1189 baserat pa resultaten fran den planerade fas lla-studien.
Expansionen av det prekliniska och kliniska utvecklingsprogrammet som beskrivs ovan bedémer vi ytterligare kommer
forbattrar mojligheterna till en vardeskapande framtida transaktion. Det &r mot denna bakgrund som vi nu planerar en
foretradesemission om cirka 22,4 MSEK, vilket tillsammans med nuvarande medel berdknas vara tillrackligt for att finansiera
den reviderade utvecklingsplanen och Bolagets 6vriga verksamhet fram till utgangen av 2019.

SynAct Pharma har pa férhand skriftligen avtalat om teckningsférbindelser om cirka 9,1 MSEK. Styrelsen och ledningen har
forbundit sig att teckna for 1,1 MSEK och har ingatt ”lock up”-avtal med SynAct Pharma som stracker sig under en
tolvmanadersperiod.

Jag ar entusiastisk 6ver mojligheten att expandera utvecklingsprogrammet for AP1189 till indikationen reumatoid artrit — en
betydligt vanligare sjukdom &n psoriasisartrit, som varit vart hittillsvarande fokus. En framgangsrik féretradesemission ger
oss dessutom utrymme att intensifiera utvecklingen av AP1189 som ett alternativ till det biverkningsforknippade men



storsdljande lakemedlet ACTH inom bade inflammatoriska ledsjukdomar och andra indikationer. Vi ser nu fram emot att fére
halvarsskiftet bade ta del av resultaten fran den avslutande delen av fas I-studien och lamna in en ansékan om start av fas II-
studien — tva viktiga och potentiellt vardeskapande milstolpar i utvecklingen av AP1189.

JEPPE @VLESEN, vd, SynAct Pharma AB



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

EMISSIONSBESLUT

Vid extra bolagsstamma i SynAct Pharma (publ) den 10 april 2018 beslutades att godkadnna styrelsens beslut fran den 23 mars
2018 avseende att genomfora en 6kning av aktiekapitalet genom en nyemission av hogst 2 257 718 aktier.

INBJUDAN

Harmed inbjuds Ni, i enlighet med villkoren i detta memorandum, att teckna aktier i SynAct Pharma till en kurs om 9,90 SEK
per aktie. Vid fulltecknad nyemission kommer aktiekapitalet att 6ka med cirka 282 214 SEK, fran cirka 1 552 181 SEK till cirka
1 834 395 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med 2 257 718 aktier fran 12 417 449 aktier till 14 675 167 aktier.

EMISSIONSVOLYM OCH EMISSIONKOSTNADER

Fulltecknad nyemission tillfér Bolaget 22 351 408 SEK fore emissionskostnader, som berdknas uppga till cirka 1,7 MSEK.
Nyemissionen ska genomféras med féretridesratt for befintliga aktiedgare. Aven allmédnheten ges méjlighet att teckna aktier
i nyemissionen.

ANSVAR

Styrelsen fér SynAct Pharma ar ansvarig for innehallet i detta memorandum. Nedan angivna personer férsakrar harmed
gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sdkerstalla att uppgifterna i memorandumet,
savitt de vet, 6verensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting utelamnats som kan paverka bedomningen av
Bolaget.

Lund den 10 april 2018
Styrelsen i SynAct Pharma (publ)

Torbjgrn Bjerke — styrelseordférande
Jeppe @vlesen — verkstdllande direktér
Thomas Jonassen — styrelseledamot
Lars Adlersson— styrelseledamot
Charlotte Edenius— styrelseledamot
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MOTIV FOR NYEMISSION

NYEMISSION OCH EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

SynAct Pharmas malsattning ar att avyttra eller utlicensiera AP1189 baserat pa resultaten fran den planerade fas lla-studien.
Den expansion av det prekliniska och kliniska utvecklingsprogrammet som beskrivs i detta memorandum bedoms ytterligare
forbattra mojligheterna till en vardeskapande framtida transaktion.

| syfte att expandera den planerade kliniska fas lla-studien till aktiv artrit (framst reumatoid artrit, RA) och fortsitta de
prekliniska farmakologistudierna, samt utoka affarsutvecklingsaktiviteter fram till slutet av 2019 — genomfor SynAct Pharma
en foretradesemission om cirka 22,4 MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 1,7
MSEK. Aven allmanheten inbjuds att teckna aktier i nyemissionen. Nyemissionen genomférs med foretradesratt for befintliga
aktiedgare, vars foretradesratt utdvas med stéd av teckningsratter.

Likviden som erhalls i nyemissionen ar framst avsedd att finansiera foljande aktiviteter:
= Klinisk fas Ila-studie inom aktiv artritsjukdom (framst reumatoid artrit) — cirka 70 procent av emissionslikviden.
. Prekliniska studier av AP1189 avseende ytterligare indikation(er) — cirka 15 procent av emissionslikviden.

= Affarsaktiviteter for kommersiell affar med AP1189 - cirka 15 procent av emissionslikviden.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Den emissionslikvid som planerad féretradesemission ar avsedd att inbringa ar planerad att finansiera SynAct Pharmas
verksamheten under hela 2018 och 2019.

AKTIENS PRISSATTNING
Emissionskursen grundas pa Bolagets akties genomsnittliga omsattningsviktade kurs under de senaste 10 handelsdagarna
infor beslut om nyemission med en procentuell rabatt om cirka 35 procent.
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TECKNINGSFORBINDELSER

SynAct Pharma genomfoér harmed en nyemission i vilken dven allmanheten ges mdjlighet att teckna aktier. Fulltecknad
nyemission tillfér Bolaget cirka 22,4 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 1,7 MSEK. SynAct Pharma
har erhallit teckningsforbindelser om cirka 9,1 MSEK, motsvarande cirka 41 procent av emissionsvolymen. Ingen
premieersattning utgar for dessa ataganden. Samtliga teckningsforbindelser har skriftligen avtalats i mars 2018. Samtliga
parter vilka har ingatt teckningsatagande kan nas via Bolagets adress. Teckningsforbindelserna har inte sdkerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Notera att tilldelning av aktier i forsta hand sker till teckningsatagare i
nyemissionen, i forhallande till inganget teckningsatagande. Nedan presenteras de parter som har ldmnat
teckningsforbindelser:

Teckningsatagare Teckningsférbindelse (SEK)
Stefan Olsson 599 999,40
Gerhard Dal 499 989,60
Kristian Kierkegaard 499 989,60
Erik Lindbarg 499 989,60
Mikael Blihagen 399 999,60
MIB AB 399 999,60
Michael Evenholt 399 999,60
OMT Invest AB 749 984,40
Boesen Biotech ApS 349 984,80
Harry Matilainen 349 984,80
Thomas Ringberg 299 989,80
TJ Biotech Holding ApS* 299 989,80
Quantass ApS** 299 989,80
GLCapital AB *** 299 989,80
Goran Ofsén 299 989,80
Rasunda Forvaltning AB 299 989,80
Peter Nilsson 249 994,80
Nordica Life Ltd 249 994,80
Next Stage Ventures AB**** 199 999,80
Svante Larsson 199 999,80
Magnus Hoffman 199 999,80
Peter Naslund 199 999,80
Johan Kjell 174 992,40
Paginera Invest AB 149 985,00
Torna Kapital AB 149 985,00
Jimmie Landerman 149 985,00
Wictor Billstrom 149 985,00
Steen Christensen 99 990,00
Stamgarden Invest AB 99 990,00
Niclas Lowgren 99 990,00
Thomas Gidlund 99 990,00
Kent Martensson 74 982,60
Charlotte Edenius***** 29 997,00
Lars Adlersson***** 9999,00
Totalt 9139 719,60

* Ags till 100 procent av styrelseledamot och CSO Thomas Jonassen.
** Ags till 50 procent av VD Jeppe @vlesen.

*** Ags till 100 procent av styrelseordférande Torbjgrn Bjerke.
**** Ao till 100 procent av CFO Henrik Stage.

***** Styrelseledamot i SynAct Pharma.
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SYNACT PHARMA

SynAct Pharma ér ett bioteknikbolag som utvecklar en ny klass lakemedel for inflammatoriska sjukdomar. Prekliniska studier
visar att AP1189 har en unik férmaga att bade bromsa inflammationsutvecklingen och bidra till snabbare ldkning av
inflammationen. Huvudfokus for utvecklingen av AP1189 har varit psoriasisartrit (PsA) men avsikten ar att bredda
indikationsomradet till patienter med aktiv artritsjukdom — saval PsA som reumatoid artrit (RA, ledgangsreumatism). Bade
RA och PsA &r kroniska inflammatoriska sjukdomar dar kroppens immunsystem felaktigt attackerar sina egna vavnader.
Individer som drabbas av RA och PsA har liknande symtom sasom svullnad, smarta och stelhet i lederna, samt kronisk trotthet.

Tissue

B damage

AP1189 = J Nonresolving/
k [ Excessive response | inﬂg:v:‘::ai;' -

Balanced response

W Pharmacolagica.‘l + AP 1 189
resolution
Resolution phase

A Tissue
protection e H
Trends in Pharmacological Sciences
A) NORMAL INFLAMMATIONSPROCESS: B) PATOLOGISK INFLAMMATIONSPROCESS:
1. Kroppens svar pa skada for att skydda 3. Overdrivet inflammationssvar.
vavnaden. 4. Otillracklig lakning.

2. Specifika lakningsprocesser aktiveras.

AP1189 — AKTIVERAR KROPPENS EGNA CELLER TILL ATT BEKAMPA INFLAMMATIONEN

Bolagets lakemedelskandidat AP1189 har en dubbel verkningsmekanism, som innebar att behandlingen férvantas bade
minska det inflammatoriska svaret och stimulera naturliga lakningsprocesser for att ldka sjalva inflammationen, vilket
illustreras ovan.

AP1189 — VERKAR VIA MELANOCORTINSYSTEMET

Melanocortinsystemet aktiveras vid inflammatoriska tillstand och bidrar med anti-inflammatoriska effekter, som ar viktiga
komponenter i ldkningsprocessen och for aterhamtningen till normal vavnadsfunktion. Melanocortin ar ett kroppseget
hormon som verkar genom att aktivera specifika melanocortinreceptorer pa cellytan av vissa vita blodkroppar. Nar dessa
receptorer aktiveras startar processer som leder till minskad frisattning av pro-inflammatoriska mediatorer (bromsad
inflammation) och stimulering av ldkningsprocesser (avddda celler och cellrester stddas bort och vavnaden laker).

SynAct Pharmas lakemedelskandidat AP1189 stimulerar via "biased agonism” melanocortinreceptorerna MC1R- och MC3R,
som spelar en central roll for de positiva immunmodulerande och anti-inflammatoriska effekterna. Behandling med AP1189
efterliknar saledes effekten av det kroppsegna melanocortinet och forstarker pa det viset kroppens eget system att bekdampa
den uppblossande inflammationen och férvdntas darmed bidra till snabbare lakning. Sadana effekter har Synact Pharma
ocksa kunnat visa i prekliniska studier. Det gor att AP1189 férvdntas ha inflammationsdampande effekter som, till skillnad
fran nuvarande behandling, bade skulle kunna begrénsa sjalva inflammationsutvecklingen och leda till en snabbare utldkning
och darmed lindring av sjukdomssymtom.

NULAGE OCH VAGEN FRAMAT

Resultaten fran den forsta delen av en pagaende klinisk fas I-studie visar att AP1189 har en god sdkerhetsprofil och tolereras
val av friska forsokspersoner vid singeldoser vilka med god marginal dverstiger de doser som forvantas ge terapeutisk effekt.
Farmakokinetiska data ger ocksa stod for att substansen kan doseras i form av en tablett en gang om dagen. Den avslutande
delen i fas I-studien (upprepad dosering) pagar och de slutliga resultaten beraknas foreligga under andra kvartalet 2018.
Bolaget forbereder for narvarande en ansokan till regulatoriska myndigheter om start av en fas Ila-studie i patienter, vilken
forvantas kunna lamnas in under andra kvartalet 2018.
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Den unika verkningsmekanismen hos AP1189 som bade bromsar inflammationsutvecklingen och bidrar till snabbare ldkning
av inflammationen tillsammans med de hittills positiva resultaten fran den pagaende fas I-studien gor att SynAct Pharma
identifierat en attraktiv mojlighet att vidga det potentiella anvdandningsomradet och darmed det kommersiella vardet for
lakemedelskandidaten. Istdllet for att, som initialt var avsikten, utveckla AP1189 som behandling for PsA-patienter med
”skov”, dvs akut férsamring av sin sjukdom avser SynAct Pharma bredda indikationsomradet till att omfatta patienter med
reumatoid artrit (RA, ledgangsreumatism) och patienter med psoriasisartrit (PsA) i aktivt sjukdomsskede.

Sjukdomspatologin och symtombilden vid psoriasisartrit éverensstaimmer till stora delar med den betydligt vanligare
forekommande ledgangsreumatismen, RA. Bade RA och PsA &r autoimmuna sjukdomar dar kroppen felaktigt attackerar sina
egna vavnader, individer som drabbas av RA och PsA upplever ocksa liknande symtom sasom svullnad, smarta och stelhet i
lederna, samt kronisk trotthet. Obehandlat leder dessa sjukdomar till att lederna med tiden forstors. Den globala marknaden
for lakemedel mot RA ar betydligt storre och uppgick 2015 till 19,5 miljarder USD, medan forsaljningen av lakemedel for
behandling av psoriasisartrit uppgick till 4,53 miljarder USD3. Bolaget planerar darfor att revidera sina planer redan fér den
kommande fas lla-studien genom att inkludera patienter med aktiv artritsjukdom, framst RA patienter.

SynAct Pharma forbereder for narvarande ansokan till regulatoriska myndigheter om start av fas lla-studien, vilken férvédntas
kunna ldmnas in under andra kvartalet 2018. Syftet med studien &r att studera sdkerhet och tolerabilitet, men dven effekt pa
biomarkaérer for sjukdomsaktivitet och kliniska effektmatt i patienter med aktiv artritsjukdom. Avsikten ar att undersoka
effekten av AP1189 som tillagg till metotrexat (MTX), vilken &r den nuvarande standardbehandlingen for patienter med
nyligen diagnosticerad RA, vilka inte erhallit tillfredsstdllande symtomlindring med hjalp av NSAID-preparat (non-steroidal
antiinflammatory drugs). Syftet med att ge AP1189 i kombination med MTX &r att studera hur tillagg av AP1189 paverkar
lakningsprocessen och potentiellt snabbare lindring av sjukdomssymtomen. Fas Ila-studien, som férvdntas paga under cirka
12 manader, planeras att inledas under tredje kvartalet 2018, forutsatt nédvandiga godkdannanden fran regulatoriska
myndigheter. Den férandrade utvecklingsstrategin medfor ocksa att antalet patienter som ér tillgangliga for fas lla-studien
Okar avsevart, vilket foérvdntas innebéara en kortare och mer effektiv rekryteringsprocess.

Bolaget avser dven att fortsdtta det farmakologiska programmet foér att utvdrdera potentialen av AP1189 i ytterligare
indikationer dar melanocortinsystemet &r involverat och dar ACTH-baserade lakemedel, som ocksa verkar via
melanocortinreceptorer, anvdands som behandling. Dessa lakemedel forskrivs i dagsldget for svarbehandlade fall av
reumatologiska sjukdomar samt indikationerna systemisk lupus (SLE), multipel skleros (MS) och nefrotiskt syndrom. Den
nuvarande marknaden fér ACTH-lakemedel i USA uppgar arligen till cirka 1,25 miljarder USD (H.P Acthar Gel, 4). Anledningen
till att anvandningen av ACTH-behandlingar ar begransad till svarbehandlade fall ar férekomsten av biverkningar vilka, baserat
pa nuvarande kunskap, inte forvdantas uppkomma vid behandling med AP1189, trots att denna ldkemedelskandidat har
potential att ge samma behandlingseffekt.

SynAct Pharmas malsattning ar att avyttra eller utlicensiera AP1189 baserat pa resultaten fran den planerade fas lla-studien.
Expansionen av det prekliniska och kliniska utvecklingsprogrammet som beskrivs ovan bedéms ytterligare forbattra
mojligheterna till en vardeskapande framtida transaktion.

MALSATTNINGAR OCH MILSTOLPAR

. Rapportera klinisk fas I-studie med AP1189, Q2 2018.

= Lamnain ansokan till regulatoriska myndigheter om att starta en klinisk fas Ila-studie avseende studie med AP1189
pa patienter med aktiv artrit, framst reumatoid artrit (ledgangsreumatism), Q2 2018.

= Start av fas lla-studie studie med AP1189 pa patienter med aktiv artritsjukdom, Q3 2018.
= Genomfdra prekliniska studier med AP1189 avseende ytterligare indikation(er), H2 2018.
. Rapportera klinisk fas lla-studie, H2 2019.

= Utoka forberedande aktiviteter for kommersiell affar med AP1189. 2018 — 2019.

3 GlobalData 2017.
4 Mallinckrodt.
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MARKNAD

REUMATOID ARTRIT

SynAct Pharmas lakemedelskandidat AP1189 inriktas primart mot marknaden for de inflammatoriska ledsjukdomarna RA och
PsA. RA ar likt PsA en kronisk ledsjukdom som karakteriseras av ledinflammationer med symtom i form av smarta, svullnad
och stelhet och som utan behandling orsakar handikappande ledpaverkan. RA angriper sarskilt perifera leder (fingrar och tar)
och lednéra vavnad. Sjukdomen orsakar efter hand att benvavnad och brosk forstors och kan aven ge forandringar utanfor
lederna. RA pdverkar cirka 1 % av den globala befolkningen® och i Sverige berdknas ca 0,7 % av den vuxna befolkningen
insjukna i RA, med cirka 36-40 nyinsjuknade per 100 000 vuxna invanare och ar.%7 Marknaden for RA-terapier férvantas oka
med cirka 46 procent fram till ar 2025, da marknaden forvantas vara vard 28,5 miljarder USD.8

PSORIASIS/PSORIASISARTRIT

Psoriasis, en autoimmun, kronisk sjukdom som kan drabba bade hud och leder, &r en av de vanligaste folksjukdomarna. Enligt
International Federation of Psoriasis Association lider ungefar 5,0 procent av den globala befolkningen av en eller flera former
av psoriasis. Endast i USA paverkar tillstandet nastan 7,5 miljoner méanniskor, vilket ar ungefar 2,0 % av befolkningen.® Bland
de méanniskor som drabbas av psoriasis berdknas cirka 30 % fa PsA0, vilken ar en kronisk inflammatorisk ledsjukdom som
orsakar smarta, stelhet och i sin allvarligaste form rérelsehinder. Sjukdomen kan vara mild, 6vergaende och drabba ett fatal
leder men ocksa vara mycket aggressiv och angripa flera leder. Bdde hud- och ledbesvaren beror pa inflammatoriska
processer som kan ses som rubbningar i kroppens immunsystem. Marknaden for PsA-terapier forvantas 6ka med cirka 66
procent fram till ar 2023, da marknaden beraknas vara vard 3,7 miljarder USD11,

BEHANDLING

| dagslaget behandlas PsA och RA med flera olika lakemedel, innefattande allt ifran enklare anti-inflammatoriska lakemedel
till dyra antikroppar som endast eliminerar en del av inflammationen. Ofta anvdnds kombinationsbehandling av
immunosuppressiva behandlingar som slar ut immunsystemet, vilket medfér betydande biverkningar. De vanligast anvanda
typerna av ldkemedel dr NSAID (icke-steroida antiinflammatoriska lakemedel, vilka motverkar uppkomsten av amnen i
kroppen som kan framkalla inflammation och smarta), DMARD, som hdammar den inflammatoriska processen sa att smarta,
svullnad och ledstelhet lindras eller forsvinner), biologiska lakemedel sasom TNF-a-blockerare och immunosuppressiva
lakemedel. Dessa ldkemedel verkar genom att hindra immunforsvarets aktivitet for att darigenom hamma
inflammationsprocessen.

ACTH-BEHANDLINGAR

ACTH-baserade ldkemedel anvands for narvarande, forutom i RA och PsA, ocksa i indikationerna systemisk lupus (SLE),
multipel skleros (MS) och nefrotiskt syndrom (NS). Marknaden fér ACTH-behandlingar kan illustreras med ldkemedlet H.P
Acthar Gel (”Acthar”) vars forsaljning under 2017 uppgick till cirka 1,25 miljarder USD.12 ACHT-behandlingar anvands i
dagslaget for svarbehandlade fall pa grund utav dess biverkningsprofil vilka inkluderar, hyperpigmentering, akne, seborisk
eksem, infektioner, diarré, magsar, hogt blodtryck, vatskeretention, elektrolytstérningar, cushingsyndrom, irritation och
sémnsvarigheter.

5 Grand view research, Rheumatoid Arthritis Drugs Market Worth $30.4 Billion By 2025.

6 Eriksson JK, Johansson K, Askling J, Neovius M. Costs for hospital care, drugs and lost work days in incident and prevalent rheumatoid arthritis: how large,
and how are they distributed? Ann. Rheum. Dis. 2015;74:648-54.

7 Eriksson, J. K., Neovius, M., Ernestam, S., Lindblad, S., Simard, J. F. and Askling, J Incidence of Rheumatoid Arthritis in Sweden: A Nationwide Population-
Based Assessment of Incidence, Its Determinants, and Treatment Penetration. Arthritis Care & Research, 2013:65: 870-878.

8 Global Data 2017.

9 National Psoriasis Foundation, 2017.

10 Grand view research, Psoriasis Drugs Market Size, Share, Global Industry Report, 2016-2022.

11 Decision Resources.

12 Mallinckrodt Pharmaceuticals annual report 2017.

15



KONKURRENTER

Marknaden for mattlig till svar PsA och RA domineras av dyra biologiska ldkemedel och nya orala lakemedel med bra effekt.
Nackdelarna med aktuell terapi ar frekventa injektioner, forlust av effekt och / eller oacceptabla biverkningar.

Tabellen visar en 6verblick 6ver nuvarande lakemedel for PsA: 13

Likemedelsnamn Likemedel (Mode of Forsaljning

X Administrationsform Tillverkare
(generiskt namn) Action) Amerikanska sjukférsakringsgivare
Cimzia (Certolizumab) TNF alpha ab Injektion UCB Pharma $ 39,563
Enbrel (Etanercept) TNF alpha ab Injektion Amgen S 41,468
Humira (Adalimumab) TNF alpha ab Injektion AbbVie $ 41,460
Orencia (Abatacept)  CTLA-4 fusion protein Injektion BMS S 38,436
Remicade o
(Infliximab) TNF alpha ab Injektion Janssen $ 32,686
Rituxan (Rituximab) CD-20 ab Injektion Genentech $ 26,216
Simponi N
T8l iiED] TNF alpha ab Injektion Janssen $ 41,997
Stelara: L
(Ustekinumab) IL-23 ab Injektion Janssen S 25,655
Xeljanz (Tofacitinib)  JAK inhibitor Oral Pfizer $ 32,206

Tabellen nedan visar en 6verblick 6ver nuvarande ldkemedel fér RA: 14

Lakemedelsnamn Likemedel (Mode of Forsaljning

. Administrationsform Tillverkare o
(generiskt namn) Action) Amerikanska sjukférsakringsgivare
Cimzia (Certolizumab) TNF alpha ab Injektion UCB Pharma $ 39,563
Enbrel (Etanercept) TNF alpha ab Injektion Amgen $ 41,468
Humira (Adalimumab) TNF alpha ab Injektion AbbVie $ 41,460
Remicade N
(Infliximab) TNF alpha ab Injektion Janssen $ 32,686
Simponi s
(Golimumab) TNF alpha ab Injektion Janssen $ 41,997
Cosent.yxan IL-17 ab Injektion Novartis S 54,840
(Secukinumab)
Otezla (Apremilast) PDE4 inhibitor Oral Celgene $22,500
Xeljanz (Tofacitinib)  JAK inhibitor Oral Pfizer $ 32,206

1315 https://www.ahip.org/wp-content/uploads/2016/04/HighPriceDrugsReport.pdf
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Torbjgrn Bjerke — Styrelseordférande

Torbjgrn Bjerke, MD, har mer dn 25 ars erfarenhet inom ldkemedelsutveckling och affarsutveckling. Bjerke har bred
erfarenhet av att leda och utveckla tidiga forskningsbaserade bolag liksom noterade bolag sdsom Karolinska Development
AB. Bjerke har en bakgrund som bland annat CEO vid Karolinska Development AB, VD och koncernchef pa Orexo AB samt VD
for Biolopox AB. Bjerke har dven varit chef for farmakologi pa AstraZeneca och chef for forskning och utveckling pa ALK-Abello
AS. Bjerke ar grundare av Action Pharma AS och TXP Pharma GmbH, genom vilka Bjerke, Jonassen och @vlesen har genomfért
framgangsrika affarer. Action Pharma, vars ledande kandidat saldes till AbbVie fé6r 110 MUSD och TXP Pharma dar Questcor
Pharmaceuticals forvarvade rattigheterna till TXPs tillgangar for 100 MUSD i milstolpsersattningar. Utdver ovanstaende har
Bjerke erfarenhet fran ett antal styrelseuppdrag inom bioteknik och Life Science sdsom DBV Technologies, NeuroSearch AS,
TopoTarget AS, Axelar AB, Aprea AB och Pergamum AB.

Innehav i Bolaget: Bjerke dger 100 procent av aktierna i GLCapital AB, som i sin tur dger 5,90 procent av aktierna i SynAct
Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

I/S Flensborggade 45 Intressent Pagaende

SynAct Pharma ApS Styrelseordférande Pagaende

Action Pharma Holding | A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Neurosearch A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Selskabet af 20.02.2002 ApS Styrelseledamot Under perioden avslutat
Tbiotech VD Under perioden avslutat

Deldgarskap over 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
GLCapital AB 100 100 Pagaende
TXP Pharma Gmbh 23,00 23,00 Pagaende
UST Leadership AB 50,00 50,00 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren

Torbjgrn Bjerke ingick i ledningen i Thiotech ApS fran och med 2002-02-19 till och med 2012-12-20. Bolaget tvangsupplostes
2014-08-27. Harutdver har Bjerke under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller
konkursfoérvaltning.
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Charlotte Edenius — styrelseledamot

Charlotte Edenius, MD och PhD, har mer &n 20 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom lakemedelsindustrin, bland
annat som Executive Vice President for forskning och utveckling pa Medivir AB, Senior Vice President och forskningschef pa
Orexo AB, Vice President och forskningschef pa Biolipox AB, samt olika positioner inom AstraZenecas kliniska FoU-
verksamhet. Edenius erfarenhet spanner fran mindre nystartade biotech-bolag till globala Iakemedelsféretag och genom alla
faser av lakemedelsutveckling. Edenius har dven erfarenhet som styrelseledamot i bade noterade och onoterade bolag.

Innehav i Bolaget: Edenius dger 0,27 procent av aktierna i SynAct Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Allmora Life Science AB VD och Styrelseledamot Pagaende
Bostadsrattsforeningen Soders Tak 2 Styrelseledamot Pagaende

SynAct Pharma AB Styrelseledamot Pagaende

Kancera AB Styrelseledamot Pagaende

Gesynta AB Styrelseledamot Pagaende

Immunicum AB Styrelseledamot Pagaende

Karolinska Development AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Qlucore AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delédgarskap over 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Allmora Life Science AB 100 100 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs
Edenius har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Thomas Jonassen — Styrelseledamot

Thomas Jonassen ar docent vid Képenhamns universitet och gastprofessor vid WHRI, Barts and London School of Medicine.
Jonassen har publicerat fler dn 50 vetenskapliga artiklar och arbetat fram sex beviljade patent i USA och Europa. Tidigare
erfarenheter innefattar bland annat uppdrag som grundare och CSO i Action Pharma AS och TXP Pharma GmbH, genom vilka
Bjerke, Jonassen och @vlesen har genomfért framgangsrika affarer. Action Pharma, vars ledande kandidat saldes till AbbVie
for 110 MUSD och TXP Pharma dar Questcor Pharmaceuticals forvarvade rattigheterna till TXPs tillgangar for 100 MUSD i
milstolpsersattningar. Jonassen dr meduppfinnare till SynAct Pharmas lakemedelskandidat AP1189.

Innehav i Bolaget: Jonassen dger 100 procent av aktierna i TJ Biotech Holding ApS, som i sin tur ager 17,77 procent av aktierna
i SynAct Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

SynAct Pharma ApS Styrelseledamot Pagaende

ResoTher Pharma ApS Styrelseledamot Pagdende

Tenj biotech ApS VD Pagdende

TJ Biotech Holding ApS Stiftare, VD Pagdende

Action Pharma Holding I A/S Styrelseledamot Under perioden avslutat
Selskabet af 20.02.2002 ApS Stiftare Under perioden avslutat
SynAct Pharma ApS Styrelseledamot Under perioden avslutat

Deldgarskap over 10 % de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
ResoTher Pharma ApS 25,00 25,00 Pagaende
TJ Biotech ApS 100 100 Pagaende
SynAct Pharma AB 17,77 17,77 Pagaende
(genom TJ Biotech

Holding ApS)

TXP Pharma Gmbh 26,70 26,70

Tvangslikvidation och konkurs
Thomas Jonassen har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Lars Adlersson — Styrelseledamot

Lars Adlersson ar civilekonom fran Uppsala universitet. Han ar Partner, Senior Adviser och styrelseledamot i Six Year Plan AB,
styrelseordférande i SwedenBIO och styrelseledamot i IRLAB Therapeutics AB. Adlersson har mer @n 30 ars erfarenhet fran
life science-industrin, bland annat som vd fér GlaxoSmithKline i Sverige och Osterrike, vd fér Medivir AB (Nasdaq Stockholm:
MVIR), Senior Analyst Healthcare pa Handelsbanken Capital Markets, styrelseledamot i Evolan Pharma AB och
Lakemedelsindustriféreningen.

Innehav i Bolaget: Adlersson dger 0,04 procent av aktierna i SynAct Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
SynAct Pharma AB Styrelseledamot Pagaende
IRLAB Therapeutics AB Styrelseledamot Pagaende
Integrated Research Laboratories Sweden AB Styrelseledamot Pagaende
Foreningen SwedenBIO Styrelseordférande Pagaende
SwedenBIO Service AB Styrelseordférande Pagaende
Six Year Plan AB Styrelseledamot Pagaende
Lundmark & Co Fondforvaltning AB Styrelseledamot 2009-2017
Pharma Search & Advice AB Styrelseledamot 2009-2013
Evolan Pharma AB Styrelseledamot 2011-2014

Deldgarskap over 10 % de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod
Six Year Plan Styrelseledamot Pagaende
Pharma Search & Advice AB Styrelseledamot 2009-2013

Tvangslikvidation och konkurs
Lars Adlersson har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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Jeppe @vlesen — VD

Jeppe @vlesen har en MBA med inriktning pa ledarskap och finansiering vid University of Hartford. @vlesen har erfarenhet
inom affarsutveckling och har varit delaktig i mer dn 20 framgangsrika nystartade féretag inom medicinteknik, bioteknik och
IT, daribland CLC Bio, Cetrea och Monsenso. @vlesen har bland annat tidigare varit VD p& ChemoMetec och PNN Medical A/S.
Tidigare erfarenheter innefattar dven grundande av TXP Pharma och arbete som CFO och vice VD for affarsutveckling pa
Action Pharma A/S, genom vilka Bjerke, Jonassen och @vlesen har genomfért framgangsrika affarer. Action Pharma, vars
ledande kandidat saldes till AbbVie fér 110 MUSD och TXP Pharma dar Questcor Pharmaceuticals forvarvade rattigheterna
till TXPs tillgangar f6r 100 MUSD i milstolpsersattningar.

Innehav i Bolaget: @vlesen dger 50 procent av aktierna i Quantass ApS (resterande 50 procent dgs av nirstadende), som i sin
tur dger 11,00 procent av aktierna i SynAct Pharma AB.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag

Position

Tidsperiod

Biostrip ApS
Cercare Medical

Ejendomsinteressentskabet @vlesen

Leegetjek Aps

Nordenergie Renewables A/S

Styrelseledamot
Styrelseledamot
Intressent

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Pagaende

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Cercare Medical VD Pagaende
Monenso ApS Styrelseledamot Pagaende
Resother ApS Styrelseledamot Pagaende
SynAct Pharma AB VD Pagaende
SynAct Pharma ApS VD Pagaende
Vikarbasen A/S Styrelseledamot Pagaende
Vingmed Danmark A/S Styrelseledamot Pagaende
Vintage Cloud A/S Styrelseledamot Pagaende

Action Pharma
Cetrea A/S

PNN Medical A/S
PNN Medical US A/S
PNN Memocore ApS

Qiagen Aarhus A/S-CLC Bio

US Enovacor ApS

Delédgarskap over 10 % de senaste fem aren

CFO/VP
Styrelseledamot
VD

VD

VD
Styrelseledamot
VD

Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat
Under perioden avslutat

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Corporate Culture ApS 33,00 33,00 Pagaende
ResoTher Pharma ApS 25,00 25,00 Pagaende
Quantass ApS* 50,00 50,00 Pagaende
TXP Pharma Gmbh 26,70 26,70 Pagaende

* Quantass ApS ager 11,00 procent av aktierna i SynAct Pharma AB.

Tvangslikvidation och konkurs
Jeppe @vlesen har under de senaste fem aren inte varit inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.
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OVRIGA NYCKELPERSONER

Henrik Stage — CFO

\.‘\I!!‘:‘l."

iy
Henrik Stage har en MSc inom finans och har 6ver 25 ars erfarenhet fran ledande positioner inom biotech- och finanssektorn.
Stage har varit CFO och CEO i Santaris Pharma och har for detta bolag genomfért fler an 10 partneravtal med Big Pharma-
bolag sasom Pfizer, BMS, Roche, GSK och Shire. Harutéver har Stage anskaffat kapital om mer dn 200 MUSD samt sakrat en
framgangsrik exit av Santaris Pharma som saldes till Roche fér 450 miljoner USD under 2014. Stage ar harutdver CFO i RhoVac
AB, CEO i ADCendo ApS och styrelseledamot i Resother ApS.

Innehav i Bolaget: Stage dger 100 procent av aktierna i Next Stage Ventures ApS, som i sin tur dger 3,96 procent av aktierna i
SynAct Pharma AB.

Thierry Duvauchelle - CMO

Dr. Duvauchelle, MD, har mer dn 25 ars erfarenhet av tidig klinisk utveckling. Dr. Duvauchelle dr en av Europas mest erfarna
experter inom klinisk farmakologi och har under manga ar varit chef for Paris storsta fas 1-klinik, Aster-Cephac SA, samt
innehaft en position som Corporate VP i SGS, med ansvar for Bolagets kliniska fas 1-kliniker i Frankrike och Belgien.

Innehav i Bolaget: O aktier.

Thomas Jonassen — CSO
Se presentation under "Styrelse och VD i SynAct Pharma AB”.

OVRIGA UPPLYSNINGAR OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga ledamoter ar valda till ndsta arsstimma. En styrelseledamot dger ratt att nar som helst frantrada sitt uppdrag.
Styrelsens arbete foljer styrelsens faststdllda arbetsordning. Verkstallande direktérens arbete regleras genom instruktioner
for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av styrelsen i SynAct Pharma. Fragor som ror revisions- och
ersattningsfragor beslutas direkt av SynAct Pharmas styrelse. Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning
och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att félja denna.

- Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och ledande befattningshavare.
- Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress.

- Torbjgrn Bjerke ingick i ledningen i Thiotech ApS till och med 2012-12-20. Bolaget tvangsupplostes 2014-08-27.
Harutover har ingen av styrelsens ledaméter under de senaste fem aren varit inblandad i konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.

- Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har domts i bedragerirelaterade mal under de senaste
fem aren och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det finns inga anklagelser eller sanktioner
fran bemyndigade myndigheter (daribland godkdnda yrkessammanslutningar) mot dessa personer och inga av dessa
personer har under de senaste fem aren av domstol forbjudits att inga i férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner i foretag.

- Det finns inga avtal mellan SynAct Pharma AB eller dess dotterbolag och nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare som ger denne rétt till nagon férman efter det att uppdraget avslutats utéver
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ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE | SYNACT PHARMA 2016

Namn Arvode (SEK) Ersattning (SEK)
Torbjorn Bjerke 297 600 297 600
Charlotte Edenius 200 000 200 000
Thomas Jonassen 1216115 60 806

Lars Adlersson 50 000 50 000

Jeppe @vlesen 1 099 007 989 106

Henrik Stage 997 343 498 671

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE | SYNACT PHARMA 2017

Namn Koncernen (SEK) Moderbolaget (SEK)
Torbjorn Bjerke 363 394 363 394

Charlotte Edenius 268 852 268 852

Thomas Jonassen 1360984 0

Lars Adlersson 78 852 78 852

Jeppe @vlesen 1548 075 1548 075

Henrik Stage 705 332 355 698

SCIENTIFIC ADVISORY BOARD — KEY OPINION LEADERS

| den fortsatta utvecklingen av SynAct Pharma har ett vetenskapligt och kliniskt Advisory Board etablerats. Detta Advisory
Board kommer att ledas av Bolagets CSO Thomas Jonassen och harutéver bestd av foljande personer: Professor Mauro
Perretti, PhD, dekanus for forskning vid Barts and the London School of Medicine, London, Storbritannien. Professor
Constantino Pitzalis, MD, PhD, chef vid Centre for Experimental medicine and Rheumatology, William Harvey Research
Institute, London, Storbritannien. Professor Ernest Choy, MD, chef for Rheumatology and Translational Research vid Institute
of Infection and Immunity, Cardiff University School of Medicine, Cardiff, Wales, Storbritannien.

Bolagets Scientific Advisory Board representerar en substantiell farmakologisk och klinisk expertis inom faltet for
melanocortinreceptorer och de farmakologiska aspekterna av inflammationslosning, saval som substantiell klinisk expertis
inom faltet for reumatologi med sarskilt fokus pa psoriasis och reumatoid artrit.

Om de vetenskapliga och kliniska radgivarna

Mauro Perretti ar professor i immunofarmakologi och vetenskaplig dekanus (Dean of Research) vid Barts and London School
of Medicine. Innan utnamningen till vetenskaplig dekanus var Professor Perretti co-director pa William Harvey Research
Institute, en av varldens ledande farmakologiska forskningsinstitutioner med fokus pa grundldggande och translationell
farmakologi. Professor Perretti har publicerat fler an 300 vetenskapliga artiklar och blivit citerad 6éver 17 000 ganger. Professor
Perretti ar Fellow of the British Pharmacological Society. Professor Perretti ar en pionjar inom forstaelse for inneborden av
specialiserad pro-resolverande mediatorers roller i inflammatoriska processer. Hans laboratorium ar ledande i forstaelsen av
melanocortinsystemets anti-inflammatoriska effekter och har identifierat melanocortin typ 3-receptorn som ett potentiellt
mal for ny innovativ lakemedelsutveckling. SynAct Pharma har sedan 2012 haft ett samarbetsavtal med Professor Perrettis
laboratorium och vasentliga delar av forstdelsen for verkningsmekanismen av SynAct Pharmas AP1189-molekyl har skapats i
detta samarbete.

Costantino Pitzalis ar professor i experimentell medicin och reumatologi och &r chef fér Experimentell Medicin och
Reumatologi-centret pa William Harvey Research Institute i London. Professor Pitzalis har ett kliniskt intresse med fokus pa
immunologiska och inflammatoriska reumatiska sjukdomar, vilket inkluderar reumatoid artrit och psoriasisartrit. Professor
Pitzalis leder ett team med 35 forskare (kliniker och vetenskapsméan) som erhallit 6ver 11 miljoner pund i forskningsbidrag.
Professor Pitzalis har fatt 6ver 140 artiklar publicerade inom faltet inflammation, immunitet och artrit. Professor Pitzalis ar
medlem i en rad vetenskapliga kommittéer och fondstyrelser, bland annat The Research Grant Committee Arthritis UK och
ar medlem i redaktionen for Annals of Rheumatic Diseases and Arthritis Research & Therapy.

Professor Ernest Choy &r chef vid Rheumatology and Translational Research vid Institute of Infection and Immunity och ar
dven chef for Cardiff Regional Experimental Arthritis Treatment and Evaluation (CREATE) Centre vid Cardiff University School
of Medicine, Cardiff, Wales, Storbritannien. Dessutom innehar Professor Choy positioner som Honorary Consultant
Rheumatologist vid University Hospital of Wales och ar harutover Clinical Lead of the Welsh Arthritis Research Network
(WARN). Innan han gick in i de nuvarande positionerna har Professor Choys huvudsakliga forskningsintresse varit
behandlingar av reumatiska sjukdomar med fokus pa effekter av nya behandlingsstrategier. Professor Choy har gedigen
erfarenhet som Primary Investigator i kliniska studier inklusive sponsordrivna studier som utrett nya ldkemedel.
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MER OM VERKSAMHETEN

KONCERNFORHALLANDE OCH AKTIEINNEHAV

SynAct Pharma AB dr moderbolag i en koncern som omfattar det heldgda och rorelsedrivande dotterbolaget SynAct Pharma
ApS. All verksamhet sker i dotterbolaget, varpa SynAct Pharma AB:s enda operativa verksamhet ar att dga dotterbolaget
SynAct Pharma ApS. Utover ovanstaende har SynAct inga aktieinnehav i andra bolag.

SynAct Pharma AB — moderbolag

Firmanamn SynAct Pharma AB
Handelsbeteckning/kortnamn SynAct Pharma/SYNACT

Sate och hemvist Skane lan, Lunds kommun, Sverige
Organisationsnummer 559058-4826

Datum for bolagsbildning 2016-04-12

Datum nér bolag startade sin verksamhet 2016-04-12

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Adress Scheelevagen 2, 223 81 Lund, Sverige
Telefon +4528 4475 67

Hemsida www.synactpharma.se

Lei-kod 549300RRYIEFEQ72N546

CFI (ISO 10962) ESVUFR

FISN (ISO 18774) SYNACTPHAR/SH

SynAct Pharma ApS - dotterbolag

Land for bolagsbildning Danmark

Land fran var dotterbolag driver verksamhet Danmark

CVR-nummer (Organisationsnummer) 34459975

Agarandel 100 procent
PATENT

Bolaget innehar patentskydd avseende sammansattning, produktion och anvandning till och med 2027 (férutom USA dar
patentskyddet stracker sig till 2028), med majlighet till fem ars férldngning avseende AP1189.

Status Patent/ansokan giltig till Region/Land
Patent 2027-06-11 Australien
Patent 2027-06-11 Kanada
Patent 2027-06-11 Kina

Patent 2027-06-11 Europa
Patent 2027-06-11 Hong Kong
Patent 2027-06-11 Indien
Patent 2027-06-11 Japan
Patent 2027-06-11 Mexiko
Patent 2027-06-11 Nya Zeeland
Patent 2028-03-20 USA

Patent 2027-06-11 Sydafrika
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HISTORIK

Tidpunkt Handelse

2012 SynAct Pharma ApS bildas och startar sin verksamhet baserad pa férvdarvade immateriella rattigheter och
tillgangar fran Action Pharma efter att Action Pharmas stérsta tillgang AP214 saldes till Abbvie.

2015 SynAct Pharma avslutar toxikologiska, sakerhetsfarmakologiska och metaboliska studier.

2015 Vetenskaplig artikel avseende “Mode of Action” for AP1189 publiceras.

2015 Patent godkénns i Europa (patent i USA godkdndes under 2011).

2016 SynAct Pharma AB bildas.

2016 Produktion av lakemedelssubstans och lakemedelsprodukt for klinisk fas | finaliseras.

2016 Ansokan om att fa inleda klinisk fas 1-studie med AP1189 lamnas in.

2017 Start av klinisk fas 1-studie med AP1189.

2017 Start av forberedelse for klinisk fas 2-studie med AP1189.

2017 Initierat prekliniska studier inom andra indikationer.

2018 Foretradesemission om 22,4 MSEK for utvidgat utvecklingsprogram for AP1189

FORSKNING OCH UTVECKLING

SynAct Pharma ar ett utpraglat forsknings- och utvecklingsbolag fokuserat pa utveckling av ldkemedel som riktar sig mot
inflammatoriska sjukdomar, inklusive autoimmuna sjukdomar. All forskning genomfors i enlighet med internationella
standarder.

VASENTLIGA AVTAL

PhInC Development
Bolaget har ett CRO-avtal med PhInC Development - 5 rue Henri Desbruéres - F-91030 Evry Cedex, Frankrike for att hantera
fas 1-studien for AP1189.

TENDENSER

SynAct Pharma har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kianda tendenser avseende produktion,
lager eller forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kdanda tendenser, osadkerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, ataganden eller hdndelser som kan forvdntas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets framtidsutsikter,
atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.

REVISOR

Revisor ar Mazars SET (Jarnvagsgatan 7, SE 252 24 Helsingborg), med huvudansvarig revisor Bengt Ekenberg. Ekenberg ar
auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.

Revisor for det danska dotterbolaget SynAct Pharma ApS dr Mazars DK (@sterfaelled Torv 10, 2100 Képenhamn @, Danmark),
med huvudansvarig revisor Kurt Christensen. Christensen ar auktoriserad revisor (statsautoriseret revisor).

ANSTALLDA

Bolaget har inga anstéllda. Dock anlitas VD Jeppe @vlesen, CSO Thomas Jonassen, CMO Thierry Duvauchelle och CFO Henrik
Stage genom konsultavtal, vilka baseras pa marknadsmassiga villkor. Avseende dotterbolaget galler samma foérfarande — VD
Jeppe @vlesen, CSO Thomas Jonassen, CMO Thierry Duvauchelle och CFO Henrik Stage anlitas genom konsultavtal.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under 2016 och 2017 har transaktioner med narstdende skett. Se avsnitt, "ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare i SynAct Pharma” 2016 respektive 2017.

VINSTUTDELNING OCH ROSTRATT M.M.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning fér aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i
detta memorandum ska utga pa den avstamningsdag foér utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i SynAct Pharma. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning &r
avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning
preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller SynAct Pharma AB efter preskription. Aktiedgarnas rattigheter kan endast dndras
i enlighet med de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Alla aktier medfor lika rétt till vinstutdelning samt till
eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i SynAct Pharma en rost
och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt
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vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som de ager. Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare
som direkt eller indirekt innehar mer dan 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran ovriga
aktiedgare i SynAct Pharma. Pa motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal for inlosen ratt till sadan inlosen
av majoritetsaktiedgaren. Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta memorandum ar inte féremal for
erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlsenratt eller [6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av Take over-regler ("Regler rorande offentliga uppkodpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag
vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att
forvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med réstratt uppnar 30 procent. Bolaget
kan komma att genomféra kontantemission savdl med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om SynAct Pharma
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga
foretradesratt att teckna nya aktier i foérhallande till det antal aktier innehavaren forut dger. Det foreligger inga rattigheter,
forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte ldmnat ndgon utdelning. Det finns heller
inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar
inte att ldmna nagon utdelning under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av
styrelsen i SynAct Pharma och darefter framlaggas for beslut pa arsstimma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

INTRESSEN | SYNACT PHARMA

SynAct Pharmas styrelse och VD har i den aktuella nyemissionen ldamnat teckningsforbindelser. Lamnade
teckningsforbindelser beskrivs ndarmare under avsnittet "Teckningsforbindelser” i detta memorandum. Vidare ager
styrelseledamoter i SynAct Pharma aktier i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under avsnittet
”Agarférhallanden” i detta memorandum.

SynAct Pharma har kdpt konsulttjanster pa marknadsmassiga villkor fran Quantass ApS (VD-tjanster) och TJ Biotech ApS (CSO-
tjanster) samt Next Stage Ventures ApS (CFO-tjanster). Quantass ApS &gs till 50 procent av VD Jeppe @vlesen, T) Biotech ApS
ags till 100 procent av Thomas Jonassen och Next Stage Ventures ApS &gs till 100 procent av Henrik Stage. Detta medfér en
potentiell intressekonflikt.

Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer
i ledande befattningar i SynAct Pharma och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade
i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i SynAct Pharma.

OVRIGT

e  Bolaget harinte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden
eller sddana som styrelsen i SynAct Pharma ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna,
och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa SynAct Pharmas eller koncernens finansiella
stallning eller Ibnsamhet.

e Det finns inga sarskilda system for personalens férvarv av aktier eller liknande.

e  Styrelsen bedémer att SynAct Pharmas och dotterbolagets nuvarande forsakringsskydd ar tillfredsstallande, med
hansyn till verksamheternas art och omfattning.
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AKTIEKAPITAL

e Aktiekapitalet ska utgora lagst 600 000 kronor och hogst 2 400 000 kronor.

e Antalet aktier ska vara lagst 4 800 000 och hogst 19 200 000.

e  Registrerat aktiekapital ar 1 552 181,125 kronor.

° Kvotvarde &r 0,125 kronor.

e  Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor. Samtliga aktier dr emitterade och
fullt inbetalda. Det foreligger inga inskrankningar att fritt dverlata vardepapper i SynAct Pharma AB.

e Detfinns ett aktieslag. Varje aktie medfor lika ratt till andel i SynAct Pharmas tillgangar och resultat samt berattigar
till en rost pa bolagsstaimman. En aktie ar lika med en rost.

e  Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB (tidigare VPC AB), Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktiedgare i SynAct
Pharma AB erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med SynAct Pharma AB:s aktier sker pa
elektronisk vdg genom behériga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att
registreras pa person i elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission med postadress Norra Vallgatan 64, 211
22 Malmé.

e Aktiens ISIN-kod ar SE0008241491.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Ar Handelse Pris per Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

aktie antalet aktiekapital aktier aktiekapital

aktier

2016 Bolagsbildning - 0,125 4 800 000 600 000 4 800 000 600 000
2016 Riktad nyemission 5,25 0,125 2410021 301 252 7210021 901 252
2016 Emission 6,40 0,125 5050 000 631250 12260021 1532502
2017 Teckningsoptioner 6,40 0,125 157 428 19678 12417 449 1552181
2018 Nyemission* 9,90 0,125 2257718 282214 14675167 1834395

*Forutsdtter fulltecknad nyemission.

UTSPADNING

Vid fulltecknad nyemission 6kar antalet aktier med 2 257 718 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka 18procent.

REGELVERK

Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som &r noterade pa
AktieTorget. Utdver AktieTorgets noteringsavtal galler bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

e Aktiebolagslagen
. Lagen om handel med finansiella instrument

LIKVIDITETSGARANT

Sedermera Fondkommission ar utsedd till likviditetsgarant for SynAct Pharmas aktie pa AktieTorget. Syftet ar att frdmja en
god likviditet i aktien samt sdkerstélla en 1ag spread mellan kép- och séljkurs i den lI6pande handeln. Enligt avtalet ska
Sedermera Fondkommission sdkerstalla en spread mellan kop- och saljkurs om maximalt sex (6) procent. Pa kép- och saljsidan
ska Sedermera Fondkommission stdlla handelsposter motsvarande cirka femtusen (5 000) SEK.

OVRIGT

° Det finns inga nyemissioner under registrering.

e Det finns inga rattigheter eller skyldigheter angaende beslutad men ej genomférd 6kning av aktiekapitalet eller
atagande om att 6ka aktiekapitalet.

e Inga utestdende optionsprogram finns vid upprattandet av detta memorandum. Savitt styrelsen kdnner till
foreligger inte heller nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkdpsbud lagts av nagon tredje part

e  Samtliga aktier som erbjuds i denna nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder sig att sdlja vardepapper i denna nyemission.
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AGARFORHALLANDEN

Agarférteckning per den 31 december 2017.

Namn Antal aktier Andel av réster och kapital
Tj Biotech Holding ApS* 2 206 669 17,77
Quantass ApS? 1366 281 11,00
Avanza Pension 730450 5,88
Nordnet Pensionsforsakring 941 848 7,58
Glcapital AB? 733210 5,90
Next Stage Ventures ApS* 491 288 3,96
Ovriga dgare (1220 st) 5947 703 47,90
Totalt 12 417 449 100,00

1 Ags till 100 procent av styrelseledamot och CSO Thomas Jonassen.
2 Ags till 50 procent av VD Jeppe Pvlesen och 50 procent av nirstiende.

3 Ags till 100 procent av styrelseordférande Torbjgrn Bjerke.
4 Ags till 100 procent av CFO Henrik Stage.

Huvudigarna Thomas Jonassen, Jeppe @vlesen, Torbjgrn Bjerke och Henrik Stage ager tillsammans cirka 39 procent av
aktierna i SynAct Pharma AB. Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig
samman och gemensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sadan eventuell uppkommen

kontroll inte kan komma att missbrukas.

AGARFORTECKNING MED AGARE OVER 5 % AV AKTIER OCH KAPITAL VID FULLTECKNAD EMISSION

Nedan presenteras en tabell 6ver dgarforhallanden i SynAct Pharma AB i det fall nu forestaende emission fulltecknas. Notera
att Thomas Jonassen (CSO & styrelseledamot), Jeppe @vlesen (VD), Torbjgrn Bjerke (styrelseordférande) agerar
teckningsatagare i emissionen och saledes garanteras full tilldelning.

Namn

Tj Biotech Holding ApS*
Quantass ApS?
Glcapital AB?

Ovriga dgare

Totalt

1 Ags till 100 procent av styrelseledamot och CSO Thomas Jonassen.

2 Ags till 50 procent av VD Jeppe @vlesen.
3 Ags till 100 procent av styrelseordférande Torbjgrn Bjerke.

Antal aktier
2236971
1396 583

763512
10278 101
14 675 167

Andel av roster och kapital
15,24

9,52

5,20

70,04

100,0
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FINANSIELL OVERSIKT

Det rorelsedrivande dotterbolaget SynAct Pharma ApS startade sin verksamhet 2012. SynAct Pharma AB, koncernens
moderbolag, bildades i april 2016 genom en apportemission varigenom aktierna i dotterbolaget SynAct Pharma ApS
forvarvades i utbyte mot aktier. Harigenom uppkom vid denna tidpunkt ett koncernférhallande. | den nedanstaende
finansiella oversikten ingar arsredovisning for rakenskapsaret 2016-04-12 — 2016-12-31 och Bokslutskommuniké for
rakenskapsaret 2017 som ar upprattade enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allménna rad BFNAR 2012:1
(K3).

Rakenskaperna har kompletterats med kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2016 och 2017. De tillkommande
rakenskaperna har upprattats i det specifika syftet att inga i detta memorandum och har inte reviderats av Bolagets revisor.
Utover vad som anges i revisionsberdttelse och rapporter inforlivade genom héanvisning har ingen information i
memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

INFORLIVADE DOKUMENT AVSEENDE FULLSTANDIG HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via hanvisning. | de arsredovisningar som inférlivas via hanvisning (se
nedan) ingar revisionsberattelser for den via hanvisning inforlivade finansiella informationen och redovisningsprinciper.
Inférlivade dokument ska ldsas som en del av memorandumet. Via hdnvisning inférlivade dokument finns tillgdngliga pa
Bolagets kontor (Sheelevagen 2, Lund) och hemsida (www.synactpharma.com).

INFORLIVAS VIA HANVISNING
Arsredovisning SynAct Pharma AB (publ) 2016-01-01 — 2016-12-31.
Bokslutskommuniké SynAct Pharma AB (publ) 2017-01-01 — 2017-12-31.

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK INFORMATION

e  Delarsrapport 1, 2018 19 april 2018

e  Arsstaimma 2018 15 maj 2018

e  Halvarsrapport, 2018 31 augusti 2018

e  Delarsrapport 3, 2018 16 november 2018

e Bokslutskommuniké, 2018 12 februari 2019
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NYCKELTAL

Koncernen

2016-04-12

2017 2016-12-31

Nettoomsattning 0 0
Roérelseresultat -18 191 840 -16 973 015
Resultat e. finansiella poster -18 036 454 -16 992 370
Arets resultat -15 395 165 -15 455 944
Balansomslutning 15225 352 30570279
Rorelsemarginal Neg. Neg.
Vinstmarginal Neg. Neg.
Soliditet 84,8% 88,6%
Skuldsattningsgrad 17,9% 12,9%
Genomsnittligt antal aktier 12 367 417 10 605 647
Antal registrerade aktier 12 417 449 12 260 021
Resultat per aktie (genomsnittligt antal) -1,24 -1,46

Moderbolaget

2016-04-12

2017 2016-12-31

Nettoomsattning 0 0
Rorelseresultat -4 816 183 -4 261903
Resultat e. finansiella poster -4 610218 -4 216 252
Balansomslutning 36 000 123 39 371 896
Soliditet 97,6% 98,6%

Ovanstdende nyckeltalstabell dr ej granskad av Bolagets revisor.

Definitioner

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med nettoomsattning.

Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.
Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning.

Skuldsattningsgraden: Totala skulder dividerat med Eget kapital



KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(SEK)

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgdngar

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintikter och liknande intakter
Réntekostnader och liknande kostnader
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat

PERIODENS RESULTAT

2017-01-01
2017-12-31

-17 939 821

-252 019

-18 191 840

155 386

0

-18 036 454

2641289

-15395 165

2016-04-12
2016-12-31

-16 782 653

-190 362

-16 973 015

0

-19 355

-16 992 370

1536426

-15 455 945
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(SEK)

TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella tillgdngar

Summa anlaggningstillgangar
Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Aktuella skattefordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Summa kortfristiga fordringar

Kassa och bank

Summa omsdttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2017-12-31

1028 895
1028 895

119 870

119870

1148 765

2674 056

1027 817

168 725

3870598

10 205 989

14 076 587

15 225 352

2016-12-31

992 945
992 945

93179

93179

1086 124

1544272
1209 226
165 054
2918552
26 565 603

29 484 155

30570 279
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (FORTSATTNING)

(SEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inklusive arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017-12-31

1552181
42 427 129
-31067 428
12911 882

1778763
534707
2313470

15 225 352

2016-12-31

1532503
41495912
-15950 831
27 077 584

3157642
335053
3492695

30570 279
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KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Ingdende balans per 12 april 2016
Apportemission/bolagsbildning
Transaktioner med agare:

Nyemission (Reg 2016-04-27)
Emissionskostnader

Nyemission (Reg 2016-07-04)
Emissionskostnader
Omrakningsdifferenser

Periodens resultat

Utgaende balans per 31 december 2016

Ingdende balans per 1 januari 2017
Transaktioner med dgare:

Nyemission (Reg 2017-04-26)
Emissionskostnader
Omrakningsdifferenser

Periodens resultat

Utgaende balans per 31 december 2017

Aktiekapital
600 000
301 253

631 250

1532503

Aktiekapital
1532503

19679

1552181

Ovrigt
tillskjutet kapital

300 000
12 351 357
-814 643

31688 750
-2 029 552

41 495912

Ovrigt
tillskjutet kapital

41 495912
987 861

-56 644

42 427 129

Antal aktier uppgar till 12 417 449 stycken, med ett kvotvarde om 0,125 SEK / aktie.

Annat eget
kapital
inklusive arets
resultat

11233

-506 119
-15 455 945
-15950 831

Annat eget
kapital
inklusive arets
resultat

-15950 831

278 568
-15395 165
-31 067 428

Summa eget kapital
911 233

12 652 610
-814 643
32320000
-2029 552
-506 119
-15 455 945
27 077 584

Summa eget kapital
27 077 584

1007 540
-56 644
278 568

-15 395 165
12 911 882
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

(SEK)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar

Ovriga finansiella poster

Erlagd rénta

Skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére
férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar
Minskning(-)/6kning(+) leverantdrsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar
Investeringar i 6vriga finansiella anldggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode
Likvida medel vid periodens borjan

Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid arets slut

2017-01-01
2017-12-31

-18 191 840

252 019
155 386
0

1610 841

-16 173 594

151047
-1378 879
199 654
-17 201772

-264 496
0
-264 496

950 895

950 895

-16 515373

26 565 603

155759

10 205 989

2016-04-12
2016-12-31

-16 973 015

190 362

-19 355
43158

-16 758 850

-1467 459
3157642
335054
-14733 613

-902 963
-93179
-996 143

42128 415

42 128 415

26 398 659

609 670

-442 726

26 565 603
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(SEK)

Rorelsens intakter
Nettoomsattning
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintikter och liknande intakter
Réntekostnader och liknande kostnader
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

PERIODENS RESULTAT

2017-01-01
2017-12-31

-4 816 183
-4 816 183

227718

-21753

-4 610 218

-4 610 218

-4 610 218

2016-04-12
2016-12-31

-4 261 903
-4 261903

58 940

-13 289

-4 216 252

-4 216 252

-4 216 252
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

(SEK)

TILLGANGAR

Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag

Summa anliggningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Fordringar hos koncernféretag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa fordringar

Kassa och bank

Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2017-12-31

24 418 800
24 418 800

9704917

743 000

128 497

10576 414

1004 909

11581323

36 000 123

2016-12-31

24 418 800
24 418 800

11719237

502 907

115500

12337 644

2615452

14 953 096

39371 896
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (FORTSATTNING)

(SEK)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst eller forlust

Arets resultat

Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2017-12-31

1552181
1552181

42 427 129
-4 216 252
-4 610 218
33 600 659

35152 840

451475

395 808

847 283

36 000 123

2016-12-31

1532500
1532500

41 495 915

0
-4 216 252
37 279 663

38812163

385733

174 000

559733

39371 896
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MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRING | EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Ingdende balans per 12 april 2016
Apportemission/bolagsbildning

Arets resultat

Transaktioner med agare:

Nyemission (Reg 2016-04-27)
Emissionskostnader

Nyemission (Reg 2016-07-04)
Emissionskostnader

Utgaende balans per 31 december 2016

Ingdende balans per 1 januari 2017
Disposition av foregdende ars resultat
Arets resultat

Nyemission (Reg 2016-04-27)
Emissionskostnader

Utgaende balans per 31 december 2017

Bundet eget
kapital Aktie-
kapital

600 000

301253
0

631 250
0
1532503

Bundet eget
kapital Aktie-
kapital

1532503

19679

1552182

Overkurs-
fond

300 000

12 351357

-814 643
31688 750
-2 029 552
41 495912

Overkurs-
fond

41 495 912
-4 216 252

987 861
-56 645
38210876

Antal aktier uppgar till 12 417 449 stycken, med ett kvotvarde om 0,125 SEK / aktie.

Fritt eget
kapital Arets
resultat

0
-4 216 252

-4 216 252

Fritt eget
kapital Arets
resultat

-4 216 252
4216 252
-4 610218

-4 610 218

Summa
eget kapital

900 000
-4 216 252

12 652 610

-814 643
32320000
-2029 552
38 812 163

Aktie-
kapital

38 812 163
0

-4 610218
1007 539
-56 645
35152 840
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

(SEK)

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Erhallen rénta

Erlagd ranta

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fére forandringar av
rorelsekapital

Kassafléde fran férandringar i rérelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av 6vriga kortfristiga fordringar
Minskning(-)/6kning(+) leverantérsskulder
Minskning(-)/6kning(+) av 6vriga kortfristiga skulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forandring lan dotterforetag

Investeringar i 6vriga finansiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten
Nyemission
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut

2017-01-01
2017-12-31

-4 816 183

227718
-21753

-4 610 218

-253 089
65 742
221 808
-4 575 757

2014 320

2014 320

950 894

950 894

-1610 543

2 615 452
1004 909

2016-04-12
2016-12-31

-4 261903

58 940
-13 289

-4 216 252

-618 407
385733
174 000

-4 274 926

-11719 237
-23 518 800
-35 238 037

42 128 415
42 128 415

2615 452
0
2615 452

40



RESULTATRAKNING

SynAct Pharma-koncernen har hittills inte haft ndgon nettoomsattning. Koncernens rérelseresultat uppgick for perioden
2017-01-01 till 2017- 12-31 till -18 192 KSEK mot -16 973 KSEK for 2016-04-12 — 2016-12-31. De huvudsakliga kostnaderna ar
framst relaterade till kostnader for fas I-studie och generella bolagskostnader. Arets resultat innehaller en intdkt pa 2 641
KSEK som avser ett tillgodohavande av skatt. | det fall som utgifter for forskning och utveckling uppkommer i det danska
dotterforetaget kan ett tillgodohavande av skatt erhallas, kallad “Skattekreditordningen” i Danmark. Enligt denna kommer
SynAct Pharma ApS att erhalla en aktuell skatteintdkt for en del av de utgifter som ar hanférbara till forskning och utveckling.
Koncernens resultat fore skatt uppgick for perioden 2016-04-12 till 2016-12-31 till -16 992 KSEK. De huvudsakliga kostnaderna
ar framst relaterade till férberedelse av fas I-studie och generella bolagskostnader.

BALANSRAKNING

Koncernens omsattningstillgdngar for perioden 2017-01-01 till 2017-12-31 uppgick till 14 077 KSEK, varav likvida medel vid
arets slut uppgick till 10 206 KSEK och kortfristiga fordringar 3 871 KSEK, varav skattefordran avseende forskning och
utveckling pa 2 674 KSEK. Anlaggningstillgangarna bestar av immateriella tillgangar pa 1 029 KSEK. De kortfristiga skulderna
uppgick till 2 313 KSEK och bestod framst av leverantorsskulder samt upplupna kostnader. Eget kapital uppgick vid
verksamhetsaret 2017:s slut till 12 912 KSEK. Soliditeten var vid periodens slut 84,8 procent. Koncernens
omsattningstillgangar for perioden 2016-04-12 till 2016-12-31 uppgick till 29 484 KSEK, varav likvida medel vid arets slut
uppgick till 26 566 KSEK och kortfristiga fordringar 2 919 KSEK, varav skattefordran avseende forskning och utveckling pa 1
544 KSEK. Anlaggningstillgangarna bestar av immateriella tillgangar pa 993 KSEK. De kortfristiga skulderna uppgick till 3 493
KSEK och bestod framst av leverantdrsskulder samt upplupna kostnader. Eget kapital uppgick vid verksamhetsaret 2016:s slut
till 27 078 KSEK. Soliditeten var vid periodens slut 88,6 procent.

KASSAFLODESANALYS

Koncernen hade per 2017-12-31 totalt 10 206 KSEK i likvida medel. Koncernens kassafléde for perioden 2017-01-01 — 2017-
12-31 fran den I6pande verksamheten uppgick till -17 202 KSEK och paverkades framst av rorelseresultatet. Kassaflodet fran
investeringsverksamheten uppgick for samma period till -264 KSEK och paverkades av forvarv av immateriella tillgangar.
Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 951 KSEK och paverkades av den emission som
genomfdrdes under andra kvartalet efter avdrag for emissionskostnader. Koncernen hade per 2016-12-31 totalt 26 566 KSEK
i likvida medel. Koncernens kassafléde for perioden 2016-04-12 — 2016-12-31 fran den l6pande verksamheten uppgick till
-14 734 KSEK och paverkades framst av rorelseresultatet. Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick fér samma
period till -996 KSEK och paverkades av forvarv av immateriella tillgdngar. Koncernens kassafléde fran
finansieringsverksamheten uppgick till 42 128 KSEK och paverkades huvudsakligen av de emissioner som genomférdes under
andra kvartalet om 11 838 KSEK samt 30 290 KSEK efter avdrag fér emissionskostnader.

MODERBOLAGET

Huvuddelen av koncernens verksamhet sker i dotterbolaget SynAct Pharma ApS och moderbolaget SynAct Pharma hade
under perioden 2017-01-01 — 2017-12-31 en nettoomsattning om 0 KSEK. Rorelsekostnaderna uppgick till -4 816 KSEK och
bestod framst av administrationskostnader. Av balansomslutningen pa 36 000 KSEK utgjordes moderbolagets aktier i SynAct
Pharma ApS 24 419 KSEK, kortfristiga fordringar 10 576 KSEK och likvida medel 1 005 KSEK. Eget kapital uppgick till 35 153
KSEK och kortfristiga skulder uppgick till 847 KSEK. SynAct Pharma hade under perioden 2016-04-12 — 2016-12-31 en
nettoomsattning om 0 KSEK. Rorelsekostnaderna uppgick till 4 216 KSEK och bestod framst av administrationskostnader. Av
balansomslutningen pa 39 372 KSEK utgjordes moderbolagets aktier i SynAct Pharma ApS 24 419 KSEK, kortfristiga fordringar
12 338 KSEK och likvida medel 2 615 KSEK. Eget kapital uppgick till 38 812 KSEK och kortfristiga skulder uppgick till 560 KSEK.

INVESTERINGAR OCH ANLAGGNINGSTILLGANGAR

| tabellen nedan redovisas bokférda varden avseende SynAct Pharmas anldggningstillgdngar. Immateriella
anldggningstillgdngar bestar av patent. SynAct Pharma innehar inga befintliga och/eller planerade materiella
anlaggningstillgdngar eller leasade tillgangar av vasentlig betydelse. SynAct Pharma har finansiella anldggningstillgangar
bestaende av andra langfristiga fodringar.

KSEK 2017-12-31 2016-12-31
Immateriella anlaggningstillgangar 1028 992
Finansiella anlaggningstillgangar 119 93
Summa anlaggningstillgangar 1147 1083

PAGAENDE OCH FRAMTIDA INVESTERINGAR

SynAct Pharma har fram till dateringen av detta memorandum inte gjort nagra klara atagande avseende pagaende
investeringar eller framtida investeringar.
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MATERIELLA ANLAGNINGSTILLGANGAR

Som ovan namnts innehar SynAct Pharma eller dess dotterbolag inga befintliga och/eller planerade materiella
anlaggningstillgdngar eller leasade tillgangar av vasentlig betydelse. SynAct Pharma har inte nagra inteckningar eller
belastningar pa koncernens tillgangar.

VASENTLIGA FINANSIELLA FORANDRINGAR

Det har inte férekommit nagra vasentliga forandringar avseende Bolagets finansiella stallning eller stallning pa marknaden
sedan 2017-12-31.

RORELSEKAPITAL

For att finansiera en expansion av en planerad klinisk fas lla-studie av ldkemedelskandidaten AP1189 samt en utvidgning av
det prekliniska farmakologiprogrammet genomfores en foretradesemission om cirka 22,4 MSEK som beskrivs i detta
memorandum. Tillsammans med det befintliga rorelsekapitalet forvantar sig bolaget att kunna driva den I6pande
verksamheten i 6nskvard takt i minst 18 manader framat.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Styrelsen i SynAct Pharma AB (”SynAct Pharma”) beslutade den 22 mars 2018, villkorat av extra bolagstammans godkdannande
i borjan av april 2018, att genomfora en foretradesemission. Genom foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med
hogst 282 214,75 SEK genom nyemission av hogst 2 257 718 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,125 SEK till en teckningskurs
om 9,90 SEK per aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 22 351408,20 SEK.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 13 april 2018 var aktiedgare i SynAct Pharma ager foretradesratt att teckna aktier i
foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) gammal aktie, oavsett serie, medfér erhallande av en (1)
teckningsratt. Innehav av elva (11) teckningsratter berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

TECKNINGSRATTER ("TR”)

Aktiedgares foretradesratt utovas med stod av teckningsratter. For varje befintlig aktie, oavsett serie, erhalls en (1)
teckningsratt. Elva (11) teckningsratter berattigar till teckning av tva (2) nya aktier.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 9,90 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (nedan ”“Euroclear”) for ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 13 april
2018. Sista dag for handel i SynAct Pharmas aktie med ratt till deltagande i foretrddesemissionen var den 11 april 2018. Forsta
dag for handel i SynAct Pharmas aktie utan ratt till deltagande i foretradesemissionen var den 12 april 2018.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier skall ske under tiden fran och med den 19 april 2018 till och med den 8 maj 2018 klockan 15.00. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter
bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa AktieTorget under perioden 19 april 2018 till och med den 4 maj 2018. Aktiedgare
skall vénda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och forsaljning av
teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i SynAct Pharma pa avstamningsdagen.
Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast den 8 maj 2018 eller avyttras senast den 4 maj 2018
for att inte forfalla vardelosa.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 13 april 2018 var registrerade i den av Euroclear
for SynAct Pharmas rikning forda aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi,
sarskild anmaélningssedel, anmalningssedel for teckning utan foretrade, folder innehallande en sammanfattning av villkor for
nyemissionen med hanvisning till fullstdndigt memorandum samt penningtvattsformular. Information kommer att finnas
tillgénglig pa www.sedermera.se, www.aktietorget.se och pa www.synactpharma.com fér nerladdning. Den som ar upptagen
i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsidndes ej.
Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i SynAct Pharma &r forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning eller anmalningssedel, dock utsindes folder innehallande en sammanfattning av villkor for
nyemissionen och hanvisning till fullstindigt memorandum. Teckning och betalning skall istallet ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller férvaltare. Observera att i det fall nyttjande av teckningsratter sker via en bank
respektive férvaltare, rekommenderas detta att ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/férvaltare har olika
tidsgranser for sista dag for teckning.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt skall ske genom samtidig kontant betalning senast den 8 maj 2018 klockan 15.00.
Teckning genom betalning skall géras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom betalningsinstruktioner pa den sarskilda anmalningssedeln enligt féljande tva alternativ:
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1) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsrdtter utnyttjas for teckning skall endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdandas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel skall da ej
anvandas.

2) Sarskild anmélningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter dn vad som framgar av den fértryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
t.ex. genom att teckningsratter forvarvas eller avyttras, skall den sarskilda anmaélningssedeln anvdandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren skall pa anmalningssedeln uppge det antal teckningsratter som utnyttjas,
antal aktier som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Sarskild anmadlningssedel kan erhallas pa Sedermera Fondkommissions hemsida
www.sedermera.se. pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld anmalningssedel skall i samband med betalning skickas eller
faxas enligt nedan och vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 8 maj 2018. Anmadlan ar bindande.
Arende: SynAct Pharma

Sedermera Fondkommission

Norra Vallgatan 64

211 22 Malmé

Fax: 040-615 14 11

Telefon: 040-615 14 10

E-post: nyemission@sedermera.se (inskannad anmalningssedel)

Teckning 6ver 15 000 EUR med foretrddesrdtt i forekommande fall

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR skall penningtvattsformular ifyllas och insandas till Sedermera,
samtidigt som betalning sker, enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera
att Sedermera inte kan boka ut BTA, trots att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen dr Sedermera tillhanda.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan om att teckna aktier utan féretradesratt skall géras pa anmalningssedeln “Teckning utan stéd av teckningsratter”
som finns att ladda ner fran Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se), AktieTorget hemsida
(www.aktietorget.se) och SynAct Pharmas hemsida (www.synactpharma.com).

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av aktier utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning
kan dven ske genom anmalningssedeln “Teckning utan stéd av teckningsratter”. Observera att den som har en depd med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF),
maste kontrollera med den bank eller forvaltare som for kontot, om férvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet &r
mojligt. Anmalan skall i sa fall géras i samférstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Det dr endast tillatet att insdnda en
(1) anmalningssedel “Teckning utan stod av teckningsratter”, i det fall fler an en sddan anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist erhallna att beaktas, och 6vriga sadana anmalningssedlar kommer sdledes att lamnas utan avseende.
Anmalningssedeln skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 8 maj 2018. Anmalan ar
bindande.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med foretradesratt enligt ovan skall styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stod av foretradesratt samt besluta hur fordelning
mellan tecknare darvid skall ske.

| forsta hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stod av teckningsratter ske till sdidana tecknare som dven tecknat
nya aktier med stod av teckningsrétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall
att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av nya aktier och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand skall tilldelning av nya aktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut skall tilldelning ske pro rata i forhallande till det
antal nya aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, limnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i
form av en avrakningsnota. Avrakningsnotor ar berdaknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och likvid skall
erlaggas till bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan senast fyra bankdagar darefter. Notera att det e] finns nagon
mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att overlatas till
annan. Skulle forsdljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
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AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna aktier i foretradesemissionen, kan vanda sig till
Sedermera Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare memorandum, registrering eller andra atgarder dn de som féljer av svensk
ratt, kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i SynAct Pharma till aktiedgare i dessa lander.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
(BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller fondkommissionéar erhaller information fran respektive forvaltare.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA &dger rum pa AktieTorget fran och med den 19 april 2018 fram till dess att foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket. Tecknade aktier dr bokférda som BTA pa tecknarens VP-konto eller depa tills foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 21, 2018.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske vecka 21, 2018, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer SynAct Pharma att offentliggéra utfallet av féretradesemissionen
genom ett pressmeddelande.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

AKTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstimningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs
av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
SynAct Pharmas bolagsordning som finns tillganglig via SynAct Pharmas hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

OVRIGT

Styrelsen i SynAct Pharma forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Teckning av nya aktier,
med eller utan stéd av teckningsratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare fér de nya aktierna kommer SynAct Pharma att ombesorja att
Overskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande 100 SEK aterbetalas ej.

HANDEL MED AKTIEN

Aktierna i SynAct Pharma ar noterade pa AktieTorget. Aktierna handlas under kortnamnet SYNACT och har ISIN-kod
SE0008241491. Aktierna har CFl-kod ESVUFR och FISN-kod SYNACTPHAR/SH. De nya aktierna tas upp till handel i samband
med att omvandling av BTA till aktier sker.
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EMISSIONSINSTITUT

Sedermera Fondkommission agerar emissionsinstitut och finansiell rddgivare med anledning av aktuell emission.
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BOLAGSORDNING
Antagen 2017-05-11

& 1 Firma
Bolagets firma ar SynAct Pharma AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sdte
Styrelsen skall ha sitt sdte i Lunds kommun.

§ 3 Verksamhet
Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att utveckla och kommersialisera lakemedel fér behandling av inflammation
och andra sjukdomar och darmed forenlig verksamhet samt att dga och forvalta aktier.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst 600 000 kronor och hogst 2 400 000 kronor.

§ 5 Antal aktier
Antalet aktier skall vara lagst 4 800 000 och hogst 19 200 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen skall besta av lagst fyra och hogst atta ledaméter med hogst tre suppleanter.

§ 7 Revisor
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning skall en eller tva revisorer
med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma skall alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet. Om utgivningen av Svenska Dagbladet skulle upphora skall annonsering
istallet ske genom Dagens Industri.

Bolagsstamman kan, férutom pa den ort dar styrelsen har sitt sate, hallas i Stockholm kommun, Stockholm lan.

§ 9 Anmadlan till stamma

Ratt att delta i stamma har sadana aktiedgare som upptagits i aktieboken pa satt som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket
aktiebolagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman. Denna dag far inte vara
sondag, annan allman helgdag, |6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen
fore stamman. Avser aktiedgare att medféra bitrdden skall antalet bitraden anges i anmalan.

§ 10 Arsstimma
Arsstamma skall hallas arligen inom sex (6) manader efter rikenskapsarets utgang.

Pa arsstamma skall féljande drenden forekomma:

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkdnnande av rostlangd.

Godkannande av dagordningen.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stamman blivit behorigen sammankallad.

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i férekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse.

Beslut

om faststdllande av resultatrdkning och balansrdkning samt i férekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning;

om dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust enligt den faststallda balansrakningen;

om ansvarsfrihet at styrelsens ledaméter och verkstéllande direktor.

Bestammande av antalet styrelseledamoter, styrelsesuppleanter och av antalet revisorer och revisorssuppleanter,
Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna,

Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer eller revisionsbolag och eventuella revisorssuppleanter.
Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§ 11 Riakenskapsar
Bolagets rakenskapsar skall vara kalenderar.
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§ 12 Avstamningsforbehall

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstdmningsregister, enligt
4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument eller den som &r antecknad pa
avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6 — 8 namnda lag, ska antas vara behorig att utdva de rattigheter som
framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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