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Inbjudan till teckning av units infor planerad notering
pa Spotlight

Calmark Sweden AB | 556696-0141 | www.calmark.se

Calmark Sweden AB ar ett medicintekniskt bolag som bedriver forskning och utveckling av produkter inom patientnéra
diagnostik riktade mot nyfédda.

Bolaget utvecklar en patientndra analysmetod (PNA) som enklare och snabbare dn dagens metoder kan erbjuda
beslutsstod i varden av nyfodda barn. Som ett forsta steg kommer Calmark att erbjuda tre viktiga patientnara tester
for barnens forsta levnadsvecka. Trippeldiagnostiken berdknas vara redo for produktion under det fjarde kvartalet
2019. Calmark avser att generera intakter via forsaljning av lasare och engangsprodukter. Bolagets malsattning ar att
bli en ledande aktor inom PNA-diagnostik for nyfédda och att langsiktigt tillgodose alla relevanta tester for den forsta
perioden i livet.

Bolaget genomfor nu en emission av units om initialt cirka 23 MSEK genom B-aktier med vederlagsfria vidhangande
teckningsoptioner om ytterligare hogst cirka 16,2 MSEK. Genom emissionslikviden fran initial emission avser Bolaget
att finansiera fortsatt utveckling och start av produktion av produkter fér métning av LDH, glukos och bilirubin.
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OM PROSPEKTET

Definitioner

| detta prospekt géller foljande definitioner om inget annat
anges: Med “Bolaget” eller “Calmark” avses Calmark Sweden AB
med organisationsnummer 556696-0141.

Lagen om handel med finansiella instrument
Detta prospekt har upprattats av Calmark i enlighet med lagen
om handel med finansiella instrument (1991:980).

Finansinspektionen

Prospektet har godkdnts av och registrerats  vid
Finansinspektionen i enlighet med bestimmelserna i 2 kap. 25-
26 § lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.
Godkannandet och registreringen innebdr inte nagon garanti
fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i prospektet ar
korrekta eller fullstandiga.

Prospektets distributionsomrade

Aktierna ar inte foremal for handel eller ansokan darom i nagot
annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt vander sig
inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder dn de som
foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra ldnder dér distributionen eller
denna inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt féregdende
mening eller strider mot regler i sadant land. For prospektet
galler svensk ratt. Tvist med anledning av innehallet eller darmed
sammanhdngande rattsforhdllanden ska avgéras av svensk
domstol exklusivt.

Revisorns granskning

Utover vad som anges i revisionsberdttelse och rapporter
inforlivade genom hanvisning har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Prospektet tillgangligt

Prospektet finns tillgédngligt pa Calmarks kontor samt pa Bolagets
hemsida (www.calmark.se). Prospektet kan &ven nds via
Finansinspektionens hemsida (www.fi.se) samt Spotlights och
Sedermera Fondkommissions respektive hemsidor
(www.spotlightstockmarket.com) och (www.sedermera.se).
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Uttalanden om omvarld och framtid

Uttalanden om omvérlden och framtida férhallanden i detta
prospekt aterspeglar styrelsens nuvarande syn avseende
framtida handelser och finansiell utveckling. Framatriktade
uttalanden uttrycker endast de beddmningar och antaganden
som styrelsen gor vid tidpunkten for prospektet. Dessa
uttalanden &r vdl genomarbetade, men ldsaren uppmarksammas
pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar féorenade med
osakerhet.

Spotlight Stock Market

Calmark har ansokt om och godkants for notering pa Spotlight
Stock Market (”Spotlight”) under forutsattning att Bolaget
uppnar lagsta grénsen for emissionen samt erforderlig
dgarspridning. Harutover ar Bolaget dven skyldigt att folja ovriga
tilldampliga lagar, forfattningar och rekommendationer som galler
for bolag som &r noterade pa Spotlight.

Spotlight ar en bifirma till ATS Finans AB, ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en sa kallad
MTF-plattform. Bolag som ar noterade pa Spotlight har forbundit
sig att folja Spotlights noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat
till att sakerstalla att aktiedgare och 6vriga aktérer pa marknaden
far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla
omstandigheter som kan paverka bolagets aktiekurs. Handeln pa
Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt
for de banker och fondkommissiondrer som &r anslutna till
Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill képa eller
sédlja aktier som ar noterade pa Spotlight kan anvédnda sin vanliga
bank eller fondkommissionar. Noteringsavtalet och aktiekurser
aterfinns pa Spotlights hemsida
(www.spotlightstockmarket.com).

Detta dokument har granskats av Spotlight i enlighet med
Spotlights noteringsavtal och godkants under forutsattning att
spridningskravet ar uppfyllt senast den dag da handeln inleds.
Godkédnnandet innebdr inte nagon garanti fran Spotlight om att
sakuppgifterna i prospektet ar korrekta eller fullstandiga.
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Firmanamn Calmark Sweden AB

Handelsbeteckning/Kortnamn Calmark/CALMA

Sdte och hemvist Karlstad, Sverige

Organisationsnummer 556696-0141

Datum for bolagsbildning 2005-12-08

Datum nar bolag startade sin verksamhet 2007-02-16

Land for bolagsbildning Sverige

Juridisk form Publikt aktiebolag

Lagstiftning Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Adress Karlstad Innovation Park, Sommargatan 101A, SE-

656 37 Karlstad

Telefon +46 (0) 73 530 28 52

Hemsida www.calmark.se

LEl-kod 549300WMWI5AGUIRWO04

CFl-kod ESVUFR

FISN-kod CALMARKSWE/SH B
Tidpunkter for ekonomisk information

Innevarande rakenskapsperiod: 2018-01-01 —2018-12-31

Januari —juni 2018: 2018-08-27

Januari — september 2018: 2018-11-26

Bokslutskommuniké fér 2018: 2019-02-28
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SAMMANFATTNING

Sammanfattningar bestdr av informationskrav uppstdllda i punkter numrerade i avsnitten A-E (A.1-E.7). Denna
sammanfattning innehdller alla de punkter som krévs i en sammanfattning fér aktuell typ av vdrdepapper och
emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i
punkternas numrering. Aven om det krivs att en punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vérdepapper
och emittent, dr det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande punkten. Informationen har dé ersatts
med en kort beskrivning av punkten tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”.

Avsnitt A - Introduktion och varningar

A.l

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet.
Varje beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds ska baseras pa
en bedomning av prospektet i sin helhet fran investerarens sida. Om
yrkande avseende uppgifterna i prospektet anférs vid domstol kan den
investerare som ar kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna vid Oversattning av
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den
inte, tillsammans med andra delar av prospektet, ger nyckelinformation for
att hjalpa investerare i 6vervagandet att investera i de vardepapper som
erbjuds.

A.2

Samtycke till
finansiella
mellanhdnder

Ej tillamplig. Inga finansiella mellanhdnder nyttjas foér efterféljande
aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper.

Avsnitt B — Emittent

B.1 Firma Calmark Sweden AB, 556696-0141, ar ett publikt aktiebolag.

B.2 Sate och bolagsform Calmark har sitt sate i Varmlands lan, Karlstad kommun. Bolaget bildades
i Sverige enligt svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt.
Calmark ar ett publikt aktiebolag och Bolagets associationsform regleras
av aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Verksamhet Calmark grundades i Karlstad av Mathias Karlsson och Sofia Hiort av Ornéas

ar 2007 och har sedan starten varit inriktat mot vard av nyfodda. Bolagets
befintliga 16sning bygger pa tio ars forskning och branscherfarenhet.
Verksamheten inleddes med klinisk forskning och Mathias Karlssons PhD-
avhandling pa syrebrist hos nyfédda barn och biomarkoéren LDH (ett
enzym som stiger nar ett barn har haft syrebrist under en férlossning), for
att sedan utvecklas till ett bolag med verksamhet riktad mot patientnara
diagnostik. Bolaget har sedan dess bearbetat olika matinstrument.

Calmarks affarsidé ar att utveckla tillforlitliga och lattillgangliga tester
riktade mot nyfédda. Bolaget utvecklar ett patientnéra diagnostiskt (PNA)
instrument anpassat for méatning av biomarkérer fér sjukdomstillstand
hos nyfédda barn, som enklare genererar ett snabbare resultat.
Patientnara diagnostik ar matinstrument som ar utvecklade for att utfora
matning dar patienten befinner sig, bade pa vardavdelning och som en
mojlighet till provtagning dven om patienten inte befinner sig pa sjukhus.

Calmarks metod for matning ar under utveckling. Bolagets PNA-
instrument bestar av en lasare och en engangsprodukt som vid matning
placeras i lasaren. Calmark har redan idag kommit relativt langt i
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utvecklingen av produkterna och sarskilt langt i utvecklingen av tester for
bilirubin. Bolagets malsattning &r att produkter for méatning av LDH,
glukos och bilirubin ska vara fardigutvecklade och redo for
serieproduktion och CE-mérkning i slutet av 2019 for att darefter lanseras
under 2020.

Calmarks verksamhet ar inriktad pa att forbattra hela vardkedjan med
minskat lidande for patienterna, sparad tid och kostnader inom varden
och gora stor skillnad i de delar av varlden dar sjukhuslaboratorium
saknas.

Styrelsen uppskattar att cirka 20 procent av alla de barn som fods skulle
vara relevanta att testa for minst en av Bolagets tre forsta biomarkaorer
(LDH, bilirubin och glukos). Calmark planerar att paboérja lansering i delar
av Europa och Asien under ar 2020, dar styrelsen uppskattar att Bolaget
kan tillgodogora sig en marknadsandel pa cirka tva procent i de delar av
Asien de lanserar respektive cirka fem procent i de delar av vastvarlden
de lanserar. Calmark har darefter som malsattning att 6ka férsaljningen
med cirka tio procent per ar.

B.4a

Trender

Diagnostiken har en betydande roll avseende beslut inom sjukvarden. For
cirka 80 procent av alla patienter krédvs att nagon form av diagnostik
utférs innan lakare kan stélla diagnos.

Cirka fyra procent av den totala hélso- och sjukvardsbudgeten gar till
laboratoriemedicin i Sverige. Aven om denna siffra ar relativt oférandrad
ses en snabb tillvaxt av patientnara diagnostik (PNA) under senaste aren.
PNA &r ofta dyrare dn traditionella laboratorieanalyser, men utgér en
fordel for patient och de som jobbar inom sjukvarden.

Ar 2012 konstaterade konkurrensverket en minskning av antalet analyser
utférda pa svenska narlaboratorier, vilket tillskrevs PNA (Rapport 2012:5
Konkurrens inom laboratorietjanster). | Sverige genomférs nu en
utredning, “Samordnad utveckling for god och néara vard (S2017:01)".
Denna utredning gors utifran betdnkandet ”Effektiv vard (SOU 2016:2)”
och syftar till att erbjuda medborgarna en effektiv och nara vard.
Patientndra diagnostik kan har bli ett viktigt komplement. Vikten av
diagnostik nara patienten lyfts i bland annat "Motion 2017/18:2147” till
riksdagen. Den globala PNA-marknaden for ar 2017 uppgick till cirka 13,87
miljarder USD och beddms vaxa till att ar 2026 uppga till cirka 23,92
miljarder USD (Global Point-of-care testing market focus on application
market share, product mapping and country- analysis and forecast (2017-
2026)).

B.5

Bolagsstruktur

Ej tillamplig. Calmark ingar inte i nagon koncern och har inte nagra
aktieinnehav.

B.6

Agarstruktur

Wingefors Invest AB
Valetudor Development AB*
Hans Risberg Forvaltning AB**
Almi Invest Norra Mellansverige AB***

Olcon Engineering AB

Bolaget har A- och B-aktier. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och resultat. A-aktie ger
tio (10) réster per aktie och B-aktie ger en (1) rost per aktie pa stimma.

Agarforteckning per den 15 maj 2018

Namn

A-aktier (st) B-aktier (st) Roster (%) Kapital (%)
129300 1163 700 23,92 23,92

70 800 637 200 13,10 13,10

63 300 569 700 11,71 11,71
55050 495 450 10,20 10,20

51 000 459 000 9,44 9,44
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Institute for Diagnostics Development AB 31950 287 550 5,91 5,91

Redacta Science AB 30 600 275 400 5,66 5,66
Mathias Karlsson 24 600 221 400 4,55 4,55
Bengt Braun Férvaltning AB 18 600 167 400 3,44 3,44
Sofia Hiort af Ornds 10 650 95 850 1,97 1,97
Ovriga (cirka 14 stycken) 54 600 491 400 10,10 10,10
Totalt 540 450 4 864 050 100,00 100,00

* Ags av Mathias Karlsson, styrelseordférande i Bolaget. Karlsson dger ytterligare aktier i Calmark privat.
** Ags av Hans Risberg, f.d. styrelseledamot i Bolaget.
***Notera att Almi Invest Norra Mellansverige AB dr oberoende fran IGngivaren ALMI Invest AB som beskrivs i avsnittet ”Vdsentliga avtal”.

B.7 Utvald finansiell information*

Inledning

I den finansiella dversikten presenteras rakenskaper hamtade ur reviderade arsredovisningar for de
tva senaste rakenskapsaren 2016-01-01 — 2016-12-31 och 2017-01-01 — 2017-12-31, vilka inforlivas
via hadnvisning. Notera att med anledning av en korrigering av 2016 ars resultatrakning har posterna
”Qvriga rorelseintdkter” samt ”Ovriga externa kostnader” for rikenskapsaret 2016 hamtats fran
jamfoérande tabell i arsredovisning for 2017. Korrigeringen om 169 SEK avser en aktivering av
utvecklingskostnader, som har korrigerats fran 6vriga rorelseintakter till 6vriga externa kostnader.
Harutover ingar daven redovisning for perioden 2018-01-01 — 2018-03-31 med jamforande redovisning
for perioden 2017-01-01 — 2017-03-31. Redovisning for ovan ndmnda delarsrdkenskaper ar infoérlivade
via hanvisning och ar 6versiktligt granskade av Bolagets revisor.

Arsredovisningarna och delarsrikenskaperna &r upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Harutover presenteras i prospektet alternativa nyckeltal. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. Calmarks uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning
anvands av vissa investerare, viardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande
matt pa resultatutveckling och finansiell stéllning. De alternativa nyckeltalen har for avsikt att bidra
till 6kad forstaelse avseende Bolagets finansiella stdllning och ger en god Gversikt 6ver Bolagets
ekonomiska tillstdnd. Calmarks nyckeltal som inte berdknas i enlighet med Bolagets
redovisningsprinciper ar inte nédvandigtvis jamférbara med liknande matt som presenteras av andra
bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfér inte beaktas separat fran, eller
som ett substitut fér, Calmarks finansiella information som uppréttats enligt Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31

3 man 3 man 12 man 12 man

Intdkter (KSEK) 0 0 0 122
Rorelsens kostnader (KSEK) -847 -560 -2768 -1773
Rorelseresultat (KSEK) -847 -560 -2768 -1651
Resultat fore skatt (KSEK) -902 -590 -2935 -1731
Roérelsemarginal (%) Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat per aktie** -0,17 -0,13 -0,54 -0,37
Immateriella anlaggningstillgangar (KSEK) 17722 15562 17 282 14 926
Materiella anlaggningstillgangar (KSEK) 10 39 17 46
Omsattningstillgangar (KSEK) 4025 1463 1539 2 595
Justerat eget kapital (KSEK) 12 746 13693 13 648 14 284
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jdmférbarhet mellan perioderna.

Definitioner och syfte:
Rorelsemarginal:

Justerat eget kapital:
Soliditet:

Nettoskuldsattning:

Resultatrakning

Langfristiga skulder (KSEK) 3304 2575 3429 2550
Kortfristiga skulder (KSEK) 5707 796 1760 734
Balansomslutning (KSEK) 21757 17 064 18 837 17 567
Soliditet (%) 58,6% 80,2% 72,5% 81,3%
Kassaflode fran den lI6pande verksamheten (KSEK) -283 -370 -2716 -1990
Kassaflode (KSEK) 2452 -981 -892 1543
Likvida medel (KSEK) 3760 1219 1308 2200
Utdelning (KSEK) 0 0 0 0

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.
** Resultat per aktie dr berdknat pG antal aktier vid respektive periods utgdng, justerat fér aktiesplit 1:1500. Detta for att skapa en 6kad

Rorelseresultat dividerat med intakter. Rorelsemarginalen avser att ge en 6kad forstaelse for
Bolagets utveckling samt anvands for att jamfora féretag i samma bransch.

Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.

Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning. Nyckeltalet soliditet ar avsett att bidra till
Okad forstaelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsformaga.

Skulder dividerat med eget kapital. Nyckeltalet nettoskuldsattning ar avsett att redogéra for
Bolagets kapitalstyrka och anvands for att se relationen mellan skulder och eget kapital.

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31

3 man* 3 man* 12 man 12 man
(EA) (Rev.)

Ovriga rorelseintakter 0 0 0 122 324**
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -577 224 -309 322 -1764255  -1336826**
Personalkostnader -262 455 -243 233 -974 555 -407 094
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella -7 261 -7 261 -29 043 -28 919
anldggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 -62
-846 940 -559 816 -2767 853 -1772901
Rorelseresultat -846 940 -559 816 -2767 853 -1650577
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintikter och liknande resultatposter 0 0 9 310
Rantekostnader och liknande resultatposter -55 375 -30321 -167 532 -80 291
-55 375 -30321 -167 523 -79 981
Resultat efter finansiella poster -902 315 -590 137 -2935 376 -1730558
Resultat fore skatt -902 315 -590 137 -2935 376 -1730558
Periodens resultat -902 315 -590 137 -2935 376 -1730558

*Oversiktligt granskat av revisor

**Med anledning av en korrigering av 2016 Grs resultatrikning har posterna “Ovriga rérelseintdkter” samt “Ovriga externa kostnader”
for ridkenskapsdret 2016 hdmtats fran jémférande tabell i Grsredovisning fér 2017.
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Balansrakning

2018-03-31* 2017-03-31* 2017-12-31 2016-12-31
(Rev.) (LEA)

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 17 721576 15561923 17 281 637 11 054 015
liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken samt 0 0 0 3872056
liknande rattigheter

17 721 576 15561 923 17 281 637 14 926 071
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 9 805 38848 17 066 46 108
Summa anlédggningstillgangar 17 731381 15 600 771 17 298 703 14 972 179
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 250469 201176 209 920 337507
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 15 007 43 164 21176 57 641

265476 244 340 231096 395148

Kassa och bank 3759 865 1218986 1307 676 2199931
Summa omsattningstillgangar 4025 341 1463 326 1538772 2595079
SUMMA TILLGANGAR 21756722 17 064 097 18 837 475 17 567 258

*Oversiktligt granskat av revisor

Balansrakning

2018-03-31* 2017-03-31* 2017-12-31 2016-12-31
(Rev.) (GE)

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 360 300 312 400 360 300 312 400

Fond for utvecklingsutgifter 5275329 0 4835391 0
5635 629 312 400 5195 691 312 400

Fritt eget kapital

Overkursfond 38 620 620 36 368 362 38 620 620 36 368 362

Balanserad vinst eller forlust -30 607 896 -22 397191 -27 232 582 -20 666 633

Periodens resultat -902 315 -590 136 -2935376 -1730558
7 110 409 13381 035 8452 662 13971171

Summa eget kapital 12 746 038 13 693 435 13 648 353 14 283 571

Skulder
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Ldngfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 3304 161 2575000 3429161 2550000
Summa langfristiga skulder 3304 161 2575000 3429161 2 550 000
Kortfristiga skulder

Skulder till gare och kreditinstitut 4300 006 0 1000 006 0
Leverantdrsskulder 1001 820 534 824 485 054 484 642
Ovriga skulder 60 615 48 383 41230 28 544
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 344 082 212 455 233671 220501
Summa kortfristiga skulder 5706 523 795 662 1759961 733 687
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21756 722 17 064 097 18 837 475 17 567 258

*Oversiktligt granskat av revisor

Kassaflodesanalys

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-03-31* 2017-03-31* 2017-12-31 2016-12-31

(EA) (Rev.)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -902 315 -590 137 -2935376 -1730558
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 7261 7261 29043 28919
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -895 054 -582 876 -2 906 333 -1701 639

férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran férindring av rorelsekapitalet

Forandring av rorelsefordringar -34 380 150 808 164 052 -300 742
Forandring av rorelseskulder 646 562 61975 26 268 11980
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -282 872 -370 093 -2716 013 -1990 401

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -439 939 -635 852 -2 355 566 -2 479 825

Kassaflode fran investeringsverksamheten -439 939 -635 852 -2 355 566 -2 479 825

Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 2300 158 4013 658
Upptagna lan 3300 000 0 2000 000 2 000 000
Amortering av lan -125 000 25 000 -120 834 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3175000 25 000 4179 324 6013 658
Arets kassaflode 2452189 -980 945 -892 255 1543432
Likvida medel vid arets boérjan 1307 676 2199931 2199931 656 499
Likvida medel vid arets slut 3759865 1218986 1307 676 2199931
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*Oversiktligt granskat av revisor

Vidsentliga finansiella forandringar

Intdkter och rérelseresultat

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2017-01-01 — 2017-12-31 var negativt och uppgick till -2 767 853 SEK.
Resultatet paverkades framst av 6vriga externa kostnader om 1 764 255 SEK, personalkostnader som uppgick
till 974 555 SEK samt avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar
som uppgick till sammanlagt 29 043 SEK. Bolagets rorelseresultat for motsvarande period féregdende ar
uppgick till -1 650 557 SEK. Detta rorelseresultat var hanfoérligt till 6vriga externa kostnader om 1 336 826 SEK,
personalkostnader om 407 094 SEK samt avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar om sammanlagt 28 919 SEK. Okningen av personalkostnader under rikenskapsaret 2017
jamfért med 2016 ar hanforlig till en 6kning av medelantalet anstallda i Bolaget.

Rorelseresultatet for perioden 2018-01-01 — 2018-03-31 uppgick till -846 940 SEK. Rorelseresultatet for
motsvarande period féregaende ar uppgick till -559 816 SEK. Skillnaden ar framst hanforlig till hogre externa
kostnader under det forsta kvartalet 2018.

Balansrdkning och soliditet

Den 31 december 2017 uppgick Calmarks balansomslutning till 18 837 475 SEK. Bolagets balansomslutning
foregdende ar, det vill sdga den 31 december 2016, uppgick till 17 567 258 SEK. Storre enskilda poster som har
paverkat balansrdakningen under 2017 och 2016 pa tillgangssidan var bland annat balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten om 17 281 637 SEK under 2017 samt kassa och bank som uppgick till
1 307 676 SEK. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten uppgick under 2016 till
11 054 015 SEK och kassa och bank uppgick till 2 199 931 SEK. Storre poster som paverkat balansrdkningen
2017 pa eget kapital och skulder-sidan utgor bland annat overkursfond om 38 620 620 SEK, fond for
utvecklingsutgifter om 4 835 391 SEK, balanserad vinst eller férlust om -27 232 582 SEK, arets resultat om
-2 935 376 SEK samt skulder till kreditinstitut om 1 000 006 SEK. Motsvarande siffror for rakenskapsaret 2016
var dverkursfond om 36 368 362 SEK, fond for utvecklingsutgifter om 0 SEK, balanserad vinst eller forlust om
-20 666 633 SEK, arets resultat om -1 730 558 SEK och skulder till kreditinstitut O SEK.

Calmarks totala tillgangar for perioden 2018-01-01 — 2018-03-31 uppgick vid periodens slut till 21 756 722 SEK.
Under motsvarande period foregaende ar, det vill siga 2017-01-01 — 2017-03-31, uppgick de totala
tillgangarna vid periodens slut till 17 064 097 SEK. Skillnaden utgors i huvudsak av hégre balanserade utgifter
for utvecklingsarbeten och liknande arbeten under 2017 samt 6kade tillgangar i kassa och bank.

Kassaflode

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital for rakenskapsaret 2017 uppgick
till -2906 333 SEK, en forsamring gentemot riakenskapsaret 2016 nar kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandring av rorelsekapital uppgick till -1 701 639 SEK. Forsamringen ar framst hanforlig
till resultat efter finansiella poster, vilket i huvudsak paverkats av en 6kad takt i utvecklingsprojektet. For
rakenskapsaret 2017 uppgick resultat efter finansiella poster till -2 935 376 SEK jamfort med rakenskapsaret
2016, da resultat efter finansiella poster uppgick till -1 730 558 SEK.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring av rorelsekapital for perioden 2018-01-01 — 2018-
03-31 uppgick till -895 054 SEK. Motsvarande period foregaende ar, det vill sdga 2017-01-01 — 2017-03-31,
uppgick kassaflode fran den l6pande verksamheten fore fordandring av rorelsekapital till -582 876 SEK.
Forsamringen ar framst hanforlig till resultat efter finansiella poster, vilket i huvudsak paverkats av en 6kad
takt i utvecklingsprojektet.

Calmarks kassaflode fran finansieringsverksamheten for rakenskapsaret 2017 uppgick till 4 179 324 SEK, vilket
var en minskning gentemot foregdende rakenskapsar (2016), da kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 6 013 658 SEK. Minskningen &r hanforlig till posten nyemission som fér rakenskapsaret 2017
uppgick till 2 300 158 SEK gentemot foregaende rakenskapsar da posten for nyemission uppgick till 4 013 658
SEK.
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Kassafléde fran finansieringsverksamheten uppgick under perioden 2018-01-01 — 2018-03-31 till 3 175 000
SEK, vilket var en 6kning gentemot motsvarande period foregaende ar, det vill saga 2017-01-01 — 2017-03-31,
da kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 25 000 SEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per den 31 mars 2018 uppgick Calmarks soliditet till 58,6 procent. De kortfristiga skulderna uppgick till 5 706
523 SEK och de langfristiga skulderna uppgick till 3 304 161 SEK. De kortfristiga skulderna bestar av skulder till
dgare och kreditinstitut, leverantorsskulder, upplupna kostnader och forutbetalda intdkter samt oOvriga
kortfristiga skulder. De langfristiga skulderna bestar av skulder till kreditinstitut. Enligt styrelsens bedémning
ar Calmarks kortsiktiga (<12 manader) betalningsférmaga anstrangd. Bolaget behover tillféras kapital for att
betalningsférmagan ska kunna betraktas som god pa langre sikt (>12 manader) beaktat att Bolagets
framtidsplaner ar kapitalkravande.

Vasentliga finansiella férandringar efter utgangen av det senaste reviderade rékenskapsaret

Sedan Bolagets senaste reviderade riakenskaper per 2017-12-31 har Calmark, infér emissionen av units, ingatt
avtal med Wingefors Invest AB, Olcon Engineering AB och Valetudor Development AB om en bryggfinansiering.
Denna bryggfinansiering, om sammanlagt cirka 3,3 MSEK, har genomforts i syfte att uppratthalla ett hogt
utvecklingstempo under emissions- och noteringsprocessen och ar planerad att i sin helhet kvittas mot units i
nu aktuell emission. Bryggfinansieringen ar darmed en del av den initiala emissionslikviden. Sedan Bolagets
senaste rakenskaper, per 2018-03-31, har det inte forekommit nagra vasentliga férandringar avseende
Bolagets finansiella stallning eller stallning pa marknaden.

B.8 Proformaredovisning Ej tillampligt. Prospektet innehaller ingen proformaredovisning.

B.9 Resultatprognos Ej tillampligt. Bolaget tillampar inte resultatprognoser.

B.10 | Revisionsanmarkning Ej tillampligt. Inga revisionsanmarkningar foreligger.

B.11 | Otillrackligt Det befintliga rorelsekapitalet som ar avsett att finansiera kostnader som
rorelsekapital ingar i den l6pande verksamheten (l6ner, lokaler, m.m.) ar enligt

styrelsens bedémning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under 12
manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt.
Underskottet uppgar till cirka 15 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedoms
uppkomma i juli 2018. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfér
Calmark nu en emission av units som totalt kan inbringa hogst 39,2 MSEK
fore emissionskostnader. For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med
rorelsekapital for att kunna driva den I6pande verksamheten i 6nskvard
takt i minst 12 manader framat kradvs det att Bolaget — efter finansiering
av emissionskostnader — tillférs atminstone 15 MSEK genom emissionen
som beskrivs i detta prospekt. Calmark har, via skriftliga avtal, erhallit
teckningsfoérbindelser om totalt cirka 15,1 MSEK, motsvarande cirka 66
procent av den initiala emissionsvolymen. Dessa dtaganden har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall
en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden kan det
hdnda att Bolaget inte tillférs atminstone 15 MSEK efter att
emissionskostnader har finansierats. Da kommer Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning,
bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt an
beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall Calmark
inte tillférs atminstone cirka 15 MSEK i initial emission och samtliga
alternativa finansieringsmojligheter misslyckas finns risk att Bolaget i
vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kan komma att
forsena utvecklingen i Bolagets verksamhet. | forlangningen finns risk att,
i det fall samtliga finansieringsmaojligheter misslyckas, Bolaget forsatts i
konkurs.
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Avsnitt C — Vardepapper

C.1 Slag av vardepapper Calmarks B-aktier med ISIN-kod SE0011116524 och teckningsoptioner av
serie TO 1 B med ISIN-kod SE0011204890 kommer att bli féremal for
handel pa Spotlight. Aktierna och teckningsoptionerna emitteras enligt
Aktiebolagslagen. Aktiens kortnamn ar CALMA.

C.2 Valuta Aktierna ar utgivna i svenska kronor.

C3 Aktier som ar Antalet aktier i Calmark uppgar till 5 404 500 stycken, varav 540 450 A-
emitterade och aktier. Kvotvarde ar 0,1 kronor. Samtliga aktier ar emitterade och fullt
inbetalda inbetalda.

(o) Rattigheter Calmarks samtliga aktier berattigar till utdelning. Utdelningen ar inte av

ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa
avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i
Bolaget. Eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden
AB. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt
overskott vid likvidation. Vid arsstamma ger varje A-aktie i Calmark tio
(10) roster, B-aktie ger en (1) rost och varje rostberattigad far rosta for
sitt fulla antal aktier utan begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma
foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det
antal aktier som de &ger.

C.5 Eventuella Ej tillampligt. Det foreligger inga inskréankningar att fritt 6verlata aktier i
inskrankningar Bolaget.

C.6 Handel pa reglerad | Ej tillimplig. Aktierna som nyemitteras i denna emission kommer att bli
marknad foremal for handel pa Spotlight, vilket inte ar en reglerad marknad.

C.7 Utdelningspolitik Calmark har hittills inte Iamnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i en

utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i
Bolagets utveckling.

Avsnitt D — Huvudsakliga risker

D.1

Bolags-
/Branschrelaterade
risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd Calmarks
verksamhet och bransch. Det dr dérfér av stor vikt att beakta relevanta
risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdéjligheter. Samtliga riskfaktorer
kan av naturliga skdl inte bedémas utan att en samlad utvérdering av
Bolagets verksamhet tillsammans med en allmén omvdérldsbedémning
har gjorts.

Ett bolag i utvecklingsfas

Calmark bildades 2007 och har sedan dess bedrivit forskning och
utveckling av produkter inom patientnara diagnostik. Bolaget har inte
lanserat nagon produkt pa marknaden och har darfor inte genererat
nagra intakter. Styrelsen bedomer att det krdvs ytterligare
utvecklingsarbete och studier innan licensiering eller forsaljning av
produkter ar aktuellt. Det finns risk att Bolaget inte kan attrahera
licenstagare eller kopare till sin produkt och det kan darfor vara svart
att utvardera Calmarks forséljningspotential och det finns risk att
Bolaget paverkas negativt genom att till exempel intdkter helt eller
delvis uteblir.

Kunder och partners

Calmark grundades 2007 och Bolaget planerar att marknadslansera sin
forsta produkt 2019. Relationerna med framtida kunder och partners
kan vara svara att utvardera och det finns risk att detta paverkar de
framtidsutsikter som Bolaget har. Vissa kunder kan efter att produkter
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har marknadslanserats under begriansade tidsperioder komma att sta
for en stor andel av Bolagets totala rorelseintdakter. Om till exempel en
storre kund skulle vélja att sdga upp sitt avtal med Calmark skulle detta
pa saval kort som lang sikt kunna paverka Bolagets omsattning negativt
vilket kan leda till ett minskat rorelseresultat for Bolaget. Det foreligger
aven risk att langvariga stabila kund- och partnerrelationer inte kan
etableras. | det fall Bolaget inte lyckas etablera langvariga kund- och
partnerrelationer finns risk att Bolagets férluster temporart okar.

Finansieringsbehov och kapital

Calmarks kommande produktutveckling, kliniska studier samt
planerade marknadssatsningar medfér betydande kostnader for
Bolaget. Férseningar av till exempel kliniska studier, produktutveckling
och marknadsgenombrott kan innebdra att kassafldde genereras
senare an planerat. Calmark kan i framtiden behodva anskaffa ytterligare
kapital beroende pa hur mycket intdkter som Bolaget lyckas generera i
forhallande till dess kostnadsmassa. Det féreligger dock risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Detta kan medféra att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt dn 6nskat vilket kan leda till forsenad eller
utebliven kommersialisering och intdkter.

Ej sdkerstallda teckningsférbindelser

Calmark har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med ett antal
olika parter i nu forestaende emission. Teckningsférbindelser har dock
inte sdkerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. |
det fall en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelse inte skulle
fullgéra skriftligen avtalat atagande finns risk att emissionsutfallet
paverkas negativt, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet
negativt genom minskade finansiella resurser for att driva
verksamheten framat.

Kliniska studier

Calmark planerar att pabérja framtida kliniska studier under slutet av
2019. Kliniska studier ar forknippade med osdkerheter och risker
avseende forseningar och resultat i studier. Utfall fran prekliniska
studier dverensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid
kliniska studier. Resultat fran tidiga kliniska studier 6éverensstammer
inte heller alltid med resultat i mer omfattande kliniska studier. Det
finns risk att Calmarks planerade framtida studier inte kommer att
indikera tillracklig sdkerhet och effekt for att Bolaget senare ska kunna
utlicensiera eller sdlja produkten enligt plan. Detta kan komma att
foranleda reducerat eller uteblivet kassaflode for Bolaget.

Leverantdrer/tillverkare

Calmark planerar att inleda samarbeten med leverantérer och
tillverkare. Om en eller flera av Bolagets leverantorer eller tillverkare
véljer att bryta sitt samarbete med Bolaget finns till exempel risk att
detta medfér negativ inverkan pa verksamhetens férséljning och
resultat. Det finns dven risk att Calmarks leverantérer och tillverkare till
fullo inte uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget staller. Likasa kan
etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli mer kostsam
och/eller ta langre tid dn vad Bolaget berdknar. Detta medfor risk att
Bolagets verksamhet paverkas negativt. Vid uppbrott i samarbete med
leverantorer eller tillverkare kan Calmark till exempel behova lagga
resurser pa att etablera nya samarbeten. Det finns risk att en sadan
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process blir kostsam och att Bolagets rorelseresultat minskar som ett
resultat darav. Det finns dven risk att Bolaget inte kan ersdtta en
leverantdr som har sagt upp sitt avtal, vilket kan leda till reducerat eller
uteblivet kassaflode for Calmark.

D.3 Aktierelaterade risker

Ett antal riskfaktorer kan ha en negativ inverkan pd Calmarks aktier.
Nedan presenteras huvudsakliga aktierelaterade risker.

Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell handel tidigare. Det gar
inte att pa forhand forutse vilken handel och vilket intresse som
Calmarks aktie kommer att fa. Det finns risk att en aktiv och likvid
handel i Calmarks aktie inte kommer att utvecklas och darmed risk for
att aktiedgare inte kommer att kunna avyttra sina aktier eller att
aktiedgare endast kan avyttra sina aktier med forlust. Priset pa aktierna
kan dven komma att bli féremal fér avsevarda fluktuationer.
Framforallt kan priset pa aktierna till exempel paverkas av forandringar
i utbud och efterfragan, fluktuationer i resultat, formaga att na upp till
vinstforandringar, forandringar i det allmdnna ekonomiska laget,
fordndringar i lagar och regelverk samt andra faktorer. Dessutom kan
den generella volatiliteten pa aktiemarknaden leda till att priset pa
aktierna pressas ned.

Kursvariationer

Det finns risk att Calmarks aktiekurs genomgar stora variationer i
samband med en introduktion pa Spotlight. Kursvariationer kan
uppkomma genom stora fordndringar av kop- och saljvolymer och
behover inte nodvandigtvis ha ett samband med Bolagets
underliggande véarde. Det finns risk att kursvariationerna paverkar
Calmarks aktiekurs negativt.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden paverkas av psykologiska
faktorer som till exempel trender, rykten, reaktioner pa nyheter som
inte ar direkt knutna till marknadsplatsen etc. Det finns risk att
Calmarks aktie paverkas pa samma satt som alla andra vardepapper
som lépande handlas pa olika listor. Psykologiska faktorer och dess
effekter pa kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och det
foreligger risk att detta paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Aktieférsdlining  fran stérre aktiedgare, styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse, dgare och ledning i Calmark har via utfastelse om lock up
forbundit sig att inte avyttra mer an hogst tio procent av sitt dgande
inom ett (1) ar fran och med notering pa Spotlight. Pa langre sikt finns
risk att de parter som ingatt lock up avyttrar delar av eller hela sina
innehav i Bolaget. Det finns risk att detta paverkar Bolagets aktiekurs
negativt.

Marknadsplats
Calmark har ansokt om och godkénts fér notering pa Spotlight under

forutsattning att Bolaget uppnar ldgsta gransen for emissionen samt
erforderlig dgarspridning. Spotlight ar en bifirma till ATS Finans AB som
ar ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
driver en handelsplattform (MTF). Aktier som &r noterade pa Spotlight
omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som ar
upptagna till handel pa reglerade marknader. Spotlight har ett eget
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regelsystem, som ar anpassat fér mindre bolag och tillvaxtbolag, for att
framja ett gott investerarskydd. Som en foljd av skillnader i de olika
regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
Spotlight vara mer riskfylld dn en placering i aktier som handlas pa en
reglerad marknad. Det finns harutover risk att Calmark inte uppnar
Spotlights noteringskrav och att Bolagets aktier dirmed inte tas upp for
handel pa Spotlight. Detta medfér en inlasningsrisk for aktiedgare i
Calmark.

Det finns risk att ett begrénsat intresse fran investerarna inte medfor
en substantiell handel i Calmarks aktie. Samtidigt foreligger det risk att
Bolagets aktier inte kommer att omsattas dagligen och att avstandet
mellan kop- och saljkurs ar stort. Det finns risk att marknadspriset
avviker avsevart fran teckningskursen. Det finns saledes risk for att
aktier i Bolaget inte kan sdljas till en for innehavaren acceptabel kurs
vid varje given tidpunkt.

Utdelning
Calmark har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget befinner sig i

en utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar primért planerade att
investeras i Calmarks utveckling. Det finns risk att framtida kassafléden
inte kommer att overstiga Bolagets kapitalbehov och att framtida
bolagsstammor inte kommer att besluta om utdelningar.

Kapital som kan tillféras genom vidhdngande teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och under
teckningsoptionernas l6ptid vasentligt skulle understiga priset for att
nyttja teckningsoptionerna (strike price) finns det risk att
nyttjandegraden, det vill sdga hur stor andel av teckningsoptionerna
som nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det foreligger risk att
samtliga teckningsoptioner inte nyttjas och att Bolaget darmed tillfors
mindre kapital an beraknat via teckningsoptionerna, vilket kan medféra
negativ paverkan pa Bolagets utvecklingsplaner, intakter och resultat.

Aktiekursens paverkan pa handel med teckningsoptioner

Aktiens kursutveckling kan komma att paverka till vilket pris den
I6pande handeln med teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta dokument kommer att ske. Negativ kursutveckling
avseende handeln med aktier kan komma att medféra negativa
effekter pa kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Det finns
saledes risk att en investerare kan forlora hela vardet av innehavet eller
en del av detta beroende pa omstdndigheterna. Det finns dven risk att
eventuella stérande handelser pa marknaden kan paverka aktien
negativt och sdledes medféra negativa foljdeffekter pa
teckningsoptionerna.

Avsnitt E — Erbjudande

E.1 Emissionsintakt
emissionskostnader

och

Den initiala emissionsvolymen uppgar till 23 MSEK fore
emissionskostnader. Vid  fullt nyttjande av vidhdangande
teckningsoptioner tillfors Bolaget vytterligare 16,2 MSEK fore
emissionskostnader. De sammanlagda emissionskostnaderna fér den
initiala  emissionen och inlésen av de vidhdngande
teckningsoptionerna berdknas uppga till cirka 2,1 MSEK.
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Nettointdkten vid fulltecknad emission samt fullt nyttjande av
vidhangande teckningsoptioner dr darmed cirka 37,1 MSEK.

E.2a

Motiv och anvandning av
emissionslikvid

Det befintliga rorelsekapitalet som ar avsett att finansiera kostnader
som ingar i den I6pande verksamheten (l6ner, lokaler, m.m.) ar enligt
styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven under
12 manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt.
Underskottet uppgar till cirka 15 MSEK. Rérelsekapitalbehov bedéms
uppkomma i juli 2018. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfor
Calmark nu en emission av units som totalt kan inbringa hogst 39,2
MSEK fore emissionskostnader.

Motivet for emissionen ar att finansiera den I6pande verksamheten
och slutférandet av Bolagets utvecklingsprojekt. Darutéver &r
emissionen dven avsedd att finansiera kliniska tester, uppstart och
drift av produktion samt utveckling av verksamheten.

Den initiala emissionslikviden som erhalls genom teckning av B-aktier
(21,1 MSEK efter emissionskostnader) ar avsedd att finansiera Bolaget
fram till och med Q2 2019, vilket inkluderar foljande, ordnat efter
prioritet:

e  Rorelsekapital och kostnader for I6pande verksamhet (l6ner,
lokaler, m.m.), cirka 7,1 MSEK.

e Uppstart av produktion, cirka 8 MSEK.

e Utveckling (externa konsulter och Ovriga kortvariga
investeringar), cirka 6 MSEK.

Den likvid som erhalls i ett senare skede genom vidhdngande
teckningsoptioner (16 MSEK efter emissionskostnader vid fullt
nyttjande), ar avsedd att finansiera kliniska tester, slutférande av
produktionsuppbyggnad samt uppbyggnad av séljorganisation.

E.3

Erbjudandets villkor

Erbjudandet

Befintliga aktiedgare, allmdnheten och professionella investerare
inbjuds hdarmed att teckna units i Calmark Sweden AB under perioden
fran och med den 25 maj 2018 till och med den 11 juni 2018 till en
teckningskurs om 23,00 SEK per unit. En unit bestar av fem (5) B-aktier
och tre (3) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1 B. En (1)
teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny B-aktie for 5,40
SEK under teckningsperioden som kan dga rum under tiden fran och
med den 23 maj 2019 till och med den 13 juni 2019.

Emissionen omfattar hogst 5 000 000 B-aktier och 3 000 000
teckningsoptioner. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 23
000 000,00 SEK fore emissionskostnader. Faststalld lagstaniva for
emissionens genomférande ar 3 260 870 B-aktier, motsvarande
15 000 002,00 SEK. I det fall emissionen blir fulltecknad och samtliga
vidhdngande teckningsoptioner nyttjas tillfors Calmark Sweden AB
ytterligare 16 200000,00 SEK. Emissionen genomfdrs utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Skalet till att aktiedgares
foretradesratt frangas ar for att Calmark Sweden AB skall kunna
bredda dgandet samt tillféora Calmark Sweden AB rorelsekapital for
utveckling och expansion av verksamheten.

Units
B-aktierna och teckningsoptionerna som erbjudandet omfattar galler
Calmark Sweden AB:s B-aktie, med ISIN-kod SE0011116524 samt
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teckningsoption, med ISIN-kod SE0011204890. B-aktierna och
teckningsoptionerna ges ut enligt svensk lagstiftning och handlas i
SEK.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 23,00 SEK per unit. Courtage utgar ej.
Teckningskursen har faststallts av styrelsen och grundas pa bedémt
marknadsvarde.

Teckningstid

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 25 maj 2018
till och med den 11 juni 2018. Styrelsen i Calmark Sweden AB
forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for
betalning.

Virdering
Calmark Sweden AB:s vardering uppgar till cirka 24,9 MSEK (pre-
money).

Villkor fér teckningsoptioner
Innehav av en (1) teckningsoption TO 1 B berattigar till teckning av en
(1) nyemitterad B-aktie till en kurs om 5,40 SEK med en vardering om
cirka 46,7 MSEK. Teckning av B-aktier med stdd av teckningsoptioner
som berdknas att 4ga rum under tiden fran och med den 23 maj 2019
till och med den 13 juni 2019.

Anmailningssedel och instruktion for betalning kommer att finnas
tillganglig pa Calmark Sweden AB:s hemsida www.calmark.se.

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner beskrivs under avsnittet
"Fullstéandiga villkor for teckningsoptioner” i detta prospekt.

Notera att de teckningsoptioner som inte nyttjas under bestamd
teckningsperiod kommer att rensas fran VP-konto eller depa.

Tilldelning
Tilldelning av units kommer att beslutas av Calmark Sweden AB:s
styrelse varvid féljande principer ska galla;

a) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat
teckningsforbindelser,

b) att det &r nodvandigt att sprida Calmark Sweden AB:s
aktiedgarkrets infor planerad notering och i den man det ar mojligt
kommer styrelsen att tillse att varje tecknare erhaller lagst 230 units,
c) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens
beddmning, sarskilt kan bidra med strategiska varden till Calmark
Sweden AB, vid 6verteckning dock hogst 10 % av emissionsbeloppet.

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket
innebar att tilldelning kan komma att ske med farre antal units an
anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan
komma att ske genom slumpmadssigt urval. Tilldelningen ar inte
beroende av ndr under anmalningsperioden anmalan inges.

Betalning
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Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Likvid skall
erlaggas senast fyra (4) bankdagar efter utfirdandet av
avrakningsnotan. Om likvid e] erldggs i tid kan risk finnas att antalet
units inte levereras i tid till noteringsdagen eller 6verlats till annan.
Skulle férsaljningspriset vid sadan overlatelse komma att understiga
priset enligt detta erbjudande, kan den vilken ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden.

Offentliggérande av utfallet i nyemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Calmark
Sweden AB att offentliggéra utfallet av erbjudandet.
Offentliggdrandet ar planerat till vecka 24 och kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa Calmark Sweden AB:s
hemsida.

Ovrig information

Styrelsen i Calmark Sweden AB forbehaller sig ratten att foérlanga
teckningstiden samt tiden for betalning. Erbjudandet ar villkorat av att
inga omstandigheter intraffar som kan medfora att tidpunkten for
nyemissionens genomfdrande beddms som oldmplig samt att
faststalld lagstanivd och &garspridningskrav  uppnas. Sadana
omstandigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller
politisk art och kan avse saval omstandigheter i Sverige som
utomlands liksom att intresset fér att delta i nyemissionen av
styrelsen i Calmark Sweden AB beddms som otillrackligt. Styrelsen
kommer i sadana fall inte att fullfélja nyemissionen. Om erbjudandet
aterkallas kommer detta att offentliggéras via pressmeddelande
senast innan avrakningsnotor skickas ut, vilket berdknas att ske vecka
24.

E.4 Intressen och eventuella
intressekonflikter

Sedermera Fondkommission ("Sedermera”) ar finansiell radgivare och
emissionsinstitut till Calmark i samband med Bolagets emission av
units. Sedermera ager inga aktier i Bolaget. Sedermera avser inte att
for egen del teckna aktier i férestaende emission, men agerar
teckningsatagare for kunds rakning.

Calmarks styrelse och VD &ger aktier i Bolaget, vilket medfor en
eventuell intressekonflikt.

Calmark har for arbete avseende medicinsk radgivning sedan mars
2018 kopt konsulttjanster pa marknadsmassiga villkor fran Valetudor
Development AB, som dgs till 100 procent av Calmarks
styrelseordférande Mathias Karlsson. Detta medfor en potentiell
intressekonflikt. Innan fakturor fran Valetudor Development AB
betalas av Bolaget ska dessa godkdnnas i enlighet med Calmarks
riktlinjer fér godkdnnande av fakturor.

Calmark har ett sa kallat korslicensavtal pa patent med HemCheck
Sweden AB, dar Calmarks styrelseordféorande Mathias Karlsson ar
grundare och deldgare. Denna affarsrelation kan medféra en
potentiell intressekonflikt.

Det fo6religger harutover inte nagon intressekonflikt inom
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i
ledande befattningar i Calmark och det finns inte heller nagra andra
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fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i emissionen som
har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.

E.5

Séljare av viardepapper
och lock-up

Samtliga B-aktier och teckningsoptioner av serie TO 1 B som erbjuds i
enlighet med detta prospekt kommer att nyemitteras. Infér Calmarks
planerade notering pa Spotlight har nedanstaende parter tecknat
lock-up-avtal med avsikt att behalla atminstone 90 procent av sina
aktieinnehav under atminstone 12 manader efter notering.

e Almi Invest Norra Mellansverige AB

e  Wingefors Invest AB*

e Olcon Engineering AB

e Hans Risberg Forvaltning AB

e  Sofia Hiort af Ornas

e  Mathias Karlsson

e Meliorata AB, &gs till 100 procent av Anna Soderlund, VD
Calmark

e Redacta Science AB, ags till 100 procent av Sofia Hiort af
Ornas

e |Institute for Diagnostics Development, dgs till 100 procent av
Lars-Olof Hansson, f.d. styrelseledamot i Calmark

e Valetudor Development AB, &gs till 100 procent av Mathias
Karlsson, styrelseordférande i Calmark

* Notera att Wingefors Invest AB, utéver vad som anges ovan avseende undantag fran
utfdstelse om lock up, far lov att avyttra 869 565 B-aktier till vad som bedéms vara en
eller flera strategiskt viktiga investerare i Bolaget. Wingefors Invest AB:s utfdstelse om
lock up omfattar sdledes cirka 64 procent av dess totala aktieinnehav i Calmark.

E.6

Utspadning

Initial utspadning vid fulltecknad emission

Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 5 000 000 stycken.
Det medfor en procentuell utspddning om cirka 48 procent for
befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som
beskrivs i detta prospekt.

Ytterligare utspadning vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie
1018

Harutover emitteras vidhdangande teckningsoptioner av serie TO 1 B
som vid fullt nyttjande 6kar antalet aktier med ytterligare 3 000 000
stycken. Under forutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande
av teckningsoptioner och att det inte sker nagra andra forandringar
avseende aktiekapitalet innan nyttjande av teckningsoptioner
kommer detta att motsvara en utspadning om ytterligare cirka 22
procent.

Total utspddning vid fulltecknad emission och fullt nyttjade
teckningsoptioner

Fulltecknad emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner medfor
en aktiedkning om 8 000 000 aktier, motsvarande en total utspadning
om cirka 60 procent.

E.7

Kostnader for
investeraren

Ej tillamplig. Inga kostnader belastar investeraren.
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RISKFAKTORER

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pd verksamheten i Calmark. Det dr dérfor av stor vikt att beakta
relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvixtmdjligheter. Andra risker ér férenade med den aktie som genom
detta prospekt erbjuds till férsdljning. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes ordning och utan ansprdk pa att
vara heltédckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte bedémas utan att en samlad utvéirdering av
6vrig information i prospektet tillsammans med en allmén omvdérldsbedémning har gjorts.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Ett bolag i utvecklingsfas

Calmark bildades 2007 och har sedan dess bedrivit
forskning och utveckling av produkter inom
patientndra diagnostik. Bolaget har inte lanserat
nagon produkt pa marknaden och har darfor inte
genererat nagra intakter. Styrelsen bedémer att det
krévs vytterligare utvecklingsarbete och studier
innan licensiering eller forsaljning av produkter ar
aktuellt. Det finns risk att Bolaget inte kan attrahera
licenstagare eller kdpare till sin produkt och det kan
darfér vara svart att utvdardera Calmarks
forsaljningspotential och det finns risk att Bolaget
paverkas negativt genom att till exempel intakter
helt eller delvis uteblir.

Kunder och partners

Calmark grundades 2007 och Bolaget planerar att
marknadslansera sin  forsta produkt 2020.
Relationerna med framtida kunder och partners kan
vara svara att utvardera och det finns risk att detta
paverkar de framtidsutsikter som Bolaget har. Vissa
kunder kan efter att produkter har
marknadslanserats under begransade tidsperioder
komma att sta for en stor andel av Bolagets totala
rorelseintdkter. Om till exempel en stérre kund
skulle védlja att saga upp sitt avtal med Calmark
skulle detta pa saval kort som lang sikt kunna
paverka Bolagets omséattning negativt vilket kan
leda till ett minskat rorelseresultat for Bolaget. Det
foreligger dven risk att langvariga stabila kund- och
partnerrelationer inte kan etableras. | det fall
Bolaget inte lyckas etablera langvariga kund- och
partnerrelationer finns risk att Bolagets forluster
temporart 6kar.

Finansieringsbehov och kapital

Calmarks kommande produktutveckling, kliniska
studier samt planerade marknadssatsningar medfor
betydande kostnader for Bolaget. Forseningar av till
exempel kliniska studier, produktutveckling och
marknadsgenombrott kan innebdra att kassafléde
genereras senare an planerat. Calmark kan i
framtiden behova anskaffa ytterligare kapital
beroende pa hur mycket intdkter som Bolaget
lyckas generera i forhallande till  dess
kostnadsmassa. Det foreligger dock risk att
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eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas.
Detta kan medféra att utvecklingen tillfalligt
stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an 6nskat vilket kan leda
till foérsenad eller utebliven kommersialisering och
intdkter.

Ej sakerstéllda teckningsférbindelser

Calmark har skriftligen avtalat om tecknings-
forbindelser med ett antal olika parter i nu
forestdende emission. Teckningsforbindelser har
dock inte sdkerstdllts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av
de som ldmnat teckningsforbindelse inte skulle
fullgéra skriftligen avtalat atagande finns risk att
emissionsutfallet paverkas negativt, vilket i sin tur
kan paverka Bolagets verksamhet negativt genom
minskade finansiella resurser for att driva
verksamheten framat.

Kliniska studier

Calmark planerar att pabérja framtida kliniska
studier under slutet av 2019. Kliniska studier &r
férknippade med osdkerheter och risker avseende
forseningar och resultat i studier. Utfall fran
prekliniska studier éverensstammer inte alltid med
de resultat som uppnas vid kliniska studier. Resultat
fran tidiga kliniska studier Gverensstimmer inte
heller alltid med resultat i mer omfattande kliniska
studier. Det finns risk att Calmarks planerade
framtida studier inte kommer att indikera tillracklig
sakerhet och effekt for att Bolaget senare ska kunna
utlicensiera eller sdlja produkten enligt plan. Detta
kan komma att féranleda reducerat eller uteblivet
kassaflode for Bolaget.

Leverantorer/tillverkare

Calmark planerar att inleda samarbeten med
leverantorer och tillverkare. Om en eller flera av
Bolagets potentiella, framtida leverantorer eller
tillverkare véljer att bryta sitt samarbete med
Bolaget finns risk att detta medfér negativ inverkan
pa verksamhetens forsaljning och resultat. Det finns
dven risk att Calmarks potentiella, framtida
leverantorer och tillverkare inte uppfyller de
kvalitetskrav som Bolaget stédller. Likasa kan
etablering av nya leverantorer eller tillverkare bli
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mer kostsam och/eller ta langre tid &n vad Bolaget
berdknar. Detta medfér risk att Bolagets
verksamhet paverkas negativt. Vid uppbrott i
samarbete med potentiella, framtida leverantorer
eller tillverkare kan Calmark behdéva lagga resurser
pa att etablera nya samarbeten. Det finns risk att en
sadan process blir kostsam och att Bolagets
rorelseresultat minskar som ett resultat darav. Det
finns dven risk att Bolaget inte kan ersdtta en
potentiell, framtida leverantér som har sagt upp sitt
avtal, vilket kan leda till reducerat eller uteblivet
kassaflode for Calmark.

Nyckelpersoner och medarbetare

Calmarks  nyckelpersoner  har  omfattande
kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade. | det fall en eller flera
nyckelpersoner valjer att avsluta sin anstéllning i
Bolaget finns risk att detta medfor negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.
Det finns risk att Calmark behover nyrekrytera
personal for att ersatta nyckelpersoner, vilket skulle
kunna bli en kostsam process saval tidsméssigt som
monetart. Det finns risk att Bolaget kortsiktigt far
okade utgifter till foljd av detta. Det finns dven risk
att Bolaget inte kan ersatta personal. Det finns risk
att Bolaget inte kan skydda sig mot obehdrig
spridning av information, vilket kan medféra att
konkurrenter far del av och kan dra nytta av den
know-how som utvecklats av Bolaget. Det finns risk
att Calmarks konkurrenter genom att nyttja sadan
informationsspridning vidareutvecklar sina
produkter och att Bolaget darmed far okad
konkurrens vilket kan medfora negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och
resultat.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och silja
medicintekniska produkter maste tillstand erhallas
och registrering ske hos berérd myndighet pa
respektive marknad. | det fall Calmark, direkt eller
via samarbetspartners, inte lyckas erhalla
nédvandiga tillstdind och registreringar fran
myndigheter, finns risk att Bolagets formaga att
generera intdkter kan komma att hammas. Det finns
dven risk att synpunkter pa Bolagets foreslagna
upplagg pa planerade kommande studier kan
komma att innebdra forseningar och/eller 6kade
kostnader for Bolaget. Nu géllande regler och
tolkningar kan komma att andras, vilket negativt
kan komma att paverka Bolagets férutsattningar for
att uppfylla myndighetskrav. Det finns risk att
Calmark, direkt eller via samarbetspartners, inte
erhaller nédvandiga tillstand och registreringar hos
myndigheter. | det fall Bolaget inte erhaller

camark

nodvandiga tillstdnd och registreringar hos
myndigheter kan Bolagets intjaningsformaga och
finansiella stallning komma att paverkas negativt.

Konkurrenter

En del av Bolagets potentiella, framtida
konkurrenter ar multinationella foretag med stora
ekonomiska resurser och god tillgang till
marknaden. Det finns risk att en omfattande
satsning och produktutveckling fran en konkurrent
medfor forsamrad forsdljning eller férsamrade
intaktsmojligheter eftersom konkurrenten kan
komma att utveckla produkter som utkonkurrerar
Bolagets  produkter och  ddrigenom  tar
marknadsandelar av Bolaget. Vidare kan foretag
med global verksamhet som i dagslaget arbetar
inom narliggande omrdden bestdimma sig for att
etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade.
Det finns risk att 6kad konkurrens medfér negativa
forsaljnings- och resultateffekter for Bolaget i det
fall konkurrenter utvecklar produkter med battre
funktion och/eller battre kvalitet.

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sasom tillgang och efterfragan, lag-
och hogkonjunkturer, inflation samt rante-
forandringar kan bland annat ha inverkan pa
rorelsekostnader och forsaljningspriser. Det finns
risk att Bolagets kostnader och framtida intdkter
kan bli negativt paverkade av dessa faktorer.

Valutarisk

En del av Calmarks framtida forsaljningsintakter och
kostnader kan komma att inflyta i internationella
valutor, inklusive EUR. Valutakurser kan vasentligen
forandras. Det finns risk att Bolagets kostnader och
framtida  intdkter  paverkas  negativt av
valutakursférdndringar. Om till exempel den
svenska kronan (SEK), vilken ar Bolagets
redovisningsvaluta, Okar i varde finns risk att
Bolagets framtida export minskar, vilket kan leda till
minskade intdkter for Bolaget. Det finns risk att
detta medfor ett forsamrat rorelseresultat for
Bolaget.

Politisk risk

Calmark @mnar bedriva verksamhet pa en global
marknad med samarbetspartners, leverantérer och
kunder i ett stort antal lander. Risker kan uppsta till
foljd av skillnader i rattssystem och férandringar i
lagstiftning samt andra relevanta forordningar
relaterade till beskattning, tullar och avgifter samt
andra villkor som géller for Bolagets verksamhet pa
den internationella marknaden. Regler, for-
ordningar och rattsprinciper kan skilja sig at vad
géller saval materiell ratt som domstolsforfaranden
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och rattstillampning. Detta far aven till foljd att
Bolagets formaga att utdva eller genomdriva sina
rattigheter och skyldigheter kan skilja sig at mellan
olika lander och eventuella tvister eller rattsliga
forfaranden kan vara dyra, tidskrdvande och
utgangen vara oviss. Risker kan dven uppsta genom
forandringar av lagar, skatter, tullar, vaxelkurser
och andra villkor for utlandska bolag. Bolaget
paverkas &dven av politiska och ekonomiska
osakerhetsfaktorer i dessa lander. Bolaget kan dven
komma att paverkas negativt av eventuella
inrikespolitiska beslut. Ovan ndmnda faktorer kan
komma att fa negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning och resultat i
framtiden.

Forsakringsrisk
Calmark har en foretagsforsakring som bland annat

omfattar  egendoms-  och avbrottsskador,
rattsskydd och produktansvar saval som allmant
ansvar. Det finns risk att Bolaget dsamkas skador
eller adrar sig skadestandsansprak som helt eller
delvis inte tacks av forsakringen, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Detta medfor risk att Calmark i
sadant scenario kan komma att behdva betala
skadestand eller reparationer genom egen kassa,
vilket skulle medféra en forsamrad finansiell
stéllning for Bolaget.

Produktansvar

Beaktat att Calmark ar verksamt pa marknaden for
medicinteknisk utrustning aktualiseras risker med
produktansvar. Det foreligger risk att Calmark kan
komma att hallas ansvariga vid eventuella
handelser som till exempel intraffar med salda
produkter eller i kliniska studier, daven for det fall
kliniska studier genomférs av extern part. Vid ett
eventuellt tilloud i en sald produkt eller i en klinisk
studie och om Bolaget skulle hallas ansvariga for
detta finns det risk for att Bolagets férsakringsskydd
inte ar tillrackligt for att tacka eventuella framtida
rattsliga krav. Detta skulle kunna paverka Calmark
negativt, saval anseendemassigt som finansiellt.

IT-risk

Calmarks formaga att effektivt styra verksamheten
och uppratthalla en god intern kontroll &r beroende
av vélfungerande IT-system. | den man Bolaget
upplever ett allvarligt fel eller en stérning i nagot av
sina IT-system kan Bolaget bli oférmoget att
effektivt driva och forvalta sin verksamhet.
Allvarliga fel och stérningar i Bolagets IT-system kan
dessutom paverka bland annat Bolagets
kundrelationer, formaga att generera kopintresse,
renommé och riskhantering vilket i sin tur kan
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medfora negativ inverkan pa Bolagets resultat,
verksamhet och finansiella stallning.

Skatterelaterade risker

Calmarks verksamhet bedrivs i enlighet med
Bolagets uppfattning och tolkning av relevant
skattelagstiftning,  skatteavtal samt andra
tillampliga regler. Det finns risk att Calmarks
tolkning av tillampliga lagar, bestammelser eller
berérda myndigheters tolkning av dessa eller av
administrativ praxis, ar felaktig, eller att sadana
regler dndras till Bolagets nackdel. Bolaget kan bli
foremal for skatterevision, Skatteverkets beslut,
eller andrad lagstiftning vilket kan medfora att
Bolagets skattesituation forsamras. Detta kan i sin
tur paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

Marknadstillvaxt

Calmark planerar att expandera kraftigt under de
kommande aren. Inledningsvis genom initial
marknadslansering, for att sedan etablera sig i nya
lander och regioner. Det finns risk att etablering i
nya lander och regioner medfor problem och risker
for verksamheten. Vidare finns risk att etableringar
forsenas och darigenom medfér intaktsbortfall. En
snabb tillvaxt kan dven innebdra att Bolaget gor
forvarv av andra foretag. Det finns risk att uteblivna
synergieffekter och ett mindre Iyckosamt
integreringsarbete  paverkar saval Bolagets
verksamhet som resultat pa ett negativt satt. Det
finns dven risk att en snabb tillvaxt medfor problem
pa det organisatoriska planet. Vidare foreligger
risker i rekrytering av ratt personal och det kan
uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen. Det finns
aven risk att etablering i nya lander och regioner
medfor problem och risker hanférliga till andra
landers lagar, handelspraxis och foretagskultur.
Vidare finns risk att etableringar forsenas vilket kan
medfora intdktsbortfall. Om en etablering medfor
problem finns risk att detsamma leder till att
Bolagets kostnader kortsiktigt dkar.

Patent och andra immateriella rattigheter

Det foreligger risk att befintlig och/eller framtida
patentportfolj och Ovriga immateriella rattigheter
som innehas av Bolaget inte utgor ett fullgott
kommersiellt skydd. Det finns risk att Calmark
tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
potentiell konkurrent, vilket kan medféra
betydande kostnader som paverkar Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt. Patent har en begransad livslangd. Det
finns risk att Calmark kan komma att gora eller
pastas gora intrang i patent innehavda av tredje
part. Vidare foreligger risk att andra aktorers patent
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kan begransa mojligheterna for en eller flera av
Calmarks framtida samarbetspartners att fritt
anvanda berord produkt eller produktionsmetod.
Det gar inte att i forvag forutse utfall i tvister
avseende patentskydd. Det finns risk att negativa
utfall av tvister om immateriella rattigheter leder till
forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell
rattighet eller skyldighet att utge skadestand. Det
finns risk att kostnaderna for en tvist, dven vid ett
for Bolaget fordelaktigt utfall, blir betydande.
Saledes finns risk att detta paverkar Bolagets
resultat och finansiella stallning negativt. Det finns
risk att ovanstdende medfor svarigheter eller
forseningar vid kommersialisering av framtida
produkter och darmed &ven svarigheter att
generera intdkter. Motsvarande galler aven for
andra immateriella rattigheter sdsom till exempel
varumadrken.

Det finns harutéver risk att aktérer med
konkurrerande verksamhet patenterar
angransande omraden till Bolagets befintliga
patent, resulterande i att konkurrenternas
alternativ. nar samma effekt som Calmarks
alternativ. Det finns risk att detta innebar
forsvarade marknadsférutsattningar for Bolaget, i
och med en 6kad konkurrenssituation, vilket kan
medfdra negativ paverkan pa Bolagets intdkter och
resultat.

Utvecklingskostnader

Calmark avser dven fortsattningsvis att nyutveckla
och  vidareutveckla  produkter inom  sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter
for produktutveckling gar inte att pa férhand
faststdlla med exakthet. Detta medfor risk att en
planerad produktutveckling blir mer
kostnadskrdavande an planerat. Det finns risk att
ovanstaende medfor negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. Om utvecklingen
av en ny produkt tar langre tid &n berdknat finns risk
att detsamma leder till 6kade utvecklingskostnader
och darigenom ett minskat rorelseresultat for
Bolaget.

Tvister

Det finns risk att Calmark blir inblandat i tvister
inom ramen for den normala verksamheten och
riskerar att bli foremal for ansprak avseende
avtalsfragor, produktansvar och pastadda fel i
leveranser av Bolagets produkter. Det finns risk att
sadana tvister och ansprak blir tidskravande, stor
den normala verksamheten och medfor betydande
kostnader. Det gar inte att forutse utgangen av
komplicerade tvister. Tvister kan saledes fa en
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vasentlig negativ paverkan pa Bolagets verksambhet,
resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper
Ingen tidigare offentlig handel med aktien

Bolagets aktie har inte varit foremal for officiell
handel tidigare. Det gar inte att pa forhand forutse
vilken handel och vilket intresse som Calmarks aktie
kommer att fa. Det finns risk att en aktiv och likvid
handel i Calmarks aktie inte kommer att utvecklas
och darmed risk for att aktiedgare inte kommer att
kunna avyttra sina aktier eller att aktiedgare endast
kan avyttra sina aktier med forlust. Priset pa
aktierna kan &dven komma att bli féremal for
avsevarda fluktuationer. Framférallt kan priset pa
aktierna till exempel paverkas av foérandringar i
utbud och efterfragan, fluktuationer i resultat,
formaga att na wupp till vinstférandringar,
forandringar i det allmdnna ekonomiska laget,
forandringar i lagar och regelverk samt andra
faktorer. Dessutom kan den generella volatiliteten
pa aktiemarknaden leda till att priset pa aktierna
pressas ned.

Kursvariationer

Det finns risk att Calmarks aktiekurs genomgar stora
variationer i samband med en introduktion pa
Spotlight. Kursvariationer kan uppkomma genom
stora forandringar av kop- och saljvolymer och
behover inte nddvandigtvis ha ett samband med
Bolagets underliggande varde. Det finns risk att
kursvariationerna paverkar Calmarks aktiekurs
negativt.

Psykologiska faktorer

Det finns risk att vardepappersmarknaden paverkas
av psykologiska faktorer som till exempel trender,
rykten, reaktioner pa nyheter som inte ar direkt
knutna till marknadsplatsen etc. Det finns risk att
Calmarks aktie paverkas pa samma satt som alla
andra vardepapper som lopande handlas pa olika
listor. Psykologiska faktorer och dess effekter pa
kursutveckling ar i manga fall svara att forutse och
det foreligger risk att detta paverkar Bolagets
aktiekurs negativt.

Aktieférsdlining fran stdrre aktiedgare, styrelse och
ledande befattningshavare

Styrelse, &dgare och ledning i Calmark har via
utfastelse om lock up férbundit sig att inte avyttra
mer an hogst tio procent av sitt d4gande inom ett (1)
ar fran och med notering pa Spotlight. Pa langre sikt
finns risk att de parter som ingatt lock up avyttrar
delar av eller hela sina innehav i Bolaget. Det finns
risk att detta paverkar Bolagets aktiekurs negativt.
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Marknadsplats
Calmark har ansokt om och godkants for notering pa

Spotlight under férutsattning att Bolaget uppnar
lagsta gransen for emissionen samt erforderlig
agarspridning. Spotlight ar en bifirma till ATS Finans
AB som dr ett vardepappersbolag under
Finansinspektionens tillsyn. Spotlight driver en
handelsplattform (MTF). Aktier som &r noterade pa
Spotlight omfattas inte av lika omfattande regelverk
som de aktier som &r upptagna till handel pa
reglerade marknader. Spotlight har ett eget
regelsystem, som ar anpassat for mindre bolag och
tillvaxtbolag, for att framja ett gott investerarskydd.
Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens
omfattning, kan en placering i aktier som handlas pa
Spotlight vara mer riskfylld @n en placering i aktier
som handlas pa en reglerad marknad. Det finns
harutover risk att Calmark inte uppnar Spotlights
noteringskrav och att Bolagets aktier darmed inte
tas upp for handel pa Spotlight. Detta medfor en
inlasningsrisk for aktieagare i Calmark.

Det finns risk att ett begrénsat intresse fran
investerarna inte medfor en substantiell handel i
Calmarks aktie. Samtidigt foreligger det risk att
Bolagets aktier inte kommer att omséttas dagligen
och att avstandet mellan kop- och séljkurs ar stort.
Det finns risk att marknadspriset avviker avsevart
fran teckningskursen. Det finns saledes risk for att
aktier i Bolaget inte kan sdljas till en fér innehavaren
acceptabel kurs vid varje given tidpunkt.

Utdelning

Calmark har hittills inte ldamnat nagon utdelning.
Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och
eventuella Overskott ar primart planerade att
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investeras i Calmarks utveckling. Det finns risk att
framtida kassafloden inte kommer att Gverstiga
Bolagets  kapitalbehov och att framtida
bolagsstammor inte kommer att besluta om
utdelningar.

Kapital som kan tillféras genom vidhdngande
teckningsoptioner

| det fall aktiekursen inte utvecklas positivt och
under teckningsoptionernas 16ptid vadsentligt skulle
understiga priset for att nyttja teckningsoptionerna
(strike price) finns det risk att nyttjandegraden, det
vill sdga hur stor andel av teckningsoptionerna som
nyttjas, kan komma att paverkas negativt. Det
foreligger risk att samtliga teckningsoptioner inte
nyttjas och att Bolaget darmed tillfors mindre
kapital an berdknat via teckningsoptionerna, vilket
kan medféra negativ paverkan pa Bolagets
utvecklingsplaner, intdkter och resultat.

Aktiekursens paverkan pa handel med tecknings-
optioner

Aktiens kursutveckling kan komma att paverka till
vilket pris den I6pande handeln med
teckningsoptioner som nyemitteras i emissionen
som beskrivs i detta dokument kommer att ske.
Negativ kursutveckling avseende handeln med
aktier kan komma att medféra negativa effekter pa
kursutvecklingen avseende teckningsoptioner. Det
finns saledes risk att en investerare kan forlora hela
vardet av innehavet eller en del av detta beroende
pa omstandigheterna. Det finns &dven risk att
eventuella storande handelser pa marknaden kan
paverka aktien negativt och sadledes medfora
negativa foljdeffekter pa teckningsoptionerna.
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STYRELSEORDFORANDE MATHIAS KARLSSON INLEDER

Calmark grundar sig pa de erfarenheter som jag fick
under mitt férsta jobb som fdrdig ldkare pd en
barnklinik i Stockholm. Under min férsta journatt som
ensam lIékare pa hela kliniken, gick akutlarmet frdn
férlossningen vid 04-tiden. Ndr jag sprang in pd
férlossningen, héll personalen upp dérrarna fér mig
och da visste jag att det var brattom. Vil inne pa
férlossningsrummet méttes jag av en stor
personalstyrka, en rédd och ledsen nybliven pappa
och en liten bebis som var bld i férgen och inte klarade av att andas sjdlv.

Det gick dd upp fér mig hur fG objektiva mdtmetoder och vettiga beslutsstéd det finns
utvecklade for den nyfédda patienten.

Min forskning har sedan dess kretsat kring identifiering av diverse medicinska tillstand med
olika biomarkérer i blod. Vi har bland annat kunnat visa att férhéjda vdrden av LDH
(laktatdehydrogenas), ett enzym som finns i kroppens alla celler, kunde pavisa kritisk sjukdom.
Det fanns dock inte ndgon produkt pd marknaden som kunde mdta detta pad ett patientndra
och snabbt sdtt. Detta blev grunden till det vdrmldndska féretaget Calmark, som jag
grundande tillsammans med civilingenjéren Sofia Hiort af Ornds.

Efter en tio dr Idng resa finns nu en stor kunskap om patientndra diagnostik, produktutveckling
och marknaden uppbyggd i Bolaget. Calmark vill férena de kvalitativa krav som stdlls pd
patientndra diagnostik hdr hemma i Sverige med de kriterier som krévs fér att patientndra
diagnostik ska fungera globalt. Féretagets fokus dr att utga fran barnets medicinska behov
och utifrdn detta skapa produkter som erbjuder en helhetslésning fér den férsta veckan av ett
barns liv.

Karlstad den 24 maj 2018

Mathias Karlsson, MD, PhD
Styrelseordférande, Calmark Sweden AB
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For majoriteten av alla barn gar resan fran foédseln, genom forsta levnadsveckan, utan
komplikationer. For en grupp barn leder dock diverse medicinska tillstand till ett behov
av olika, mer eller mindre akuta, sjukvardsatgarder. En del av dessa barn riskerar att fa
bestdende skador och i varsta fall do.

Med fokus pa den lilla patienten och dess foraldrar, vill Calmark underldtta resan
genom den forsta perioden i livet for de barn som ar i behov av 6vervakning och vard
pa en neonatalavdelning.

Calmark utvecklar en patientnara analysmetod (PNA) som enklare och snabbare an
dagens sjukhuslaboratorier kan erbjuda beslutsstod i varden av nyfédda barn.

Som ett forsta steg kommer Calmark att erbjuda tre patientnara tester fér barnens
forsta levnadsvecka. Trippeldiagnostiken berdknas vara redo for produktion under det
fjarde kvartalet 2019.

Calmark avser att generera intdkter via forsaljning av lasare och engangsprodukter.
Bolagets malsattning ar att bli en ledande aktér inom PNA-diagnostik for nyfédda och
att [angsiktigt tillgodose sjukvarden med alla relevanta tester for den forsta perioden i
livet.

Styrelsen beddémer att cirka 20 procent av alla barn som féds skulle ha nytta av att
testas med en eller flera av Calmarks produkter, vilket innebar en betydande marknad.

Malsattningen ar att lansera produkter for matning ar 2020. Styrelsen uppskattar att
Bolaget under det forsta aret kan tillgodogora sig en marknadsandel pa tva procent i
de delar av Asien som Bolaget lanserar sin produkt och fem procent pa lanserade
omraden i Europa. Bolaget har darefter som malsattning att 6ka forsaljningen med
cirka tio procent per ar pa samtliga av de marknader dar Bolaget lanserar.

camark
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PROBLEMET OCH LOSNINGEN

Problemet

For majoriteten av alla de barn som fods i varlden gar resan fran fédsel genom forsta levnadsveckan smidigt och
helt utan komplikationer. For en, inte oansenlig, grupp barn gar denna resa dock inte lika smidigt. Dessa sa
kallade riskbarn kan komma att vara i behov av 6vervakning och vard pa en neonatalavdelning, det vill sdga en
vardavdelning for for tidigt fodda och sjuka nyfédda barn. En del av dessa riskbarn riskerar att fa bestaende
skador och i vérsta fall d6. Syrebrist i anslutning till fodseln (perinatal asfyxi), prematuritet (for tidig fodsel) och
infektioner dr nagra av de vanligaste orsakerna till sjukdom eller dédsfall hos nyfédda barn. Dessa barn ar ocksa
samre rustade att bryta ned restprodukter som bilirubin (leder till s.k. gulsot) och reglera det sa viktiga
blodsockret (laga glukoshalter), tva tillstand som i sig kan leda till svara hjarnskador. | stora delar av varlden
saknas god infrastruktur runt férlossningsvarden. Effektiv médravard saknas, vilket innebar brist pa beredskap
runt de riskbarn som fods. P& manga sjukhus saknas laboratorium och/eller ekonomiska mojligheter for att ta
blodprover och antalet vardplatser fér nyfédda kan vara fa eller geografiskt finnas ldngt bort. Aven om fem-
arsoverlevnaden har 6kat markant de senaste decennierna, ar detta orsaker till varfér spadbarnsddodligheten ar
fortsatt hog. Varje dag dér cirka 7 000 nyfédda barn i véarlden®.

Idag finns flera alternativ till laboratoriet, sa kallad patientnara analys (PNA). Med hjalp av en sadan metod kan
sjukvarden, med en mindre mangd blodvolym, fa ett snabbare resultat pa den plats dar patienten befinner sig.
Problemet néar det galler nyfédda barn ar att det idag inte finns ndgon skraddarsydd PNA-l6sning for denna
patientgrupp. Tekniken ar inte anpassad for det lilla barnets behov och sjukvarden far inte ett tillrdckligt bra
beslutsstdd for att kunna avgora hur sjukt ett nyfott barn ar.

Lésningen

Calmark finns till for att underlatta resan for de riskbarn som féds.
Bolagets produkter ska bidra till att ratt patient ska fa ratt vard.
Produkterna bidrar dven till att undvika onddig vard for de som inte
behover den och att vard inte fordrojs eller missas for de som behover.

Consumable

Beroende av var i varlden barnet fods, far denna resa och Calmarks
I6sningar olika effekter. Grunden ar dock att Calmark erbjuder
beslutsstod for de lakare, barnmorskor och sjukskéterskor som ska guida barnet genom de forsta dagarnai livet.
Ibland kommer sjukvarden behdéva ta nagon form av blodprov for att férsta mer om hur barnet mar. De vanligaste
proven som tas under den forsta levnadsveckan ar blodgas, bilirubin och glukos. Calmarks forskning visar att LDH
(ett enzym som stiger nar ett barn har haft syrebrist under en forlossning) kan bli ett viktigt komplement till dessa
test, eftersom flera nya studier visar att detta prov pa ett relevant satt visar om barnet har haft en syrebrist under
forlossningen, som ar farlig for barnets hjarna. Idag skickas manga prover pa nyfédda barn till sjukhuslaboratoriet
for analys. Detta tar langre tid, kraver storre mangd blodvolym och kostar i form av manuellt extraarbete for
personalen pa laboratoriet. Dessutom blir det ofta fel pa provet, eftersom det ar svarare att ta prov pa nyfédda
an pa vuxna. Detta gor att de roda blodkropparna lattare gar sénder (hemolys) och att provet maste kasseras.
Nya prov behover darefter tas pa barnet, vilket kraver ytterligare véantetid och arbete. Malet &r att Calmarks
produkter ska ha storre tolerans mot hemolys dn dagens laboratorietester, vilket innebar att farre tester kommer
att behdva tas om och att ratt behandling darfor snabbare kan sattas in.

| de lander déar det finns en utvecklad hélso- och sjukvard, kommer Calmarks produkter att underlatta
patientresan genom varden och bidra till sparad tid och vard av ratt patient pa ratt vardniva. Produkterna
underlattar aven for de som jobbar inom sjukvarden, vilket bidrar med en smidigare vag for patient och familj
genom sjukvardssystemet. | mindre utvecklade ldnder kommer Calmarks I6sningar att kunna erbjuda en
kostnadseffektiv, robust och patientnara teknologi som gor det mgjligt att rddda liv. Styrelsen bedémer att
Bolaget kan mota ett stort marknadsbehov. Calmark planerar att vara redo att inleda produktion av tester for
LDH, bilirubin och glukos under Q4 2019 for att darefter inleda marknadslansering under 2020. Bolaget har som
malsattning att bli ledande pa marknaden inom PNA-instrument fér nyfodda genom att utveckla alla relevanta
tester for den forsta perioden i livet for nyfédda barn.

! Levels and trends in child mortality Report 2017; United Nations Children’s Fund
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VD ANNA SODERLUND HAR ORDET

For alldeles fér manga nyfédda barn ar deras fédelsedag ocksa deras dédsdag. Aven
om barnadédligheten har minskat markant de senaste aren ar det fortfarande alldeles
for manga spadbarn som inte 6verlever. Varje ar intraffar nastan en miljon neonatala
dodsfall och nédra tva miljoner dér under den forsta veckan i livet. Nagra av de vanligaste
orsakerna ar syrebrist (perinatal asfyxi) under eller ndra fodseln, infektioner och att
fodas for tidigt. Andra risker tidigt i livet &r hoga halter av bilirubin (gulsot) och laga
blodsockernivder. Dessa tillstand kan dessutom orsaka kvarstdende neurologiska
handikapp hos den nyfédde. Genom att tillhandahalla ett enkelt satt att testa nyfédda
barn kan manga diagnostiseras pa ett battre satt. Idag finns det inte tillgang till
laboratorier i stora delar av vdrlden. Dar kan Calmarks tester gora stor skillnad. |
vastvarlden kommer vi att underlatta vardkedjor, snabba pa processer och vara ett
vardefullt beslutsstdd for lakare, sjukskdterskor och barnmorskor.

Vi pa Calmark har under tio ar forskat pa metoder som snabbare kan indikera status och darmed &dven vilken
vardniva ett nyfott barn ar i behov av. | takt med den snabbférdanderliga tekniska utvecklingen har dven vara
I6sningar och metoder fatt forandras och anpassas for marknadens och sjukvardens behov. Vi ar stolta 6ver att
vi nu ndrmar oss lanseringen av ett patenterat PNA-instrument, vars tekniska utformning enklare och snabbare
kan genomfora viktiga tester pa barnens blod. Matningen sker genom en sa kallad kolorimetrisk metod, dar
intensiteten i en farg avsl6jar koncentrationen av en viss biomarkér. Om dmnet vi letar efter finns i blodet sker
en fargforandring nar blodet traffar filter som vi har behandlat med kemi. Fargférandringen omvandlas sedan till
ett numeriskt varde med hjalp av en mjukvara. Genom att dndra kemikalier pa filtren kan olika tester utvecklas
pa samma plattform. Testerna genomfors direkt i anslutning till familjen och svaret kommer inom nagra minuter,
vilket underlattar vardkedjan och beslutsprocessen. Var malsattning ar att bli en ledande aktér inom PNA-
produkter for nyfédda samt att utveckla vart erbjudande till att tillgodose alla relevanta tester for den forsta
perioden i livet for nyfodda. Vi har som malsattning att inleda produktion och erhalla CE-mérkning av var produkt
under slutet av 2019 for att darefter under 2020 vara redo att lansera serieproducerade tester for LDH, glukos
och bilirubin. For att kunna slutféra var utveckling genomfor vi nu en emission av units, som totalt (genom B-
aktier och teckningsoptioner) kan tillféra Calmark hogst 39,2 MSEK fére emissionskostnader, infér planerad
notering pa Spotlight. Kapitalet dr framférallt avsett att finansiera kostnader for den I6pande verksamheten,
uppstart och drift av var kommande produktion samt utveckling av verksamheten.

Jag ser flera goda skal till att investera i Calmark. Vi uppskattar att cirka 20 procent av alla de barn som féds skulle
vara relevanta att testa for minst en av vara tre forsta biomarkérer (LDH, bilirubin och glukos), vilka vi planerar
att lansera inom en snar framtid. Vi kommer déarefter att fortsatta utvecklingen av fler tester som kommer att
vara till nytta under den forsta tiden i livet. Var vision ar att i framtiden kunna erbjuda de flesta relevanta
blodtester for bedomning av sjukdomstillstand hos nyfédda barn. Vi bedémer att marknaden ar omfattande. Vi
raknar med att paborja lansering i delar av Europa och Asien under ar 2020, dar vi under det forsta aret
uppskattar att vi kommer att kunna tillgodogora oss en marknadsandel pa cirka tva procent i de delar av Asien vi
lanserar respektive cirka fem procent i de delar av vastvarlden vi lanserar. Vi har darefter som malsattning att
Oka forsaljningen med cirka tio procent per ar pa samtliga marknader déar vi lanserar var produkt. Vi kommer
sedan att fortsatta lansera produkten i resten av Europa och Asien, for att darefter pabaorja lansering i Afrika och
USA. Det finns for narvarande inga PNA-instrument for matning av LDH och inget féretag har annu specialiserat
sig pa vard av nyfédda. Vi tror darfor att de uppskattade marknadsandelarna ar ett rimligt antagande. Vart PNA-
instrument har erhallit flera viktiga patent i bade Sverige, Kina och USA, samtidigt som ytterligare patent ar under
behandling.

Vi pa Calmark tanker hjalpa fler barn och deras familjer och underlatta for alla de som sliter med att fa ihop sin
vardag inom sjukvarden genom att enklare identifiera de barn som ligger i riskzonen. Jag hoppas att du vill vara
med pa var resa dar vi kan radda fler liv, erbjuda en effektivisering inom sjukvarden och minska lidandet fér de
allra minsta patienterna.

Anna Séderlund
VD, Calmark Sweden AB
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Emissionsbeslut

Styrelsen i Calmark Sweden AB beslutade den 21 maj 2018 att, med stéd av bemyndigande fran arsstdmma den
2 maj 2018, genomfdra en emission av units infér planerad notering pa Spotlight. Emissionen omfattar hogst
5 000 000 B-aktier och hégst 3 000 000 teckningsoptioner av serie TO 1 B.

Emissionsvolym och emissionskostnader

Under forutsattning att emissionen fulltecknas tillfors Bolaget initialt en nettolikvid om hogst cirka 21,1 MSEK
(efter emissionskostnader om cirka 1,9 MSEK finansierats) samt ytterligare en nettolikvid om hogst cirka 16 MSEK
(efter att emissionskostnader om cirka 0,2 MSEK finansierats) i det fall emissionen fulltecknas och samtliga
vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1 B nyttjas. Vid fulltecknad initial emission och fullt nyttjande av
vidhdngande teckningsoptioner kan Calmark darmed tillféras hogst cirka 37,1 MSEK efter finansiering av
emissionskostnader om cirka 2,1 MSEK. Emissionen ska genomforas utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Under forutsattning att emissionen fulltecknas och att samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 B nyttjas
berdknas de totala emissionskostnaderna uppga till cirka 2,1 MSEK, varav cirka 0,2 MSEK ar hanforligt till
teckningsoptionerna.

Inbjudan
Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta prospekt, till teckning av units i Calmark till en

kurs om 23 SEK per unit. En unit bestar av fem (5) B-aktier och tre (3) vederlagsfria vidhangande
teckningsoptioner av serie TO 1 B.

Ansvar

Styrelsen for Calmark Sweden AB &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Nedan angivna personer forsakrar
harmed gemensamt som styrelse att de vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att
uppgifternai prospektet, savitt de vet, dverensstammer med faktiska férhallanden och att ingenting ar utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebérd.

Karlstad den 24 maj 2018
Styrelsen i Calmark Sweden AB

Mathias Karlsson Styrelseordférande
Kjersti Berg Marthinsen Styrelseledamot
Stefan Blomsterberg Styrelseledamot

Anna-Karin Edstedt Bonamy  Styrelseledamot
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Teckningstid:

Teckningskurs:

Teckningspost:

Erbjudandets omfattning:

Antal aktier innan emission:

Vardering (pre-money)*:

Notering pa Spotlight:

ISIN-kod:

Teckningsforbindelser:

25 maj— 11 juni 2018.

23 SEK per unit. En unit bestar av fem (5) B-aktier och tre (3)
vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 1
B. Priset per B-aktie ar saledes 4,60 SEK.

Minsta teckningspost ar 230 units, motsvarande 5 290 SEK.

Erbjudandet omfattar hogst 5000000 B-aktier och
3 000 000 teckningsoptioner av serie TO 1 B, motsvarande
23000 000 SEK respektive 16 200000 SEK. Faststalld
lagstaniva for emissionens genomforande ar 652 174 units,
motsvarande 15 000 002 SEK.

5 404 500 aktier, varav 540 450 A-aktier.
Cirka 24,9 MSEK.

Bolagets B-aktie ar planerad att noteras pa Spotlight. Forsta
dag for handel ar beraknad att bli den 6 juli 2018.

ISIN-kod for B-aktien ar SE0011116524 och ISIN-kod for
teckningsoption av serie TO 1 B ar SE0011204890.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka
15,1 MSEK, motsvarande cirka 66 procent av den initiala
emissionsvolymen.

*Vdrderingen dr baserad pa ett antal faktorer, ddribland marknadspotential och investeringar.
Vidare information aterfinns under ”Villkor och anvisningar” i detta prospekt.




VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER | SAMMANDRAG

e De nyemitterade teckningsoptionerna av serie TO 1 B (ISIN-kod: SE0011204890) ar
berdknade att bli foremal for handel pa Spotlight fran och med den 6 juli 2018.

Innehav av en (1) teckningsoption av serie TO 1 B berattigar till teckning av en (1)
nyemitterad B-aktie till en kurs om 5,40 SEK.

e Teckning av B-aktier med stéd av teckningsoptioner kan dga rum fran och med 23 maj
2019 till och med den 13 juni 2019, detta ska ske genom samtidig kontant betalning
senast klockan 15:00 den 13 juni 2019.




TECKNINGSFORBINDELSER

Calmark genomfor harmed en emission av units, bestdende av B-aktier och vidhdngande vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 1 B. Fulltecknad emission tillfér Bolaget initialt 23 MSEK fére emissionskostnader
samt ytterligare hogst 16,2 MSEK fére emissionskostnader vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1
B. Calmark har erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 15,1 MSEK, vilket motsvarar cirka 66 procent av den
initiala emissionsvolymen. Samtliga parter som har avtalat om teckningsférbindelser gar att na via Bolagets
adress. Se nedan for mer detaljerad information om teckningsférbindelser.

Teckningsforbindelser

| nedanstaende tabell presenteras samtliga teckningsforbindelser, vilka skriftligen avtalats. Bolaget har erhallit
teckningsforbindelser om totalt cirka 15,1 MSEK, motsvarande cirka 66 procent av initial emissionslikvid.
Teckningsforbindelserna har inte sdkerstdllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Ingen
premieersattning utgar for dessa ataganden. Full tilldelning ska ske till de parter som ldmnat
teckningsforbindelser. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden eller om
resterande emissionslikvid inte tecknas kan det hinda att den faststillda lagstanivdan om cirka 15 MSEK inte
uppnas.

Namn Datum for avtal Belopp (SEK)
Wingefors Invest AB 17 maj 2018 9370 062,00
OLCON Engineering AB 16 maj 2018 2118 392,00
Wilhelm Risberg 16 maj 2018 599 978,00
Valetudor Development AB* 16 maj 2018 487 738,00
Hans Risberg Forvaltning AB** 16 maj 2018 487 738,00
Bengt Braun Forvaltnings AB 16 maj 2018 292 629,00
Mikael Blihagen 16 maj 2018 249 987,00
Meliorata AB**** 16 maj 2018 146 303,00
Stefan Lundgren 16 maj 2018 99 981,00
Gerhard Dal 16 maj 2018 99 981,00
Harry Matilainen 16 maj 2018 99 981,00
Michael Mattsson 16 maj 2018 99 981,00
Wictor Billstrom 16 maj 2018 99 981,00
Svante Larsson 16 maj 2018 99 981,00
Kent Eklund 16 maj 2018 99 981,00
Jimmie Landermann 16 maj 2018 99 981,00
Peter Naslund 16 maj 2018 99 981,00
Institute for Diagnostics Development AB*** 17 maj 2018 97 543,00
Constatera Search & Interim AB 16 maj 2018 97 543,00
Torbjorn Enstrom***** 16 maj 2018 49 979,00
Bjorn Jacobsson 16 maj 2018 49 979,00
Hakan Mansson 16 maj 2018 49 979,00
Christer Casselsjo 16 maj 2018 49 979,00
Kent Martensson 16 maj 2018 49 979,00
Niclas Lowgren 16 maj 2018 49 979,00
Totalt 15 147 616,00

*Valetudor Development AB dr ett heldgt bolag av Mathias Karlsson, styrelseordférande i Calmark.
** Ags av Hans Risberg, f.d. styrelseledamot i Calmark.

*** Ags av Lars Olof Hansson, vetenskapligt rdd och f.d. styrelseledamot i Calmark.

**¥* Meliorata AB dr ett heldgt bolag av Calmarks VD Anna Séderlund.

****% Torbjérn Enstrom dr CFO i Calmark.
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BAKGRUND OCH MOTIV FOR EMISSION

Emission av units

Det befintliga rorelsekapitalet som ar avsett att finansiera kostnader som ingar i den l6pande verksamheten
(I6ner, lokaler, m.m.) ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven under 12 manader
framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Calmark genomfor darfér nu en emission av units,
bestdende av B-aktier och vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner, infér planerad notering pa Spotlight.
Motivet for emissionen &r att finansiera den lIdpande verksamheten och slutférandet av Bolagets
utvecklingsprojekt. Darutdver ar emissionen dven avsedd att finansiera kliniska tester, uppstart och drift av
produktion samt utveckling av verksamheten. Den initiala emissionsvolymen uppgar till 21,1 MSEK efter
emissionskostnader. Vid fullt nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner tillfors Bolaget ytterligare 16 MSEK
efter emissionskostnader. De sammanlagda emissionskostnaderna for den initiala emissionen och inlésen av de
vidhdngande teckningsoptionerna av serie TO 1 B berdknas uppga till cirka 2,1 MSEK. Nettointdkten vid
fulltecknad emission samt fullt nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner ér darmed cirka 37,1 MSEK.

Bryggfinansiering

Infér emissionen av units har Calmark ingatt avtal med Wingefors Invest AB, Olcon Engineering AB och Valetudor
Development AB om en bryggfinansiering om sammanlagt cirka 3,3 MSEK. Bryggfinansieringen ar en del av
nettolikviden i den initiala emissionen om cirka 21,1 MSEK som betalats in pa forhand, i syftet att Bolaget ska
kunna bedriva verksamheten och uppratthalla ett hogt utvecklingstempo under emissions- och
noteringsprocessen. Anvandningen av likviden fran bryggfinansieringen kommer att fordelas pa cirka 50 procent
till rorelsekapital och kostnader for I6pande verksamhet och cirka 50 procent till utveckling. Hela beloppet i
bryggfinansieringen kommer att kvittas mot units i nu férestdende emission och ar inte foremal for kontant
aterbetalning. Inga villkor avseende rénta, 16ptid eller dylikt ingar i avtalen om bryggfinansiering.

Emissionslikvidens anvdandande och framtida kapitalbehov
Den initiala emissionslikviden som erhalls genom teckning av B-aktier (21,1 MSEK efter emissionskostnader) ar
avsedd att finansiera Bolaget fram till och med Q2 2019, vilket inkluderar féljande, ordnat efter prioritet:

e Rorelsekapital och kostnader fér I6pande verksamhet (I6ner, lokaler, m.m.), cirka 7,1 MSEK.
e Uppstart av produktion, cirka 8 MSEK.
e Utveckling (externa konsulter och 6vriga kortvariga investeringar), cirka 6 MSEK.

Den likvid som erhdlls i ett senare skede genom vidhiangande teckningsoptioner (16 MSEK efter
emissionskostnader vid fullt nyttjande), &r avsedd att finansiera kliniska tester, slutférande av
produktionsuppbyggnad samt uppbyggnad av séljorganisation. | det fall férestaende emission fulltecknas samt
att samtliga vidhangande teckningsoptioner nyttjas ar det styrelsens beddmning att emissionslikviden kommer
att finansiera verksamheten fram till och med 2020. Calmarks styrelse bedomer darefter att ytterligare cirka 20
MSEK behovs for att effektivt fa ut produkterna pa marknaden. Mot ovanstaende bakgrund foreligger ett av
styrelsen beddmt kapitalbehov om totalt cirka 59,2 MSEK, vilket inkluderar det kapital som Bolaget avser ta in
genom nu aktuell emission av units.

Forutsattningar fér emissionens genomférande

Lagsta gransen for att genomféra emissionen av units och darmed dven den planerade noteringen pa Spotlight,
uppgar till cirka 15 MSEK. Emissionen kommer att genomféras under forutsattning att lagstanivan uppnas samt
att Spotlight lamnar slutgiltigt besked om att Calmark kommer att upptas till handel. Emissionen ar dven forutsatt
av att Spotlights agarspridningskrav uppnas. Om initial emission inte fulltecknas eller de vidhdangande
teckningsoptionerna inte till fullo nyttjas avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sdsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag alternativt att bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall Calmark inte tillférs atminstone cirka 15 MSEK i initial emission och
samtliga alternativa finansieringsmojligheter misslyckas finns risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera

camark

33




utvecklingsplanerna, vilket kan komma att férsena utvecklingen i Bolagets verksamhet. | forlangningen finns risk
att, i det fall samtliga finansieringsmojligheter misslyckas, Bolaget forsatts i konkurs.

Prissattning av units

Det finns inga vedertagna varderingsmodeller for bolag som Calmark. Bolagets styrelse har faststallt
prissdttningen av units i detta erbjudande (23 SEK per unit, motsvarande ett pris per B-aktie om 4,60 SEK) baserat
pa en bedémning av Bolagets verksamhet, dess potentiella marknad samt investeringar som gjorts i Bolaget
hittills. For information gdllande pris per aktie i tidigare nyemissioner i Bolaget, hanvisas till tabell nedan.
Vardering i nu foreliggande emission av units har faststéllts baserat pa nedanstaende:

Verksamheten:

e Calmark bedriver sedan 2007 forskning och utveckling av produkter inom patientnara diagnostik,
riktade mot nyfodda.

e  Calmarks befintliga 16sning bygger pa tio ars forskning och branscherfarenhet — en viktig forutsattning
for framgang.

e Bolagets PNA-instrument, som ar under utveckling, har erhallit flera viktiga patent i Sverige, Kina och
USA, samtidigt som ytterligare patent ar under behandling.

e Enligt styrelsens bedémning finns for narvarande inga PNA-instrument specialiserade mot vard av
nyfédda pa marknaden.

e Bolagets styrelse och ledningsgrupp har omfattande praktisk och akademisk erfarenhet av vard av
nyfédda, exempelvis har styrelseordférande Mathias Karlsson en doktorsavhandling inom omradet.

Marknadspotentialen:

e Marknaden for Calmarks produkter ar enligt styrelsens bedémning omfattande.

e Styrelsen bedémer att cirka 20 procent av alla de barn som foéds skulle vara relevanta att testa for minst
en av de tre biomarkérer som Bolaget nu utvecklar test for. Styrelsen uppskattar aven att vissa barn
behover testas fler an en gang.

e  Calmarks styrelse uppskattar att Bolaget kan tillgodogéra sig en marknadsandel pa cirka tva procent pa
initialt planerade omraden for lansering i Asien och cirka fem procent pa initialt planerade omraden for
lansering i vastvarlden.

Investeringar:

e Det har hittills investerats cirka 38 MSEK i Calmarks verksamhet. For pris per aktie i tidigare nyemissioner
i Bolaget, hanvisas till tabell nedan.

e | det fall forestaende emission fulltecknas uppgar Bolagets vardering till 47,9 MSEK.

Handelse Pris per aktie (SEK) Pris per aktie (SEK, justerat for aktiesplit 1:1500)
2008 Nyemission 16 216,22 10,81
2009 Nyemission 16 377,51 10,92
2009 Nyemission 18 591,00 12,39
2010 Nyemission 23 383,00 15,59
2010 Nyemission 23 382,70 15,59
2011 Nyemission 23 382,70 15,59
2013 Nyemission 36 900,00 24,60
2013 Nyemission 36 900,00 24,60
2014 Nyemission 19 391,00 12,93
2015 Nyemission 7 689,00 5,13
2016 Nyemission 7 689,00 5,13
2017 Nyemission 4 802,00 3,20
2018 Nyemission 4,60 4,60
2019 Optionsinlésen 5,40 5,40

Motivering till virderingsdkning fran nyemission 2017 till emission av units 2018

Ar 2017 genomférde Calmark en nyemission till en aktiekurs om 4 802,00 SEK per aktie (motsvarande 3,20 SEK
per aktie justerat for aktiesplit 1:1500). Motiveringen for den varderingsékning som skett i Calmark sedan
nyemissionen 2017 ar framforallt enligt styrelsen att utvecklingen av Bolagets teknologi och produkt fortlopt
enligt plan samt att Bolaget, sedan nyemissionen 2017, inlett utveckling av tva ytterligare tester fér biomarkorer
(bilirubin och glukos). Calmark har dessutom forstarkt kompetensen i bade utvecklingsteamet och ledningen
genom nyanstallningar, vilket ocksa enligt styrelsen ar motiv for en 6kad vardering av Bolaget.
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Notering pa Spotlight

Calmark har ansokt om notering pa Spotlight. Bolaget ar godkant for notering under forutsattning av bland annat
att emissionen genomférs samt att Spotlights dgarspridningskrav uppnas. Noteringen pa Spotlight skapar enligt
styrelsens bedémning utékade mojligheter for en god marknadsforing av saval Bolaget som dess produkter.
Vidare underlattas sannolikt eventuell framtida kapitalanskaffning, vilket framjar att en hog utvecklings- och
expansionstakt kan hallas. En notering pa Spotlight bidrar dven till att eventuella foretagsférvarv avsevart
underlattas. Forsta dag for handel berdknas bli den 6 juli 2018. Spotlight driver en sa kallad MTF-plattform, vilket
inte ar en reglerad marknad.
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CALMARK SWEDEN AB

Bakgrund och affarsidé

Calmark grundades i Karlstad av Mathias Karlsson
och Sofia Hiort av Ornds ar 2007 och har sedan
starten varit inriktat mot vard av nyfédda. Bolagets
befintliga 16sning bygger pa tio ars forskning och
branscherfarenhet. Verksamheten inleddes med
klinisk forskning och Mathias Karlssons PhD-
avhandling pd& syrebrist hos nyfédda barn och
biomarkdren LDH, for att sedan utvecklas till ett
bolag med verksamhet riktad mot patientndra
diagnostik. Bolaget har sedan dess bearbetat olika
matinstrument och malsattningen &r att paborja
produktion av tester for matning av glukos, bilirubin
(en restprodukt av hemoglobin som vid hoga halter
orsakar gulsot) och LDH under Q4 2019. Calmarks
verksamhet ar inriktad pa att forbattra hela vardkedjan med minskat lidande for patienterna, sparad tid och
kostnader inom varden och gora stor skillnad i de delar av varlden dar sjukhuslaboratorium saknas.

Calmarks affarsidé ar att utveckla tillforlitliga och lattillgangliga tester riktade mot nyfédda. Bolaget utvecklar ett
PNA-instrument anpassat for matning av biomarkorer for sjukdomstillstand hos nyfédda barn, som enklare
genererar ett snabbare resultat. Patientnara diagnostik (PNA) ar matinstrument som ar utvecklade for att utfora
matning dar patienten befinner sig, bade pa vardavdelning och som en mdjlighet till provtagning dven om
patienten inte befinner sig pa sjukhus. Den globala PNA-marknaden fér ar 2017 uppgick till cirka 13,87 miljarder
USD och bedéms vixa till att &r 2026 uppga till cirka 23,92 miljarder USD?.

| dagsldget finns det, enligt styrelsens bedomning, inga PNA-produkter pa marknaden som &r primart framtagna
for varden av nyfédda barn. De PNA-produkter som idag ar inriktade pa glukosmatning ar utvecklade for
diabetespatienter med hoga halter av glukos och méater sdmre pa den niva som ar relevant hos nyfédda, som har
laga halter av glukos. Bilirubin kan idag méatas genom huden eller pa ett blodgasinstrument, men tacker inte
behovet hos alla riskbarn. Anledningen &r att hud-matning endast fungerar pa vissa barn och bara upp till en viss
bilirubinniva. Matningen maste darfor ofta ske genom ett blodprov. Ytterligare oldagenheter med befintlig teknik
for patientnara bilirubinmatning (blodgasinstrument) ar att metoden inte avslojar eventuella skador pa provet,
som exempelvis hemolys. For detta kravs ett riktigt laboratorium med alla de nackdelar detta innebér (ldngre tid,
mer blod och manuellt arbete for labbpersonal). LDH-test finns idag inte som patientnara testmetod.

LDH &r relevant att méata direkt efter fodseln, glukos inom nagra timmar och bilirubin inom nagra dagar efter
fodseln. Med Calmarks produkt behovs en mindre mangd blod, vilket underlattar hanteringen. Provsvaret
kommer snabbare an traditionella prover som skickas till laboratorium. Om provet ar hemolyserat, eller har
andra problem, kommer Calmarks produkt att varsko anvandaren.

I de lander som har en utvecklad halso- och sjukvard, bedomer styrelsen att Calmarks produkter kan komma att
underlatta patientresan genom varden och bidra till sparad tid och vard av ratt patient pa ratt vardniva.
Produkterna bedéms dven kunna underlatta for de som jobbar inom sjukvarden, vilket ger en smidigare vag for
bade patienten och dennes familj genom sjukvardssystemet. Forskning visar att inforande av patientnéara
diagnostik leder till att den totala vardkostnaden kan reduceras med cirka 8-25 procent®. | mindre utvecklade
lander beddémer Bolagets styrelse att Calmarks produkter kan erbjuda en konkurrenskraftig, robust och
patientndra teknologi som gor det mojligt att radda liv. Orsaken &r att det i stora delar av varden saknas
infrastruktur (forlossning, barnklinik, transporter och laboratorier), ekonomiska férutsattningar och kunskap runt
det lilla barnets medicinska behov.

2 Global Point-of-care testing market focus on application market share, product mapping and country- analysis and forecast (2017-2026)
Schilling  UM. The economic benefits of point-of-care testing. Hospital Healthcare Europe, special supplement.
www. hospitalhealthcare.com
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Malgrupp
Det fods ett antal barn dar det foreligger en eller flera riskfaktorer, hos barnet eller mamman, som 6kar risken
for komplikationer och ohalsa. Exempel pa sadana riskfaktorer ar:

e att fodas for tidigt eller ha tillvaxthamning

e syrebrist vid fédseln

e andningsstorning

e att mamman till barnet har diabetes, avvikelser i glukostolerans, preeklampsi (havandeskapsforgiftning)
eller maternell hypertension

e att mamman behandlas med vissa lakemedel

Enligt styrelsens bedomning finns det i dagsldaget inga studier som samlar alla dessa riskfaktorer. Det saknas
darfor en exakt sammanstallning av hur stor andel av dessa férlossningar som riskerar dessa komplikationer.
Calmarks styrelse uppskattar dock att gruppen nyfédda barn som féds for sma (tillvaxthdmmade) motsvarar cirka
20 procent i stora delar av vérlden®. Antalet mammor med diabetes eller avvikelser i glukostolerans har
férdubblats senaste aren och berdknas motsvara cirka 3-10 procent beroende p& var i virlden mamman bor>.

Né&stan tio procent av alla nyfédda behover vardas, av olika anledningar, pa en specialiserad avdelning for sjuka
nyfédda (neonatalavdelning) i Sverige®. Styrelsen ser dven att en stor andel nyfédda, bade friska och de som
ligger i riskzonen, uppvisar tecken pa forhojda varden av bilirubin i kroppen. Bara i USA tas arligen bilirubin-
blodprov pé& éver 40 procent av alla nyfédda. Av dessa uppvisar cirka 18 procent av barnen férhdjda viarden’.
Detta innebar att behovet av patientnara blodtester dverlappar varandra, eftersom riskbarn ofta har fler an ett
bekymmer. Styrelsen uppskattar att cirka 20 procent av alla nyfédda ar relevanta att testa for minst en av de tre
biomarkérer som Calmark inledningsvis avser att lansera test for.

Beskrivning av biomarkorer
Calmark planerar inledningsvis att lansera tre tester fér matning av biomarkdrerna bilirubin, LDH och glukos hos
nyfoédda. Nedan presenteras en beskrivning av dessa biomarkorer:

e Bilirubin
Hoga koncentrationer av bilirubin dr en av de vanligaste anledningarna till varfér nyfédda barn och deras
familjer behover atervanda till sjukhus efter hemgang. Bilirubin ar ett toxin som produceras naturligt
hos nyfédda eftersom hemoglobinet i de roda blodkropparna bryts ner under de forsta dagarna i livet.
Cirka 60—70 procent av alla barn ser gula ut och hela 40 procent av alla amerikanska barn behover ta
minst ett bilirubintest under sin férsta tid i livet®.

e LDH
LDH finns i alla kroppens celler och ar ett enzym som omvandlar socker till mjolksyra. LDH anvands for
att upptécka kritiska sjukdomstillstand som syrebrist hos nyfédda. LDH kan darmed fungera som ett
viktigt komplement till klinisk status och blodgas.

e  Glukos
Av alla nyfodda kommer cirka 20 procent att fa lagt blodsocker under de forsta dagarna i livet, innan de
kommer igdng att ata sjalva och behover darfor hjalp med att fa upp sina blodsockervarden. Laga
glukosvarden kan leda till hjarnskador eller till och med d6d, om det inte behandlas. Idag finns det inget
PNA-instrument pa marknaden som ar utformat for nyfodda, dar laga glukosvarden ar viktigast att mata.

4 Lee Anne CC, Kozuki Naoko, Cousens Simon, Stevens Gretchen A, Blencowe Hannabh, Silveira Mariangela F et al. Estimates of burden and
consequences of infants born small for gestational age in low and middle income countries with INTERGROWTH-215t standard: analysis of
CHERG datasets BMJ 2017; 358 :j3677

5 Trends in Incidence of Diabetes in Pregnancy and Serious Perinatal Outcomes: A Large, Population-Based Study in Ontario, Canada, 1996—
2010. Denice S. Feig, Diabetes Care 2014 Jun; 37(6): 1590-1596

6 Swedish Neonatal Quality Register, Arsrapport 2016
7 point of care diagnostic Testing world market, TriMark Publications 2008
8 point of care diagnostic Testing world market, TriMark Publications 2008
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Produkten

Calmark utvecklar ett patientnara diagnostiskt instrument
(PNA), som gor det lattare och snabbare att méta
biomarkérer fér sjukdomstillstand hos nyfodda.
Matinstrumentet kan dokumentera och méta provresultat
pa plats, ndra patienten. Bolagets PNA-instrument bestar
av en lasare och en engangsprodukt som vid matning

placeras i lasaren. -l _

Engéngsprodukten innehaller en sarskild kammare, dar
blodprovet appliceras. Nar locket pa lasaren stangs,
aktiveras engangsprodukten och blodprovet traffar en
filterkonstruktion. Vissa av filtren ar impregnerade med
kemi, som vid reaktion med det relevanta amnet i
blodet framkallar en fargandring. Detta
handelseforlopp dger rum inom ett par minuter och ar patenterad av Bolaget.

Matningen av provet gérs genom en s.k. kolorimetrisk metod dar fargandringen i filtret fangas av en kamera som
sitter i lasaren. Intensiteten i fargerna avgér koncentrationen av en biomarkor. Fargreaktionen utvarderas och
omvandlas i ett numeriskt varde, som sedan presenteras for anvandaren. Genom att andra kemikalierna i
engangsprodukten kan olika tester tas fram pa samma plattform. Calmark har redan idag kommit relativt langt
i utvecklingen av produkterna och sarskilt langt i utvecklingen av tester for bilirubin. Bolagets malsattning ar att
produkter for matning av LDH, glukos och bilirubin ska vara fardigutvecklade och redo for serieproduktion och
CE-markning i slutet av 2019 for att darefter lanseras under 2020. Som utgangspunkt planerar Calmark att
outsourca serieproduktionen av bade ldsaren och engangsprodukten till en extern part i Sverige.

Affarsmodell
Calmarks affars- och intdaktsmodell ar planerad att
utgéras av forsaljning via ett distributérsnatverk eller World Estimated Sales
genom ett avtal med en stor varldsomspannande aktor.

30000 25000
Calmark avser att generera intdkter genom forsaljning 20000 15500
av sjdlva lasaren, men merparten av Bolagets intakter
kommer genereras fran forsaljning av 10000 200 4500 l
engangsprodukten. Bolaget planerar, i ett inledande 0 . [ -
skede att lana ut lasaren till kliniker, i syfte att snabbt 2020 2022 2025 2030
bevisa plattformens effektivitet. Kliniken/sjukhuset
kommer att betala for de engangsprodukter som

Thousand Euro

Styrelsens uppskattade bedémning baserad pd information

Calmark tillhandahaller. Férsaljning &r primart avsedd frén: United Nations, Department of Economic and Social

att inledas i de nordiska landerna och delar av Asien, for Affairs, Population Division (2015). World Population

att darefter utdkas till resten av Europa och Asien. Prospects: The 2015 ReV’S’Z”/ custom data acquired via
website.

Produkten ar planerad att vara etablerad pa marknaden
i Europa 2023 och lanserad i storre delen av varlden
innan ar 2027. Calmark har initialt berdknat ett forsaljningspris pa cirka fem euro per engangsprodukt i Europa,
Oceanien, Nord- och Sydamerika respektive cirka tva euro per engangsprodukt for resten av varlden med en god
bruttomarginal.

Malséttningar och milstolpar

Calmarks malsattning ar att bli ledande inom PNA-produkter fér nyfédda och att utveckla alla relevanta tester
for den forsta perioden i livet for nyfodda. Bolagets malsattning ar att produkter for matning av LDH, bilirubin
och glukos ska utvecklas och vara redo fér produktion under Q4 2019. Calmarks metod for méatning ar under
utveckling och Bolaget har som mal att en CE-mérkning av produkten ska vara fullstandig i slutet av 2019, da
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produktionen ocksa &r planerad att vara igang. Calmark har som mal att nd break-even ar 2021. Nedan
presenteras Calmarks malsattningar for de kommande tre verksamhetsaren:

2018
e Avlasare sdkerhetstestad enligt standarder relaterade till CE-méarkning.
e Utoka organisationen med ytterligare en biokemist och en mjukvaruutvecklare samt en CFO pa deltid.
e  Ga fran prototyp till fardig engangsprodukt.
e  Optimera matmetod for glukos och LDH.
e Paborja uppbyggnad av produktion.

e Utvecklingsprojektet ska vara klart avseende alla tre tester.
e Alla tre biomarkodrerna CE-markta.

e Produktionen klar.

e Produkten testad pa patient.

e  Bygga natverk av distributorer.

e  Forsta produkterna fran serieproduktion.
e  Forsdljning startar.
e  Marknadsforingsstudier startar.

Potentiell marknad
Vid en sammanstillning av antalet barn som 200 000 Worldmarket 2020

antingen har haft en svar férlossning, har lagt

blodsocker innan amningen kommer igang eller blir & 146133

gula och far hoga bilirubinvarden (som beskrivits §

tidigare i dokumentet), uppskattar Calmarks _§100 000

styrelse att cirka 20 procent av alla barn kommeratt £ 55670 62628
o 1]

ha nytta av att testas med nagon av Bolagets E 27 835

produkter. Styrelsen uppskattar aven att vissa barn
behover testas fler an en gang. Den potentiella 0 I

marknaden for Calmarks PNA-instrument &r enligt ®Total WLDH & Bilirubin = Glucos
styrelsens bedémning omfattande. Den globala

PNA-marknaden fér ar 2017 uppgick till cirka 13,87 Styrelsens uppskattade bedémning baserad pé information frén:

miljarder USD och bedéms vaxa till att ar 2026 uppga United Nations, department of economic and social affairs,
till cirka 23,92 miljarder usD? population division 2015. World population prospects: The 2015
! revision custom data acquired via website.

Styrelsen bedémer att Bolaget kan ta fem procent av

varldsmarknaden efter cirka ett ar pa lanserade omraden, forutom Asien och Afrika dar uppskattningen ar tva
procent. Forsaljningen uppskattas darmed till cirka 132 MSEK ar 2025 med en vision om mer dn 200 MSEK ar
2030. | det fall samtliga patienter, som har ett kliniskt behov av Calmarks tester, nyttjar Bolagets produkter
bedomer Calmarks styrelse att den totala marknadspotentialen for varldsmarknaden uppgar till cirka 4,5
miljarder SEK per ar. Calmark avser att salja sina produkter via ett distributérsnatverk och Bolaget innehar Letter
of Intent med potentiell distributor for skandinavisk marknad. Bolaget planerar, atminstone inledningsvis, att
outsourca produktionen av bade engangsprodukt och ldsare till en aktor i Sverige. Diskussioner med
underleverantérer har paborjats.

Styrelsen forsékrar att information fran referenser och kdllhdnvisningar har dtergivits korrekt och att — savitt
styrelsen kdnner till och kan férsdkra genom jimférelse med annan information som offentliggjorts av berérd
tredje man —inga uppgifter har uteldmnats pa ett sdtt som skulle géra den Gtergivna informationen felaktig eller
missvisande.

9 Global Point-of-care testing market focus on application market share, product mapping and country- analysis and forecast (2017-2026)
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Kunder och kundnytta

Eftersom malgruppen skiljer sig avsevart beroende pa var i varlden barnet fods, foreligger det svarigheter i att
hitta ett medelvarde fér kundnytta. Exempelvis far cirka 1,5/1000 nyfédda barn i Sverige en syrebrist sa allvarlig
att den kraver behandling. Denna siffra uppgar till cirka 26,5/1000 i andra delar av varlden. Idag behandlas
syrebrist genom nedkylning av barnets hjarna, en behandling som maste starta sa snart som mojligt efter fodseln.
GOrs detta ratt kan dod och bestaende hjarnskador hos barnet undvikas. For att identifiera barn med allvarlig
syrebrist och risk for hjarnskador anvands idag ett blodgasprov (som pavisar vilket pH barnets blod har)
tillsammans med kompletterande bedémning av olika kriterier. | en svensk studie av ndstan 13 000 férlossningar,
uppfyllde inget av de barn som utvecklade en skada p3 hjirnan detta kriterium (pH<7,0)°. Aven uppféljningar av
barn som fatt kylbehandling visar att LDH &r férhojt hos samtliga barn som fick behandlingskravande syrebrist
medan pH méatt med blodgasinstrument i flera fall var helt normalt.

| de studier som Bolaget hittills gjort runt LDH och syrebristskador, uppvisar samtliga barn med syrebrist ett hogt
LDH forsta timmarna i livet. En snabb patientndra metod skulle darmed mdjliggéra for sjukvarden att tidigt
identifiera de nyfédda barn som behéver kylbehandlas. Aven om den stora vinsten med tidig upptéckt ar att
bespara lidande for barn och familj, finns aven en ekonomisk besparing. Denna patientgrupp utgor en stor del av
de skadestand som betalas ut pa grund av felbehandlingar i varden i exempelvis USA och Storbritannien. Vid
sidan av dessa medikolegala kostnader, skulle det halsoekonomiskt rdcka med att undvika CP-skada hos
ytterligare tre barn av de cirka 207 barn som drabbas i Storbritannien under ett ar, fér att kostnaden for att LDH-
testa 20 procent av alla barn som féds i Storbritannien med Calmarks teknik skulle tickas®!.

Det finns idag begransat med halsoekonomiska studier som undersoker effekterna pa de sekundara kostnaderna
som ett resultat av patientnara diagnostik. Styrelsen uppskattar dock att de hdlsoekonomiska effekterna ar stora,
eftersom permanenta skador pa ett nyfott barn finns med under resten av livet. Detta i jamforelse med
exempelvis en dldre person, som far en sjukdom sent i livet. | USA berdknas ett barn med hjarnskada orsakat av
exempelvis héga bilirubinnivder kosta samhillet cirka 900 000 USD*?.

Konkurrenter

Det finns manga féretag som utvecklar PNA-produkter, men enligt styrelsen finns det i dagslaget inget bolag
specialiserat pa marknaden for nyfodda. For glukosmatning finns det ett antal PNA-produkter pd marknaden.
Samtliga av dessa produkter dr dock utvecklade for vuxna patienter med diabetes (dar méatintervallet ligger hogre
an vad som &r relevant fér nyfodda) och darmed samre lampade for méatning av laga glukoshalter hos nyfédda.
Inom omradet fér méatning av LDH finns inga PNA-produkter tillgédngliga. De produkter som finns pa marknaden
for matning av bilirubin ar inte utvecklade for riskbarn och klarar inte hégre matintervall. Det ar i framtiden
mojligt att foretag kommer att konkurrera om marknaden for PNA-produkter fér nyfédda. Styrelsen anser dock
att Calmark genom sitt flerariga utvecklingsarbete genererat kunskap om saval tekniska l6sningar som
marknadens behov. Detta i kombination med Bolagets patent och tekniska l6sningar ger enligt styrelsens
bedomning Calmark ett forsprang gentemot potentiella framtida konkurrenter. Styrelsen i Calmark bedémer
dérmed konkurrensen som lag.

Patent
| tabellen nedan presenteras Calmarks nuvarande patentportfolj 6ver godkdanda patent.

Patentnummer Land Beskrivning Giltigt till och med

11980.1010 Sverige Metod att faststélla syrebrist i blod fran skalpen under férlossning 2026
11980,3100 Japan “Method of determining hypoxia in scalp blood during labour” 2029
11980,2210 USA ”"Method of determining hypoxia” 2035
12299.1010 Sverige  Testsystem for benamning av hypoxiutlost cellskada 2029

10 Wiberg N, Kallén K, Herbst A, Olofsson P. Relation between umbilical cord blood pH, base deficit, lactate, 5-minute Apgar score and

development of hypoxic ischemic encephalopathy. Acta Obstet Gynecol Scand. 2010 Oct;89(10):1263-9

1 The incidence and implications of cerebral palsy following potentially avoidable obstetric complications: a preliminary burden of disease

study. Leigh S, Granby P, Turner M, Wieteska S, Haycox A, Collins B.

12 Centers for Disease Control and Prevention. Economic costs associated with mental retardation, cerebral palsy, hearing loss and vision

impairment - United States 2003. MMWR Morb Mortal Wkly Rep. 2004;53:57-59
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12299,3130
12369.1010

12369,2211

12525.1010
12525,1011
12525,2212
1750028-1

Kina

Sverige

USA

Sverige
Sverige
USA

Sverige

4

“Testing system for determining hypoxia induced cellular damage”

System och metod for att analysera risk eller forekomst av
organsvikt

“In vitro method for analyzing a comparision of an indicative
numberic value to a predetermined threshold so as to asses a
likelihood of risk or presence of organ failure”
Testsystemarrangemang och metod for testning
Testsystemarrangemang och metod for testning

“Testing system arrangement and method for testing”

POC-testsystem for biomarkor

2030
2031

2031

2029
2030
2032
2037
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MER OM VERKSAMHETEN

Calmark dr ett medicintekniskt bolag vars verksamhet dr riktad mot vard av nyfédda och mer specifikt forskning
och utveckling av patientndra diagnostiska instrument fér nyfédda barn. Calmarks verksamhet dr inriktad pé att
forbdttra hela vardkedjan med minskat lidande fér patienterna, sparad tid och kostnader inom varden och géra
stor skillnad i de delar av vdrlden ddr sjukhuslaboratorium saknas.

Koncernférhallande och aktieinnehav
Calmark Sweden AB &r inte en del av en koncern och har heller inga dotterbolag. Calmark har inga aktieinnehav
i andra bolag.

Historik
Nedan presenteras en oversiktlig bild 6ver Calmarks historiska bakgrund i korthet.

Ar Hindelse
2007 Calmark bildas i Karlstad av Mathias Karlsson och Sofia Hiort af Ornés.
Hans Risberg gar in som deldgare i Calmark.
2008 Wingefors Invest AB gar in som deldgare i Calmark.
2007- Bolaget bedriver klinisk forskning pa biomarkéren LDH och bygger upp patientportfolio.
2010 Calmark erhaller Proof-of-Concept pa utvecklad teknologi.

Calmarks grundare (och nuvarande styrelseordférande) Mathias Karlsson presenterar PhD-
avhandling inom omradet.
2010 Hjalmar Didriksson rekryteras som ny styrelseordférande.
Calmark blir ett funktionellt start-up bolag.
Bolaget far godkéant patent pa smartphone-diagnostik i Sverige.

2011 Bolaget ansdoker om patent foér kolorimetrisk analys genom kameraanvandning pa t.ex.
smartphone.

2012 Calmark inleder kliniska studier pa LDH som biomarkor for kritisk sjukdom hos nyfédda.
Bolaget utvecklar forsta plattformen “hildaNeo System™”.

2013 Bolaget fortsatter utvecklingen av plattformen och bygger mindre lokal produktion av produkten.
Almi Norra Mellansverige AB gar in som deldgare i Calmark.

2014 hildaNeo System™ erhaller 1SO-13485 och CE-markning.
Calmark far svart att hitta leverantorer av filter fér hildaNeo System™.

2015 Bolaget tar beslut om att utveckla version tva av plattformen med egenutvecklad filterlosning,

produkten far namnet helga™.
VINNOVA (Sveriges innovationsmyndighet) finansierar utvecklingen av nya markorer pa
plattformen helga™.
helga™ testat i liten skala pa sjukhus.
Calmarks grundare Mathias Karlsson rekryteras som styrelseordférande.

2016 Anna Soderlund rekryteras som ny extern VD for Bolaget.
Calmark inleder samarbete inom klinisk forskning pa Calmarks teknologi med Ass. Prof Russom,
Scilifelab, Stockholm.
Bolaget planerade initialt att anvanda smartphones som avlasare for tekniken, i syfte att tillgodose
framtida I6sningar for tester i hemmet. Efter dialog med potentiella kunder och i syfte att férbattra
anvandarvanligheten tar Bolaget istdllet beslut om att utveckla version tre av plattformen.
Calmark pabérjar utvecklingen av en egen, integrerad avldsare som ersatter avlasning med
smartphone.

2017 Godkant patent pa konstruktionen av engangsprodukten.
Initierad CE-markningsprocess enligt IVDR, ISO 13485 och FDA standarder.
Utvecklingen av tester for bilirubin paborjas.

Forskning och utveckling

Calmark ar ett medicintekniskt bolag vars verksamhet ar riktad mot vard av nyfédda och mer specifikt forskning
och utveckling av patientnara diagnostiska instrument for nyfédda. Calmark ar darmed ett rent forsknings- och
utvecklingsbolag vars utvecklingsprogram ar kompatibelt med internationella krav och riktlinjer for forskning och
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utveckling av medicintekniska instrument. Harutover foljer Calmark radande vetenskapliga och etiska principer
samt rddande standarder fér bedomning av prestanda pa diagnostiska tester.

Vasentliga avtal

Calmark har ett s.k. korslicensavtal pa patent med HemCheck Sweden AB ("HemCheck”). Bolaget anvander
HemChecks patent pd den filtrering som anvands i Calmarks PNA-instrument. HemCheck anvénder i sin tur
Calmarks patent pa mjukvara. Korslicensavtalet ar inte exklusivt och har ingen bunden I6ptid. Avtalet star utan
finansiell forbindelse och ingen av parterna ar berattigad licensavgifter eller royalties fran den andra parten.
Calmarks grundare och styrelseordférande, Mathias Karlsson, dger 10,93 procent av résterna och kapitalet i
HemCheck.

Calmark hade dven per 31 mars 2018 fyra lan till ALMI Invest AB om totalt cirka 4,3 MSEK enligt foljande:

Typ SEK Ranta % Loptid

Innovationslan 250 000,00 6,62 2020-04-30

Innovationslan 262 500,00 6,64 2019-09-30

Tillvaxtlan 1791 666,66 5,12 2021-10-31

Innovationslan 2 000 000,00 4,54 2020-04-30
Tendenser

Calmark har hittills bedrivit utvecklingsverksamhet varvid det inte finns nagra kdnda tendenser avseende
produktion, lager eller forsaljning. Det finns savitt styrelsen kanner till inga kinda tendenser, osakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som kan forvantas ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det innevarande rakenskapsaret.
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FINANSIELL OVERSIKT

Inledning

Calmark ar inte en del av en koncern och har heller inga dotterforetag. Redovisningen i detta prospekt galler
darfor uteslutande Calmark Sweden AB med organisationsnummer 556696-0141. | den finansiella oversikten
presenteras rakenskaper hamtade ur reviderade arsredovisningar for de tva senaste rakenskapsaren 2016-01-01
— 2016-12-31 och 2017-01-01 — 2017-12-31, vilka inforlivas via hanvisning. Notera att med anledning av en
korrigering av 2016 &rs resultatridkning har posterna ”Ovriga rérelseintiakter” samt ”Ovriga externa kostnader”
for rakenskapsaret 2016 hamtats fran jamférande tabell i arsredovisning fér 2017. Korrigeringen om 169 SEK
avser en aktivering av utvecklingskostnader, som har korrigerats fran 6vriga rérelseintédkter till 6vriga externa
kostnader. Harut6ver ingar aven redovisning for perioden 2018-01-01 — 2018-03-31 med jamférande redovisning
for perioden 2017-01-01 — 2017-03-31. Redovisning for ovan namnda delarsrakenskaper &r inforlivade via
hanvisning och ar 6versiktligt granskade av Bolagets revisor. | prospektet ingar dven tabell 6ver eget kapital och
nettoskuldsattning per den 2018-03-31, som ar oversiktligt granskad av Bolagets revisor. Denna tabell ar
upprattad i det specifika syftet att inga i detta prospekt fér att darigenom uppfylla kravet att information om
nettoskuldsattning i prospekt ej far vara adldre dn 90 dagar.

Harutover presenteras i prospektet alternativa nyckeltal. Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. Calmarks uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och
finansiell stallning. De alternativa nyckeltalen har for avsikt att bidra till 6kad forstaelse avseende Bolagets
finansiella stallning och ger en god 6versikt over Bolagets ekonomiska tillstand. Calmarks nyckeltal som inte
berdknas i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper ar inte nédvandigtvis jamférbara med liknande matt som
presenteras av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfor inte beaktas separat
fran, eller som ett substitut for, Calmarks finansiella information som upprittats enligt Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Redovisningsprinciper
Arsredovisningarna och delarsrakenskaperna ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Inférlivade dokument avseende fullsténdig historisk finansiell information

Fullstandig historisk finansiell information inférlivas via hanvisning. | arsredovisningen foér rakenskapsaret 2016
som inforlivas via hanvisning (se nedan) ingar redovisningsprinciper. | arsredovisningen for rakenskapsaret 2017
som inforlivas via hanvisning (se nedan) ingar redovisningsprinciper. Revisionsberattelse for rakenskapsaret 2016
och 2017 inférlivas separat via hanvisning. De sidor som inte inforlivas nedan ar inte relevanta eller aterges pa
annan plats i prospektet. Inforlivade dokument ska Idsas som en del av prospektet. Via hanvisning inforlivade
dokument finns tillgdngliga pa Bolagets kontor i Stockholm (Greenhouse Labs, Teknikringen 38A, 114 28
Stockholm) och hemsida https://www.calmark.se/investerare/rapporter-och-presentationer.

Inférlivas via hanvisning

Arsredovisning Calmark Sweden AB 2017-01-01 — 2017-12-31 — Forandring av Bolagets egna kapital (s. 2)
— Bolagets rapport dver totalresultatet (s. 3) — Redovisningsprinciper och noter (s. 6-8)
— Bolagets balansrakning (s. 4-5)
— Kassaflédesanalys (avser bade rakenskapsaret 2017 och Revisionsberittelse rakenskapsaret 2016 Calmark Sweden AB
rakenskapsaret 2016) (s. 6)
— Forandring av Bolagets egna kapital (s. 2) Delarsrapport 2018-01-01 — 2018-03-31
— Redovisningsprinciper och noter (s. 7-12) — Resultatrakning (s. 2)
— Balansrakning (s. 2-3)
Revisionsberdttelse rakenskapsaret 2017 Calmark Sweden AB — Kassaflodesanalys (s. 3)

— Redovisningsprinciper (s. 2)
Arsredovisning Calmark Sweden AB 2016-01-01 — 2016-12-31
— Bolagets rapport ver totalresultatet (s. 3) Granskningsrapport Delarsrapport 2018-01-01 — 2018-03-31
— Bolagets balansrikning (s. 4-5)
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https://www.calmark.se/investerare/rapporter-och-presentationer

Nyckeltal och utvalda finansiella poster *

2018-01-01 2017-01-01 2017-01-01 2016-01-01
2018-03-31 2017-03-31 2017-12-31 2016-12-31

3 man 3 man 12 man 12 man

Intdkter (KSEK) 0 0 0 122
Rérelsens kostnader (KSEK) -847 -560 -2768 -1773
Rorelseresultat (KSEK) -847 -560 -2768 -1651
Resultat fore skatt (KSEK) -902 -590 -2935 -1731
Roérelsemarginal (%) Neg. Neg. Neg. Neg.
Resultat per aktie** -0,17 -0,13 -0,54 -0,37
Immateriella anlaggningstillgangar (KSEK) 17 722 15562 17 282 14 926
Materiella anlaggningstillgangar (KSEK) 10 39 17 46
Omséttningstillgangar (KSEK) 4025 1463 1539 2595
Justerat eget kapital (KSEK) 12 746 13693 13 648 14284
Langfristiga skulder (KSEK) 3304 2575 3429 2 550
Kortfristiga skulder (KSEK) 5707 796 1760 734
Balansomslutning (KSEK) 21757 17 064 18 837 17 567
Soliditet (%) 58,6 % 80,2 % 72,5% 81,3 %
Nettoskuldsattningsgrad (%)*** 39,11 % 9,46 % 29,91 % 527 %
Kassaflode fran den l6pande verksamheten (KSEK) -283 -370 -2716 -1990
Kassaflode (KSEK) 2452 -981 -892 1543
Likvida medel (KSEK) 3760 1219 1308 2200
Utdelning (KSEK) 0 0 0 0

* Tabellen dr ej granskad av Bolagets revisor.

** Resultat per aktie dr berdknat pa antal aktier vid respektive periods utgdng, justerat for aktiesplit 1:1500. Detta fér att skapa en ékad
jdmférbarhet mellan perioderna.

***Nettoskuldsdttningsgraden dr berdknad som Bolagets skulder dividerat med Bolagets eget kapital.

Definitioner och syfte:

Rorelsemarginal: Rorelseresultat dividerat med intakter. Rorelsemarginalen avser att ge en okad forstaelse for
Bolagets utveckling samt anvands for att jamfora féretag i samma bransch.

Justerat eget kapital: Eget kapital adderat med 78 procent av obeskattade reserver.

Soliditet: Justerat eget kapital dividerat med balansomslutning. Nyckeltalet soliditet &r avsett att bidra till 6kad
forstaelse avseende Bolagets langsiktiga betalningsformaga.

Nettoskuldsattning: Skulder dividerat med eget kapital. Nyckeltalet nettoskuldsattning ar avsett att redogora for Bolagets

kapitalstyrka och anvands for att se relationen mellan skulder och eget kapital.

calmark’o

45




Resultatrakning

2018-01-01
2018-03-31

3 man*

2017-01-01
2017-03-31
3 man*

2017-01-01
2017-12-31
12 man
(Rev.)

2016-01-01
2016-12-31
12 man
(Rev.)

Ovriga rérelseintakter 0 0 0 122 324%*
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -577 224 -309 322 -1764 255 -1336 826**
Personalkostnader -262 455 -243 233 -974 555 -407 094
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella -7 261 -7 261 -29 043 -28919
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader 0 0 0 -62
-846 940 -559 816 -2767 853 -1772 901
Rorelseresultat -846 940 -559 816 -2767 853 -1 650 577
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 9 310
Rantekostnader och liknande resultatposter -55 375 -30321 -167 532 -80 291
-55375 -30321 -167 523 -79 981
Resultat efter finansiella poster -902 315 -590 137 -2935376 -1730558
Resultat fore skatt -902 315 -590 137 -2935 376 -1730558
Periodens resultat -902 315 -590 137 -2935 376 -1730558

*Oversiktligt granskat av revisor

**Med anledning av en korrigering av 2016 drs resultatréikning har posterna “Ovriga rérelseintikter” samt “Ovriga externa kostnader” fér
rdkenskapsdret 2016 hdmtats fran jimférande tabell i Grsredovisning fér 2017.
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Balansrakning

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgéngar

2018-03-31*

2017-03-31*

2017-12-31
(GEYA)

2016-12-31
(GEYA)

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 17 721576 15561923 17 281 637 11 054 015
liknande arbeten
Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt 0 0 0 3872056
liknande rattigheter

17 721576 15561 923 17 281 637 14 926 071
Materiella anléggningstillgéngar
Inventarier, verktyg och installationer 9 805 38 848 17 066 46 108
Summa anlédggningstillgangar 17 731 381 15 600 771 17 298 703 14972 179
Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 250469 201176 209 920 337507
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 007 43 164 21176 57 641

265 476 244 340 231 096 395 148

Kassa och bank 3759 865 1218986 1307 676 2199931
Summa omsittningstillgangar 4025 341 1463 326 1538772 2595079
SUMMA TILLGANGAR 21756722 17 064 097 18 837 475 17 567 258

*Oversiktligt granskat av revisor
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Balansrakning

2018-03-31* 2017-03-31* 2017-12-31 2016-12-31
(GEYA) (GEA)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 360 300 312 400 360 300 312 400
Fond for utvecklingsutgifter 5275329 0 4835391 0
5635 629 312 400 5195691 312 400
Fritt eget kapital
Overkursfond 38620 620 36 368 362 38620 620 36 368 362
Balanserad vinst eller forlust -30 607 896 -22397 191 -27 232582 -20 666 633
Periodens resultat -902 315 -590 136 -2935 376 -1730558
7 110 409 13 381 035 8452 662 13971171
Summa eget kapital 12 746 038 13 693 435 13 648 353 14 283 571
Skulder
Ldangfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3304 161 2575000 3429161 2 550 000
Summa langfristiga skulder 3304 161 2575000 3429161 2 550 000
Kortfristiga skulder
Skulder till &gare och kreditinstitut 4300 006 0 1000 006 0
Leverantdrsskulder 1001 820 534 824 485 054 484 642
Ovriga skulder 60 615 48 383 41230 28 544
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 344 082 212 455 233671 220501
Summa kortfristiga skulder 5706 523 795 662 1759961 733 687
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 21756 722 17 064 097 18 837 475 17 567 258

*Oversiktligt granskat av revisor
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Férandring av eget kapital

2016 (Rev.) Aktie-

kapital
Belopp vid arets ingang (2016-01-01) 260 200
Nyemission 52 200

Disposition enligt beslut av arets
arsstimma:

Fond for utvecklingsutgifter

Arets resultat

Belopp vid arets utgang (2016-12-31) 312 400
2017 (Rev.) Aktie-

kapital
Belopp vid arets ingang (2017-01-01) 312 400
Nyemission 47 900

Disposition enligt beslut av arets
arsstamma:

Fond for utvecklingsutgifter

Arets resultat

Utvecklings-

utgifter

Utvecklings-

utgifter

4835391

4835391

Utvecklings-

utgifter

Overkurs
fond

32 406 904
3961458

36 368 362

Overkurs
fond

36 368 362
2252258

38 620620

Overkurs
fond

Balanserat
resultat

-19 464 209

-1202 424

-20 666 633

Balanserat

resultat

-20 666 633

-1730558

-4 835 391

-27 232 582

Balanserat
resultat

Arets
Resultat

-1202 424

1202424

-1730558
-1730558

Arets
Resultat

-1730558

1730558

-2935376
-2935376

Arets
Resultat

Totalt

12 000 471
4013 658
0

0
-1730558
14 283 571

Totalt

14 283 571
2300158
0

0
-2935376
13 648 353

Belopp vid arets utgang (2017-12-31) 360 300
2017-01-01 - 2017-03-31* Aktie-

kapital
Belopp vid arets ingang (2017-01-01) 312 400
Nyemission

Disposition enligt beslut av arets
arsstamma:

Fond for utvecklingsutgifter
Periodens resultat

Belopp vid arets utgang (2017-03-31) 312 400

2018-01-01 — 2018-03-31* Aktie-

kapital

Belopp vid arets ingang (2018-01-01) 360 300
Nyemission

Disposition enligt beslut av arets
arsstamma:

Fond for utvecklingsutgifter
Arets resultat

Belopp vid arets utgang (2018-03-31) 360 300

*Oversiktligt granskat av revisor
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Utvecklings-
utgifter

4835391

439938

5275329

36 368 362

36 368 362

Overkurs
fond

38620620

38620620

-20 666 633

-1730558

-22 397191

Balanserat

resultat

-27 232 582

-2935376

-439 938

-30 607 896

-1730558

1730558

-590 136
-590 136

Arets
Resultat

-2935376

2935376

-902 315
-902 315

14283 571
0
0

0
-590 136
13693 435

Totalt

13 648 353
0
0

0

-902 315
12 746 038

49




Kassaflodesanalys

Den lI6pande verksamheten

2018-01-01
2018-03-31*

2017-01-01
2017-03-31*

2017-01-01
2017-12-31

(GEYA)

2016-01-01
2016-12-31
(GEA)

Resultat efter finansiella poster -902 315 -590 137 -2935376 -1730558
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 7261 7261 29 043 28919
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -895 054 -582 876 -2906 333 -1701 639
férandring av rorelsekapital

Kassaflode fran férindring av rorelsekapitalet

Forandring av rérelsefordringar -34 380 150 808 164 052 -300 742
Forandring av rorelseskulder 646 562 61975 26 268 11980
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -282 872 -370 093 -2716 013 -1990 401
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -439 939 -635 852 -2 355 566 -2 479 825
Kassaflode fran investeringsverksamheten -439 939 -635 852 -2 355 566 -2 479 825
Finansieringsverksamheten

Nyemission 0 0 2300 158 4013 658
Upptagna lan 3300 000 0 2 000 000 2 000 000
Amortering av lan -125 000 25000 -120 834 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 3175 000 25 000 4179 324 6013 658
Arets kassafléde 2452189 -980 945 -892 255 1543432
Likvida medel vid arets boérjan 1307 676 2199931 2199931 656 499
Likvida medel vid arets slut 3759 865 1218986 1307 676 2199931

*Oversiktligt granskat av revisor
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Intdkter och rorelseresultat

Calmarks rorelseintakter uppgick under perioden 2017-01-01 — 2017-12-31 till 0 SEK. Fér rdkenskapsaret 2016
uppgick rorelseintakterna till 122 324 SEK. Rérelseintdkterna var framst hanforlig till erhallna offentliga stod samt
erhallna statliga bidrag om sammanlagt 118 000 SEK.

Rorelseresultatet for rakenskapsaret 2017-01-01 — 2017-12-31 var negativt och uppgick till -2 767 853 SEK.
Resultatet paverkades framst av 6vriga externa kostnader om 1 764 255 SEK (varav 1 038 800 SEK utgjordes av
fakturerat arvode till VD Anna Séderlunds heldgda bolag Meliorata AB), personalkostnader som uppgick till 974
555 SEK samt avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar som uppgick
till sammanlagt 29 043 SEK. Bolagets rorelseresultat for motsvarande period foregadende ar uppgick till -1 650
557 SEK. Detta rorelseresultat var hanforligt till 6vriga externa kostnader om 1 336 826 SEK, personalkostnader
om 407 094 SEK samt avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar om
sammanlagt 28 919 SEK. Okningen av personalkostnader under riakenskapsaret 2017 jamfért med 2016 &r
hanforlig till en 6kning av medelantalet anstallda i Bolaget.

Bolagets rorelseintdakter for perioden 2018-01-01 — 2018-03-31 uppgick till 0 SEK. Motsvarande period
foregdende ar uppgick rorelseintdkterna till 0 SEK. Rorelseresultatet for perioden 2018-01-01 — 2018-03-31
uppgick till -846 940 SEK. Rérelseresultatet fér motsvarande period foregdende ar uppgick till -559 816 SEK.
Skillnaden ar framst hanforlig till hogre externa kostnader under det forsta kvartalet 2018. De hogre externa
kostnaderna &r ett resultat av Okad takt i Bolagets utvecklingsprojekt och darmed o6kade kostnader fran
underleverantorer.

Balansrakning och soliditet

Den 31 december 2017 uppgick Calmarks balansomslutning till 18 837 475 SEK jamfoért med 17 567 258 SEK vid
utgangen av rakenskapsaret 2016. Per 2017-12-31 utgjordes Bolagets tillgangar om totalt 18 837 475 framst av
anlaggningstillgdngar om 17 298 703 SEK och omsattningstillgdngar om 1 538 772 SEK. 1 307 676 SEK utgjordes
av kassa och bank. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten uppgick till 17 281 637 SEK
per 2017-12-31. Bolagets tillgangar per 2016-12-31 uppgick till totalt 17 567 258 SEK och utgjordes av
anlaggningstillgangar om 14 972 179 SEK och omsattningstillgdngar om 2 595 079 SEK, dar kassa och bank
utgjorde 2 199 931 SEK. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten uppgick vid utgangen
av 2016 till 11 054 015 SEK. Per 2016-12-31 uppgick posten ” Koncessioner, patent, licenser, varuméarken samt
liknande rattigheter” till 3 872 056 SEK. Samma post uppgar vid senare balansdatum i den finansiella 6versikten
till 0 SEK. Anledningen &r att poster har omklassificerats pa grund utav att patenten som utgjorde posten i sin
helhet ej var férvarvade patent utan upparbetade kostnader som balanserats.

Den 31 december 2017 uppgick eget kapital till 13 648 353 SEK, dar aktiekapitalet utgjorde 360 300 SEK.
Motsvarande rakenskaper vid utgangen av foregaende ar uppgick till 14 283 571 SEK, dar aktiekapitalet utgjorde
312 400 SEK. Bolagets langfristiga skulder per 2017-12-31 uppgick till 3 429 161 SEK och de kortfristiga skulderna
uppgick till 1 759 961 SEK. De langfristiga skulderna uppgick vid motsvarande tidpunkt foregaende ar till 2 550
000 SEK och de kortfristiga skulderna uppgick till 733 687 SEK. Den 31 december 2017 uppgick fond for
utvecklingsutgifter till 4 835 391 SEK, arets resultat uppgick till -2 935 376 SEK samt skulder till kreditinstitut
uppgick till 3429 161 SEK. Motsvarande tidpunkt féregaende ar uppgick fond for utvecklingsutgifter till 0 SEK,
arets resultat uppgick till -1 730 558 SEK och skulder till kreditinstitut uppgick till 2 550 000 SEK. Per 2017-12-31
uppgick Bolagets soliditet till 72,5 procent, jamfért med 81,3 procent vid motsvarande tidpunkt féregaende ar.

Calmarks totala tillgangar per 2018-03-31 uppgick till 21 756 722 SEK. De totala tillgangarna bestod vid periodens
utgang till stérsta delen av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om 17 721 576 SEK. Kassa och bank
uppgick vid periodens utgang till 3 759 865 SEK. Vid motsvarande tidpunkt féregaende ar, det vill sdga 2017-03-
31, uppgick de totala tillgangarna till 17 064 097 SEK. Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande
arbeten uppgick till 15 561 923 SEK och kassa och bank uppgick till 1 218 986 SEK. Eget kapital uppgick vid 2018-
03-31 till 12 746 038 SEK, varav aktiekapitalet utgjorde 360 300 SEK. Per 2017-03-31 uppgick eget kapital till
13 693 435 SEK, dar aktiekapitalet utgjorde 312 400 SEK. Bolagets langfristiga skulder uppgick vid 2018-03-31 till
3 304 161 SEK och de kortfristiga skulderna uppgick till totalt 5 706 523 SEK. Bolagets langfristiga skulder bestar
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av fyra lan till ALMI Invest AB om totalt cirka 4,3 MSEK. Av dessa lan utgor cirka 1 MSEK en kortfristig del och
redovisas tillsammans med bryggfinansieringen om totalt cirka 3,3 MSEK under posten ”“Kortfristiga skulder”. For
mer information avseende lan och bryggfinansiering hanvisas till avsnitt "Vasentliga avtal” respektive "Emission
av units” i detta prospekt. Vid motsvarande tidpunkt foregaende ar uppgick Bolagets langfristiga skulder till totalt
2 575 000 SEK och kortfristiga skulder uppgick till totalt 795 662 SEK.

Kassaflode

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital for rakenskapsaret 2017 uppgick till
-2 906 333 SEK, en forsamring gentemot rakenskapsaret 2016 nar kassafléde fran den l6pande verksamheten
fore fordandring av rorelsekapital uppgick till -1 701 639 SEK. Forsamringen ar framst hanforlig till resultat efter
finansiella poster, vilket i huvudsak paverkats av en 6kad takt i utvecklingsprojektet. For rakenskapsaret 2017
uppgick resultat efter finansiella poster till -2 935 376 SEK jamfért med rakenskapsaret 2016, da resultat efter
finansiella poster uppgick till -1 730 558 SEK.

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rérelsekapital for perioden 2018-01-01 — 2018-03-
31 uppgick till -895 054 SEK. Motsvarande period féregaende ar, det vill sdga 2017-01-01 — 2017-03-31, uppgick
kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandring av rorelsekapital till -582 876 SEK. Férsamringen ar
framst hanforlig till resultat efter finansiella poster, vilket i huvudsak paverkats av en okad takt i
utvecklingsprojektet. Under perioden 2018-01-01 — 2018-03-31 uppgick resultat efter finansiella poster till -
902 315 jamfoért med motsvarande period foregaende ar da resultat efter finansiella poster uppgick till -590 137
SEK.

Rakenskapsaret 2017 uppgick Calmarks kassafléde fran den I6pande verksamheten till -2 716 013 SEK, jamfort
med rakenskapsaret 2016 nar kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till -1990 401 SEK.
Minskningen av kassaflédet fran den l6pande verksamheten beror pa en 6kad takt i utvecklingsprojektet.
Rakenskapsaret 2017 uppgick posten forandring av rorelsefordringar till 164 052 SEK vilket ar en forbattring
jamfort med rakenskapsaret 2016, da posten férandring av rérelsefordringar uppgick till -300 742 SEK.

Kassaflode fran den Iopande verksamheten for perioden 2018-01-01 —2018-03-31 uppgick till -282 872 SEK, vilket
ar en forbattring gentemot motsvarande period foregdende ar da kassaflode fran den lopande verksamheten
uppgick till -370 093 SEK. Forbattringen beror framst pa forandring av rérelseskulder som for det forsta kvartalet
2018 uppgick till 646 562 SEK, jamfort med 61 975 SEK under motsvarande period foregaende ar.

Kassafléde fran investeringsverksamheten for rakenskapsaret 2017 uppgick till -2 355 566 SEK, en Okning
gentemot foregaende rdkenskapsar 2016, da kassaflode fran investeringsverksamheten uppgick till -2 479 825
SEK. Under perioden 2018-01-01 — 2018-03-31 uppgick Bolagets kassaflode fran investeringsverksamheten till -
439 939 SEK. Motsvarande period foregaende ar, det vill saga 2017-01-01 — 2017-03-31 uppgick kassaflode fran
investeringsverksamheten till -635 852 SEK.

Calmarks kassafléde fran finansieringsverksamheten for rakenskapsaret 2017 uppgick till 4 179 324 SEK, vilket
var en minskning gentemot foregaende rakenskapsar (2016), da kassaflédet fran finansieringsverksamheten
uppgick till 6 013 658 SEK. Minskningen ar hanforlig till posten nyemission som for rakenskapsaret 2017 uppgick
till 2 300 158 SEK gentemot foregaende rakenskapsar da posten for nyemission uppgick till 4 013 658 SEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick under perioden 2018-01-01 — 2018-03-31 till 3 175 000 SEK,
vilket var en 6kning gentemot motsvarande period foregaende ar, det vill sdga 2017-01-01 — 2017-03-31, da
kassaflode fran finansieringsverksamheten uppgick till 25 000 SEK. Huvudsakliga poster som paverkat kassaflodet
under denna period var upptagna lan, som ar hanforlig till en bryggfinansiering om 3 300 000 SEK som Calmark
infor nu forestdaende emission av units avtalat med parterna Wingefors Invest AB, Olcon Engineering AB och
Valetudor Development AB. Bryggfinansieringen ar i sin helhet avsedd att kvittas mot units i nu forestaende
emission.

Rakenskapsaret 2017 uppgick kassaflédet till -892 255 SEK och likvida medel vid arets slut till 1 307 676 SEK.
Detta var en minskning fran rakenskapsaret 2016, da kassaflodet uppgick till 1 543 432 SEK och likvida medel vid
arets slut uppgick till 2 199 931 SEK. Kassaflodet for perioden 2018-01-01 — 2018-03-31 uppgick till 2 452 189 SEK
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och likvida medel vid periodens slut uppgick till 3 759 865 SEK. Féregaende period, 2017-01-01 — 2017-03-31,
uppgick kassaflodet till -980 945 SEK. Likvida medel vid periodens slut uppgick till 1 218 986 SEK.

Finansiella resurser och finansiell struktur

Per den 31 mars 2018 uppgick Calmarks soliditet till 58,6 procent. De kortfristiga skulderna uppgick till 5 706 523
SEK och de langfristiga skulderna uppgick till 3 304 161 SEK. De kortfristiga skulderna bestar av skulder till 4gare
och kreditinstitut, leverantérsskulder, upplupna kostnader och férutbetalda intakter samt dvriga kortfristiga
skulder. De Iangfristiga skulderna bestar av skulder till kreditinstitut. Enligt styrelsens bedémning ar Calmarks
kortsiktiga (<12 manader) betalningsformaga anstrangd. Bolaget behover tillféras kapital for att
betalningsférmagan ska kunna betraktas som god pa langre sikt (>12 manader) beaktat att Bolagets
framtidsplaner ar kapitalkravande.

Rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet som ar avsett att finansiera kostnader som ingar i den I6pande verksamheten
(I6ner, lokaler, m.m.) ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven under 12 manader
framat i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 15 MSEK.
Rorelsekapitalbehov beddms uppkomma i juli 2018. For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfér Calmark nu
en emission av units som totalt kan inbringa hogst 39,2 MSEK fére emissionskostnader. For att Bolaget ska
tillforas tillrdckligt med rorelsekapital for att kunna driva den I6pande verksamheten i dnskvard takt i minst 12
manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader — tillférs atminstone 15 MSEK
genom emissionen som beskrivs i detta prospekt. Calmark har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser
om totalt cirka 15,1 MSEK, motsvarande cirka 66 procent av den initiala emissionsvolymen. Dessa ataganden har
dock inte sdkerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare
inte skulle uppfylla sina ataganden kan det handa att Bolaget inte tillfors atminstone 15 MSEK efter att
emissionskostnader har finansierats. D& kommer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmajligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners
alternativt bedriva verksamheten i lagre takt dn beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall
Calmark inte tillférs atminstone cirka 15 MSEK i initial emission och samtliga alternativa finansieringsmajligheter
misslyckas finns risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera utvecklingsplanerna, vilket kan komma att férsena
utvecklingen i Bolagets verksamhet. | forlangningen finns risk att, i det fall samtliga finansieringsmdjligheter
misslyckas, Bolaget forsatts i konkurs.

Begransning i anvandandet av kapital
Det finns inga begransningar avseende anvdndande av fritt eget kapital.

Investeringar sedan Bolagets grundande

| tabellen nedan redovisas bokforda varden avseende Bolagets tillgangar. Calmark har immateriella
anlaggningstillgangar bestdende av patent. Bolagets materiella anlaggningstillgangar utgors inventarier, verktyg
och installationer. Per 2017-12-31 uppgick de materiella anlaggningstillgangarna till 17 066 SEK, jamfort med 46
108 per 2016-12-31. Per 2018-03-31 uppgick de materiella anldggningstillgdngarna till 9 805 SEK, jamfort med
motsvarande period foregaende ar, da de materiella anlaggningstillgangarna uppgick till 38 848 SEK.

Investeringarna som gjorts under de rakenskapsar som omfattas av den historiska finansiella informationen ar
hanforligt till projektledning, mjukvaruutveckling och teknikutveckling. Rakenskapsaret 2017 uppgick
investeringarna till 2,4 MSEK jamfort med 2,5 MSEK rdkenskapsaret 2016. Under perioden 2018-01-01 —
2018-03-31 uppgick investeringarna till 0,4 MSEK. Investeringarna har huvudsakligen genomférts med likvida
medel. Calmark har vid detta prospekt inte gjort klart med nagra ataganden avseende pagaende investeringar
alternativt framtida investeringar. Calmark innehar inga leasade tillgangar av vasentlig betydelse.

2018-03-31* 2017-03-31* 2017-12-31 2016-12-31
Materiella och immateriella anldggningstillgangar 17 731381 15600 771 17 298 703 14972 179
Omsattningstillgangar 4025341 1463326 1538772 2595079
Summa tillgangar 21756 722 17 064 097 18 837 475 17 567 258

*Deldrsrdkenskaperna har 6versiktligt granskats av Bolagets revisor
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Viasentliga finansiella férandringar

Sedan Bolagets senaste reviderade rakenskaper per 2017-12-31 har Calmark, infor emissionen av units, ingatt
avtal med Wingefors Invest AB, Olcon Engineering AB och Valetudor Development AB om en bryggfinansiering.
Denna bryggfinansiering, om sammanlagt cirka 3,3 MSEK, har genomforts i syfte att uppratthalla ett hogt
utvecklingstempo under emissions- och noteringsprocessen och ar planerad att i sin helhet kvittas mot units i nu
aktuell emission. Bryggfinansieringen dr darmed en del av den initiala emissionslikviden. Sedan Bolagets senaste
rakenskaper, per 2018-03-31, har det inte forekommit nagra vasentliga férdndringar avseende Bolagets
finansiella stallning eller stallning pa marknaden.

Revisionsberattelser och anmarkningar
Inga anmarkningar.
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EGET KAPITAL OCH NETTOSKULDSATTNING

Eget kapital och skulder
| tabellen nedan presenteras Calmarks kapitalstruktur per den 31 mars 2018.

(SEK)  Summa kortfristiga rantebdrande skulder 5706 523
Mot borgen 0
Mot sakerhet! 1 000 006
Blancokrediter 4706517

Summa langfristiga rantebdrande skulder 3304 161
Mot borgen 0
Mot sékerhet! 2999994
Blancokrediter 304 167

Eget kapital

(a) Aktiekapital 360 300
(b) Reservfond 0
(c) Andra reserver? 12 385738
Summa eget kapital 12 746 038

1] form av féretagsinteckning.
2| form av 6verkursfond, fond for utveckling, ackumulerat resultat.

Nettoskuldsattning
Bolagets nettoskuldsattningsgrad (skulder/eget kapital) per datering i tabellen nedan uppgar till 39,11 procent
per den 31 mars 2018.

(A) Kassa 0
(B) Likvida medel 3759 865
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Summa likviditet; (A)+(B)+(C) 3759 865
(E) Kortfristiga fordringar 265 476
(F) Kortfristiga bankskulder och dgarlan 3300 000
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 1000 006
(H) Andra kortfristiga skulder 1406 517
n Summa kortfristiga skulder; (F)+(G)+(H) 5706523
(0] Netto kortfristig skuldséttning; (1)-(E)-(D) 1681182
(K) Langfristiga banklan 3304 161
(L) Emitterade obligationer 0
(M) Andra langfristiga lan 0
(N) Langfristig skuldsattning; (K)+(L)+(M) 3304 161
(0) Nettoskuldsattning; (J)+(N) 4985 343




STYRELSE, VD OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Nedan presenteras Calmarks styrelse, VD och ledande befattningshavare. Samtliga gdr att nd via Bolagets adress, Greenhouse
Labs, Teknikringen 38A, 114 28 Stockholm. Det finns inga familijeband mellan styrelseledaméter och/eller ledande
befattningshavare.

Mathias Karlsson — styrelseordforande sedan 2016 och medgrundare

Mathias Karlsson, fodd 1972, ar Calmarks grundare och ar aven medical advisor for Bolaget. Karlsson ar lakare
och har en doktorsavhandling vid Karolinska Institutet inom omradet perinatal asfyxi. Karlsson har dven arbetat
som hogt uppsatt chef inom landstingsvarlden, ar grundare och deldgare i HemCheck Sweden AB och har ddarmed
erfarenhet av marknad saval som fran noterat bolag.

Innehav i Calmark
Karlsson &ger, dels privat och dels genom heldgda bolaget Valetudor Development AB, sammanlagt

954 000 aktier i Calmark. Karlsson innehar 46 teckningsoptioner i Calmark.

Bolagsengagemang de senaste fem aren

Bolag Position Tidsperiod

Calmark Sweden AB Styrelseordférande  Pagaende

Redacta Science AB Styrelseledamot Pagaende

Valetudor Development AB Styrelseordférande  Pagaende

HemCheck Sweden AB Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delédgarskap 6ver 5 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Calmark Sweden AB 17,6 17,6 Pagaende
HemCheck Sweden AB 10,93 10,93 Pagaende
Valetudor Development AB 100,0 100,0 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren
Mathias Karlsson har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, férsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.

calmark’o

56




Anna-Karin Edstedt Bonamy — oberoende styrelseledamot sedan 2018

Anna-Karin Edstedt Bonamy, fédd 1974, innehar en PhD i pediatrik fran Karolinska Institutet sedan 2008 och ar
specialist i barn- och ungdomsmedicin sedan 2009. Hon har arbetat som ldkare i neonatalvard mellan 2006 och
2017. I sin forskning har hon bland annat projektlett den svenska delen av ett stort europeiskt forskningsprojekt
(EPICE) om vard av for tidigt fodda barn. Sedan 2014 4r Edstedt Bonamy docent i pediatrik vid Karolinska
Institutet. Under 2017 borjade Edstedt Bonamy arbeta pa e-hélsobolaget Doctrin, dar hon nu ar ldkarchef och
ansvarig for den medicinska produktutvecklingen.

Innehav i Calmark
Edstedt Bonamy dger inga aktier eller optioner i Calmark.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Calmark Sweden AB Styrelseledamot Pagaende

Delédgarskap 6ver 5 procent de senaste fem aren
Inga deldgarskap 6ver 5 procent.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
Edstedt Bonamy har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Kjersti Berg Marthinsen — oberoende styrelseledamot sedan 2018

Kjersti Berg Marthinsen, fodd 1972, innehar en MSc i strategi fran Handelshogskolen Bl i Oslo. Berg Marthinsen
har arbetat i flera ar som konsult bade nationellt och internationellt med uppdrag inom omradena strategi,
organisationsutveckling och ledning- och styrning. Hon har de senare aren haft olika ledande befattningar vid
Landstinget i Varmland med ansvar for bland annat planering och uppféljning, utvecklingsstod, innovationsstod
samt landstingets satsning pa tjanstedesign och anvandarinvolvering. Under 2018 boérjade Berg Marthinsen
arbeta som managementkonsult vid Effect Management Development AB.

Innehav i Calmark
Berg Marthinsen dger inga aktier eller optioner i Calmark.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod
Calmark Sweden AB Styrelseledamot Pagaende

Delagarskap 6ver 5 procent de senaste fem aren
Inga deldgarskap 6ver 5 procent.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem dren
Marthinsen har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Stefan Blomsterberg — oberoende styrelseledamot sedan 2018

Stefan Blomsterberg, fédd 1964, ar utbildad inom Forsvarsmakten och har arbetat med utbildningsutveckling
och pedagogik samt med internationell rustningskontroll. Blomsterberg borjade arbeta inom Medtech ar 2002
och har haft ledande befattningar inom Vitrolife AB, MoInlycke Healthcare AB, Bioeffect AB och ar nu verksam
som VD for Medfield Diagnostics AB.

Innehav i Calmark
Blomsterberg dger inga aktier eller optioner i Calmark.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Calmark Sweden AB Styrelseledamot Pagaende

Medfield Diagnostics AB VD Pagdende

Spineband AB Styrelseordférande Pagaende

Medfield Diagnostics AB Styrelseledamot Under perioden avslutat
Molnlycke Healthcare Dir Project Management Under perioden avslutat
Bioeffect AB Styrelseordférande Under perioden avslutat
Vitrolife AB Dir Strategic Development Under perioden avslutat

Delédgarskap 6ver 5 procent de senaste fem aren
Inga deldgarskap 6ver 5 procent.

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren
Blomsterberg har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursférvaltning.
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Anna Soderlund - verkstidllande direktér sedan 2016

Anna Soderlund, fédd 1966, ar VD for Bolaget sedan 1 april 2018 och har tidigare varit extern VD for Calmark
sedan mars 2016. Séderlund har femton ars erfarenhet fran Medtech-industrin, inklusive start up-féretag och
produktutveckling. Séderlund har tidigare arbetat pa bland annat Jolife AB, LMA Ltd och Vivoline AB samt har
haft flera ledande befattningar med ansvar for kliniska studier, global lansering av produkter och internationell
forsaljning. Soderlund &r i grunden vidareutbildad sjukskoterska.

Innehav i Calmark
Soéderlund dger 66 000 aktier i Calmark via det heldgda bolaget Meliorata AB.

Bolagsengagemang de senaste fem dren

Bolag Position Tidsperiod

Calmark Sweden AB VD Pagaende

Meliorata AB Styrelseledamot Pagaende

Hok Instrument Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat
Medfield Diagnostics Aktiebolag Styrelseledamot Under perioden avslutat

Delagarskap 6ver 5 procent de senaste fem aren

Bolag Kapital (%) Roster (%) Tidsperiod
Meliorata AB 100,0 100,0 Pagaende

Tvangslikvidation och konkurs de senaste fem aren
Soéderlund har under de senaste fem aren inte varit verksam i bolag som drabbats av konkurs, forsatts i
tvangslikvidation eller satts under konkursforvaltning.
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Vetenskapligt rad

Mathias Karlsson

Mathias Karlsson, fodd 1972, ar Calmarks grundare och ar aven Medical Advisor for Bolaget. Karlsson ar lakare
och har en doktorsavhandling vid Karolinska Institutet inom omradet perinatal asfyxi. Karlsson har dven arbetat
som hogt uppsatt chef inom landstingsvarlden, ar grundare och deldgare i HemCheck Sweden AB och har darmed
erfarenhet av marknad saval som fran noterat bolag.

Lars-Olof Hansson

Lars-Olof Hansson, fodd 1944, har arbetat som klinisk kemist vid fem av universitetssjukhusen i Sverige, varav 12
ar pa Karolinska sjukhuset, Stockholm. Han har dven en bakgrund som laboratoriedirektor vid Akademiska
Laboratoriet, Akademiska sjukhuset, Uppsala, dar han arbetade under fyra ar. Hansson har publicerat fler &n 140
vetenskapliga artiklar, forfattat fem kapitel i bocker och varit en aktiv detagare vid fler an 50 internationella
moten. Idag arbetar Hansson som konsult inom laboratoriemedicin i Gavleborgs 1an och Varmlands l1dn och som
ldkemedelsradgivare till flera diagnostikforetag. Hansson ar medlem i Kliniska Kemiska féreningen, Svenska
Lakarforbundet, Amerikanska foreningen for klinisk kemi och det svenska plasmaproteinskvalitetsprogrammet
EQUALIS samt &r associerad medlem i IFCC-kommittén for plasmaprotein (C-PP).

Ove Ohman

Ove Ohman, fédd 1960, har varit med och startat flera bolag som Amic AB, Fiomi Diagnostics AB och Sigolis AB.
Ohman &r idag aktiv i flera styrelser, men dven i teknikutvecklingen i olika startupbolag. Ohman har en
masterutbildning i teknisk fysik och mottog Polhemspriset 2003. Ohman blev utndmnd till hedersdoktor vid
Uppsala Universitet 2005.
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Ovriga nyckelpersoner i Calmark

Ana Catarina Silva — produktutvecklare

Ana Catarina Silva innehar en europeisk PhD i organisk kemi. Silva har dven en bakgrund inom material- och
medicinkemi samt omfattande akademisk erfarenhet inom applicerad kemi, medicinutveckling och
metodutveckling for bioanalys, som pappersbaserade diagnostiska tester for DNA/RNA. Silva har arbetat sex ar
med utveckling av medicinsk teknik. Silva ar heltidsanstalld i Bolaget.

Michael Lundh - QA/RA

Michael Lundh &r utbildad civilingenjor och har cirka tio ars erfarenhet fran medicinteknikbranschen, framst inom
produktutveckling och kvalitetssdkring. Lundh arbetar sedan varen 2016 for Calmark med projektledning och
fragor inom QA/RA (Quality Assurance & Regulatory Affairs). Lundh arbetade tidigare som frilansande
projektledare i cirka 15 ar. Lundh &r deltidsanlitad konsult i Calmark sedan 2016.

Johan Svahn — mjukvaruutvecklare

Johan Svahn har 6ver tio ars erfarenhet av utveckling inom medicinsk teknik, med tyngdpunkt inom
implanterbara enheter. Svahn har bred kompetens inom mjukvara med allt ifran hardvarunara minnessnala
applikationer till reaktiva moderna webbgranssnitt. Svahn ar civilingenjor i elektroteknik och borjade samarbeta
med Calmark hdsten 2013. Svahn &r deltidsanlitad konsult i Calmark sedan 2012.

Torbjoérn Enstrom — CFO

Torbjorn Enstrom &r CFO for Bolaget sedan april 2018 och har en Civilekonomexamen fran Stockholms
Universitet. Enstrém har over 16 ars erfarenhet som CFO i olika organisationer, bl. a. Teleopti AB, Stiftelsen
Fryshuset och IBX Group AB. Enstrom har ocksa haft en karriar som affarskonsult med bl. a. fyra ar i USA for BTS
Group och konsultchef pa Valtech AB. Enstrom &r deltidsanlitad konsult i Bolaget sedan 2018.
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AKTIEKAPITAL

e Aktiekapitalet ska utgora lagst 540 000 SEK och hogst 2 160 000 SEK.

e Antalet aktier ska vara lagst 5 400 000 och hogst 21 600 000.

e  Registrerat aktiekapital ar 540 450,00 SEK.

e Kvotvarde ar 0,10 kronor.

e Aktierna har emitterats enligt Aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor.

e Bolaget har 540 450 A-aktier och 4 864 050 B-aktier. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgdngar och resultat. A-aktie ger tio (10) roster per aktie och B-aktie ger en (1) rost per aktie pa
stamma.

e Bolagets aktiebok fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Aktiedgare i Bolaget erhaller
inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk viag genom
behdriga banker och vardepappersforvaltare. Aktier som nyemitteras kommer att registreras pa person
i elektroniskt format.

e Emissionsinstitut och kontoférande institut ar Sedermera Fondkommission med postadress Norra
Vallgatan 64, 211 22 Malmé.

e  B-aktiens ISIN-kod dr SE0011116524.

e Teckningsoptionens ISIN-kod ar SE0011204890.

Aktiekapitalets utveckling

Handelse Prisper  Kvotvarde Okning av Okning av Totalt antal Totalt

aktie (SEK) antalet aktier aktiekapital aktier aktiekapital

2005 Nybildning 100,00 100,00 1000 100 000,00 1000 100 000,00
2008 Nyemission 16 216,22* 100,00 112 11 200,00 1112 111 200,00
2009 Nyemission 16 377,51* 100,00 31 3 100,00 1143 114 300,00
2009 Nyemission 18 591,00* 100,00 140 14 000,00 1283 128 300,00
2010 Nyemission 23 383,00* 100,00 67 6 700,00 1350 135 000,00
2010 Nyemission 23 382,70* 100,00 83 8 300,00 1433 143 300,00
2011 Nyemission 23 382,70* 100,00 193 19 300,00 1626 162 600,00
2013 Nyemission 36 900,00* 100,00 70 7 000,00 1696 169 600,00
2013 Nyemission 36 900,00* 100,00 109 10 900,00 1805 180 500,00
2014 Nyemission 19 391,00* 100,00 471 47 100,00 2276 227 600,00
2015 Nyemission 7 689,00* 100,00 326 32 600,00 2 602 260 200,00
2016 Nyemission 7 689,00* 100,00 522 52 200,00 3124 312 400,00
2017 Nyemission 4 802,00* 100,00 479 47 900,00 3603 360 300,00
2018 Fondemission - 150,00 - 180 150,00 3603 540 450,00
2018 Aktieuppdelning 1:1500 - 0,10 5400 897 - 5404 500 540 450,00
2018**  Nyemission 4,60 0,10 5000 000 500 000,00 10404 500 1040 450,00
2019*** Optionsinlésen 5,40 0,10 3000000 300 000,00 13404 500 1 340450,00

*Pris per aktie i samtliga nyemissioner fram till och med 2017 har faststdllts av Bolagets styrelse.
**Forutsdtter fulltecknad emission.
*** Forutsdtter fulltecknad initial emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 B.

Antal utestaende aktier per 2016-12-31: 3 124 aktier.
Antal utestaende aktier per 2017-12-31: 3 603 aktier.
Antal utestaende aktier per 2018-03-31: 3 603 aktier.

Regelverk
Bolaget avser att folja alla lagar, forfattningar och rekommendationer som ar tillampliga pa bolag som ér
noterade pa Spotlight. Utover Spotlights noteringsavtal géller bland annat féljande regelverk i relevanta delar:

* Aktiebolagslagen
*  Lagen om handel med finansiella instrument
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Bemyndigande

Vid arsstdmma den 2 maj 2018 bemyndigades styrelsen att langst intill tiden for ndsta arsstamma, vid ett eller
flera tillfallen och med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission av hogst 5 000 000 B-aktier
och hogst 3 000 000 teckningsoptioner av serie TO 1 B. Betalning for aktierna skall kunna ske kontant, genom
apport eller genom kvittning. Beslut om nu férestdaende emission togs med stod av detta bemyndigande den 21
maj 2018.

Utspadning

Initial utspadning vid fulltecknad emission

Vid fulltecknad emission 6kar antalet aktier med 5 000 000 stycken. Det medfor en procentuell utspadning om
cirka 48 procent for befintliga aktiedgare som inte tecknar aktier i emissionen som beskrivs i detta prospekt.

Ytterligare utspddning vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 B

Harutover emitteras vidhdngande teckningsoptioner av serie TO 1 B som vid fullt nyttjande 6kar antalet aktier
med ytterligare 3000 000 stycken. Under férutsattning av fulltecknad emission, fullt nyttjande av
teckningsoptioner och att det inte sker nagra andra férandringar avseende aktiekapitalet innan nyttjande av
teckningsoptioner kommer detta att motsvara en utspadning om ytterligare cirka 22 procent.

Total utspadning vid fulltecknad emission och fullt nyttjiade teckningsoptioner
Fulltecknad emission och fullt nyttjande av teckningsoptioner medfér en aktiedkning om 8 000 000 aktier,
motsvarande en total utspadning om cirka 60 procent.

Likviditetsgarant

Bolaget har utsett Sedermera Fondkommission till likviditetsgarant (market maker) for sin aktie i samband med
noteringen pa Spotlight. Syftet ar att framja en god likviditet i aktien samt sdkerstélla en lag spread mellan kop-
och saljkurs i den I6pande handeln. Enligt avtalet ska Sedermera Fondkommission sdkerstalla en spread mellan
kop- och saljkurs om maximalt sex (6) procent. Pa kop- och séljsidan ska Sedermera Fondkommission sakerstélla
en volym om minst 5 000 SEK pa vardera kop- och séljsidan. Atagandet paborjas i samband med Bolagets notering
pa Spotlight.

Ovrigt
e Ingen nyemission dr under registrering.

e Vid upprattandet av detta prospekt har Bolaget totalt fyra utestaende optionsprogram bestaende av
sammanlagt 623 teckningsoptioner, riktade till dgare, styrelse och personer i ledande stéllning. Fér mer
information avseende optionsprogrammen hénvisas till avsnittet “Agarférhallanden” i detta prospekt.

e  Savitt styrelsen kédnner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets dgare.

e Under det senaste och nuvarande rakenskapsaret har inga officiella uppkodpserbjudanden lagts av nagon
tredje part.

e Samtliga aktier som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfor inga fysiska eller
juridiska personer som erbjuder sig att sdlja vardepapper i denna emission.
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AGARFORHALLANDEN

Agarforteckning per den 15 maj 2018

Namn A-aktier (st) B-aktier (st) Roster (%) Kapital (%)
Wingefors Invest AB 129 300 1163 700 23,92 23,92
Valetudor Development AB* 70 800 637 200 13,10 13,10
Hans Risberg Forvaltning AB** 63 300 569 700 11,71 11,71
Almi Invest Norra Mellansverige AB*** 55050 495 450 10,20 10,20
Olcon Engineering AB 51 000 459 000 9,44 9,44
Institute for Diagnostics Development AB 31950 287 550 5,91 5,91
Redacta Science AB 30 600 275 400 5,66 5,66
Mathias Karlsson 24 600 221400 4,55 4,55
Bengt Braun Férvaltning AB 18 600 167 400 3,44 3,44
Sofia Hiort af Ornas 10 650 95 850 1,97 1,97
Ovriga (cirka 14 stycken) 54 600 491 400 10,10 10,10
Totalt 540 450 4 864 050 100,00 100,00

* Ags av Mathias Karlsson, styrelseordférande i Bolaget. Karlsson dger ytterligare aktier i Calmark privat.
** Ags av Hans Risberg, f.d. styrelseledamot i Bolaget.
***Notera att Almi Invest Norra Mellansverige AB dr oberoende fran Iangivaren ALMI Invest AB som beskrivs i avsnittet ”Vdsentliga avtal”.

Det finns inga avtal eller andra 6verenskommelser som reglerar att aktiedgare inte kan sla sig samman och

gemensamt paverka beslut i Bolaget. Darmed finns det inga garantier for att sadan eventuell uppkommen
kontroll inte kan komma att missbrukas.

Agarforteckning vid fulltecknad initial emission

Namn A-aktier (st) B-aktier (st) Roster (%) Kapital (%)
Wingefors Invest AB 129 300 3200670 29,43 32,01
Olcon Engineering AB 51 000 919 520 9,36 9,33
Valetudor Development AB* 70 800 743 230 9,50 7,82
Hans Risberg Forvaltning AB** 63 300 675730 8,57 7,10
Almi Invest Norra Mellansverige AB*** 55050 495 450 6,85 5,29
Institute for Diagnostics Development AB 31950 308 755 4,11 3,27
Redacta Science AB 30 600 275 400 3,82 2,94
Bengt Braun Forvaltning AB 18 600 231015 2,73 2,40
Mathias Karlsson 24 600 221400 3,06 2,36
Sofia Hiort af Ornas 10650 95 850 1,33 1,02
Ovriga befintliga dgare (cirka 14 stycken) 54 600 544 410 7,14 5,76
Nya dgare (>300) 0 2152620 14,10 20,70
Totalt 540 450 9 864 050 100,00 100,00

Utfastelse om lock up

Bolagets huvudéagare, styrelseledamoéter och ledande befattningshavare ser sina aktieinnehav som en langsiktig
placering. Infor den planerade noteringen har nedanstdende parter tecknat ett sa kallat lock up-avtal, vilket
innebar att de forbinder sig att behalla atminstone 90 procent av sitt aktieinnehav i Bolaget under de ndarmaste
12 manaderna, raknat fran férsta handelsdag pa Spotlight. Utan hinder av ovanstaende far dock aktier avyttras
enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om kdp av aktier samt avyttring ske av tilldelade emissionsratter och
inlosenratter. Om det finns synnerliga skal far Spotlight medge ytterligare undantag.

e Almi Invest Norra Mellansverige AB

e  Wingefors Invest AB*

e Olcon Engineering AB

e Hans Risberg Forvaltning AB

e  Sofia Hiort af Ornas

Mathias Karlsson

Meliorata AB, ags till 100 procent av Anna Soderlund, VD Calmark

Redacta Science AB, ags till 100 procent av Sofia Hiort af Ornas

Institute for Diagnostics Development, ags till 100 procent av Lars Olof Hansson, f.d. styrelseledamot i Calmark
o Valetudor Development AB, &gs till 100 procent av Mathias Karlsson, styrelseordférande i Calmark

* Notera att Wingefors Invest AB, utéver vad som anges ovan avseende undantag fran utfdstelse om lock up, far lov att avyttra 869 565 B-
aktier till vad som bedéms vara en eller flera strategiskt viktiga investerare i Bolaget. Wingefors Invest AB:s utféstelse om lock up omfattar
sdledes cirka 64 procent av dess totala aktieinnehav i Calmark.
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Utestaende optionsprogram

Calmark har utestdende optioner av optionsprogram teckningsoptioner 2010:2, teckningsoptioner 2012:1 och
teckningsoptioner 2014:1 som redogérs for nedan. Vanligen notera att dessa utestaende optioner infor
emissionen har omrédknats med anledning av aktieuppdelning (split).

Teckningsoptioner 2010:2

Optionsprogrammet omfattar totalt 138 teckningsoptioner vilket motsvarar ratt att teckna totalt 207 000 aktier
i Bolaget. Ratt att teckna vardera 69 000 aktier har Didrikson och Partner Invest AB, Mans Olsson samt Peter
Sjostrand. Varje teckningsoption av serie 2010:2 ger ratt att teckna en aktie till en teckningskurs om 41 SEK.
Loptid for nyttjande av teckningsoptionerna ar 2010-12-31 - 2020-12-31. Nyttjandet av optionerna kan ske till en
vardering om cirka 221,5 MSEK baserat pa antalet utestdende aktier i Bolaget. Utspadningen for nyttjande av
teckningsoptionerna kan bli cirka 3,6 procent forutsatt att inga andra optionsprogram i Bolaget har nyttjats.

Teckningsoptioner 2012:1

Optionsprogrammet omfattar totalt 70 teckningsoptioner vilket motsvarar ratt att teckna totalt 105 000 nya
aktier i Bolaget. Ratt att teckna aktier har Alfvén & Didrikson Invest AB (30 teckningsoptioner), Birger Winbladh
(30 teckningsoptioner), Marcus Liittgen (5 teckningsoptioner) och Aida llkechoice (5 teckningsoptioner). Varje
teckningsoption av serie 2012:1 ger ratt att teckna en aktie till en teckningskurs om 41 SEK. Loptid for nyttjande
av teckningsoptionerna ar 2012-12-31 - 2020-12-31. Nyttjandet av optionerna kan ske till en vardering om cirka
221,5 MSEK baserat pa antalet utestaende aktier i Bolaget. Utspadningen for nyttjande av teckningsoptionerna
kan bli cirka 1,8 procent forutsatt att inga andra optionsprogram i Bolaget har nyttjats.

Teckningsoptioner 2014:1

Optionsprogrammet omfattar totalt 415 teckningsoptioner vilket motsvarar ratt att teckna totalt 622 500 nya
aktier i Bolaget. Teckningskursen vid 16sen ar 41 SEK per aktie. Loptid for nyttjande av teckningsoptionerna ar
2014-10-23 - 2020-12-31. Nyttjandet av optionerna kan ske till en vardering om cirka 221,5 MSEK baserat pa
antalet utestaende aktier i Bolaget. Utspadningen for nyttjande av teckningsoptionerna kan bli cirka 9,6 procent
forutsatt att inga andra optionsprogram i Bolaget har nyttjats.

Teckningsoptioner 2010:1 (makulerat)

Det har sedan tidigare funnits ett optionsprogram om totalt 92 teckningsoptioner vilket motsvarar ratt att teckna
138 000 aktier i Bolaget, riktat till Mathias Karlsson och Sofia Hiort af Ornas och med ratten att for varje option
teckna en aktie till en teckningskurs om 82 SEK. Utspadningen for detta optionsprogram uppgick till cirka 2,5
procent. Notera att detta program for teckningsoptioner har makulerats infor féreliggande emission av units.
Uppdrag om makulering ligger hos Bolagsverket vid dateringen av detta prospekt.

Om samtliga utestdende optioner i optionsprogrammen 2010:2, 2012:1 och 2014:1 nyttjas for teckning av nya
aktier blir utspadningen cirka 14,7 procent baserat pa antalet utestdende aktier i Bolaget. Utdver ovanstaende
har Bolaget inga optioner eller konvertibler som kommer att paverka antalet aktier i Bolaget framover.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR OCH LEGALA FRAGOR

Revisor

KPMG AB, Karlstad Office
Drottninggatan 21, 651 02 Karlstad
Mattias Eriksson (Huvudansvarig revisor)

Mattias Eriksson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer och radgivare.
Mattias Eriksson har varit revisor for Calmark fér hela den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i detta prospekt.

Anstillda
2018-03-31 2017-12-31 2016-12-31
Man 0 0 0
Kvinnor 2 2 1
Totalt 2 2 1

Ersattning till styrelse, verkstdllande direktor och ledande befattningshavare

(2017) Namn och titel Lén/arvode (SEK) Ovrig ersittning (SEK) Total ersattning (SEK)

Mathias Karlsson — styrelseordférande 0 0 0
Lars-Olof Hansson* 0 0 0
Hans Risberg* 0 0 0
Anna Soderlund — VD** 1038 800 0 1038 800

*Fore detta styrelseledamot i Calmark.

**Anna Séderlund fakturerade under 2017 sammanlagt 1 038 800 SEK i arvode via sitt heldgda bolag Meliorata AB. | resultatrékningen dr
denna kostnad upptagen under posten “Ovriga externa kostnader”. Av dessa utgjorde 250 000 SEK en bonus som enligt avtal mellan
Séderlund och Bolaget Gterinvesterades i Bolagets nyemission ar 2017.

(2018) Namn och titel Lon/arvode (SEK)  Ovrig ersattning (SEK) Total ersattning (SEK)
Mathias Karlsson — styrelseordférande* 65 000 0 65 000
Anna-Karin Edstedt Bonamy — styrelseledamot 65 000 0 65 000
Kjersti Berg Marthinsen — styrelseledamot 65 000 0 65 000
Stefan Blomsterberg — styrelseledamot 65 000 0 65 000
Anna Soderlund — VD 864 000 0 864 000

*Mathias Karlsson fakturerar Calmark, genom det heldgda féretaget Valetudor Development AB, timersdttning fér konsulterande
medicinska fragor.

Styrelsens arbetsformer
e Samtliga ledamoter ar valda till och med nésta arsstamma.
e Styrelsens arbete foljer styrelsens faststallda arbetsordning. Verkstdllande direktdrens arbete regleras
genom instruktioner for VD. Saval arbetsordning som instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.
e  Fragor som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av Bolagets styrelse.
e Bolaget ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig
att félja denna.

Tillgangliga handlingar

Bolaget haller foljande handlingar tillgangliga under detta dokuments giltighetstid:
e  Stiftelseurkund
e Bolagsordning

e  Arsredovisningar (2016 och 2017) samt Delarsrapport 2018-01-01 — 2018-03-31 som via hdnvisning har
inforlivats till detta prospekt

Handlingarna finns att tillgda pa Bolagets kontor med adress Greenhouse Labs, Teknikringen 38A, 114 28
Stockholm.
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Transaktioner med narstaende

Calmark har ett s.k. korslicensavtal pa patent med HemCheck Sweden AB ("HemCheck”). Bolaget anvander
HemChecks patent pd den filtrering som anvands i Calmarks PNA-instrument. HemCheck anvander i sin tur
Calmarks patent pa mjukvara. Korslicensavtalet &r inte exklusivt och har ingen bunden |6ptid. Avtalet star utan
finansiell forbindelse och ingen av parterna ar berattigad licensavgifter eller royalties fran den andra parten.
Calmarks grundare och styrelseordférande, Mathias Karlsson, dger 10,93 procent av rosterna och kapitalet i
HemCheck.

Utover korslicensavtalet med HemCheck, beskrivet ovan, har det inte forekommit nagra transaktioner mellan
Bolaget och narstaende till Bolaget.

Finansiell radgivare

Sedermera Fondkommission ar en bifirma till ATS Finans AB. | samband med emissionen av units som beskrivs i
detta prospekt ar Sedermera Fondkommission finansiell radgivare till Calmark. Sedermera Fondkommission har
bitratt Calmark vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i Bolaget ar ansvarig for innehallet i prospektet,
varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande till aktiedgare i
Calmark samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet. Sedermera Fondkommission agerar dven
emissionsinstitut i samband med emissionen.

Vinstutdelning och rostratt m.m.

Bolagets samtliga aktier berdttigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som
beskrivs i detta prospekt ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i
den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller
placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktieagare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av
eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.
Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller
konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier
utan begrdnsning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de ager.

Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer @n 90 procent av aktiekapitalet i
ett bolag ratt att inlosa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en aktiedgare
vars aktier kan bli foremal for inl6sen ratt till sadan inlésen av majoritetsaktieagaren. Aktierna som nyemitteras
i emissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt,
inlosenratt eller I6sningsskyldighet.

Bolaget omfattas av takeover-regler ("Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska
aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa regler dr en aktiedgare skyldig att
offentligt erbjuda sig att férvarva alla 6vriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med
rostratt uppnar 30 procent.

Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan féretrade for befintliga aktiedgare. Om
Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska
dgare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren foérut ager
En kontantemission kan genomféras efter bemyndigande fran bolagsstamma eller enligt beslut vid
bolagsstamma.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills
inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den narmaste
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tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Calmark och darefter framlaggas
for beslut pa arsstamma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Intressen i Calmark

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Calmark i samband
med emissionen av units som beskrivs i detta prospekt. Sedermera dger inga aktier i Bolaget men har ratt att
teckna aktier i emissionen som beskrivs i detta prospekt pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera och
Spotlight ingar sedan 15 december 2013 som separata och oberoende bifirmor i ATS Finans AB (tidigare, sedan
mars 2010, var Sedermera och Spotlight systerbolag i samma koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag
och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstaendeférhallandet mellan Spotlight och Sedermera medfér en
potentiell intressekonflikt. Spotlight har sarskilt att beakta detta i sin noteringsprocess och
marknadsovervakning.

Bolagets huvudagare, styrelsemedlemmar, ledande befattningshavare har i den aktuella emissionen av units
[dmnat teckningsforbindelser. Lamnade teckningsforbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet
"Teckningsforbindelser” i detta prospekt. Vidare dger styrelseledamoter i Bolaget aktier i Calmark. Aktieinnehav
for respektive person presenteras narmare under avsnittet ”Styrelse, VD och ledande befattningshavare” i detta
prospekt.

Calmark har for arbete avseende medicinsk radgivning sedan mars 2018 kopt konsulttjdnster pa
marknadsmadssiga villkor fran Valetudor Development AB, som d&gs till 100 procent av Calmarks
styrelseordférande Mathias Karlsson. Detta medfor en potentiell intressekonflikt. Innan fakturor fran Valetudor
Development AB betalas av Bolaget ska dessa godkannas i enlighet med Calmarks riktlinjer for godkdannande av
fakturor.

Calmark har ett sa kallat korslicensavtal pa patent med HemCheck Sweden AB, dar Calmarks styrelseordférande
Mathias Karlsson ar grundare och delagare. Denna affarsrelation kan medféra en potentiell intressekonflikt. For
mer detaljerad information avseende korslicensavtalet hanvisas till avsnittet ”Vasentliga avtal” i detta prospekt.

Det foreligger utover ovanstaende inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller hos andra personer i ledande befattningar i Calmark och det finns inte heller nagra andra fysiska eller
juridiska personer som &r inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Calmark.

Ovrigt
e Det finns inga avtal mellan Bolaget och nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare som ger
denne ratt till nagon forman efter det att uppdraget avslutats utéver vad som framgar under rubriken
"Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”.

e Ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit
inblandade i konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.

e Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har domts i bedréagerirelaterade mal
under de senaste fem aren och har heller inte haft naringsforbud under de senaste fem aren. Det finns
inga anklagelser och/eller sanktioner fran bemyndigade myndigheter (daribland godkinda
yrkessammanslutningar) mot styrelsens ledamaoter eller Bolagets ledande befattningshavare. Styrelsens
ledamoter eller Bolagets ledande befattningshavare har inte forbjudits av domstol att ingd som medlem
av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
under atminstone de senaste fem aren.

e Som tidigare namnts har Calmark ett s.k. korslicensavtal pd patent med HemCheck Sweden AB, dar
Calmarks styrelseordférande Mathias Karlsson &@r grundare och deldgare. Denna affarsrelation kan
potentiellt leda till en intressekonflikt. For mer detaljerad information avseende korslicensavtalet
hanvisas till avsnittet ”"Vasentliga avtal” i detta prospekt. Harutéver forekommer inga sarskilda
overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer, férvaltnings-, lednings- och
kontrollorgan eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingar.
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e Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive d@nnu icke
avgjorda arenden eller sadana som styrelsen i 