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VIKTIG INFORMATION

| detta prospekt géller foljande definitioner om inget
annat anges: Med “Bolaget” eller “Monivent” avses
Monivent AB (publ) med organisationsnummer
556956-5707. Med “Spotlight” avses Spotlight Stock
Market. | samband med emissionen som beskrivs i detta
prospekt dr Sedermera Fondkommission finansiell
radgivare och emissionsinstitut till Monivent. Sedermera
Fondkommission ar ett sarskilt foretagsnamn till ATS
Finans AB. Sedermera Fondkommission har bitratt
Bolaget vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i
Monivent AB ar ansvarig for innehallet, varpa Sedermera
Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt
ansvar i forhdllande till aktiedgare i Bolaget samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet. Aktierna
i Monivent ar inte foremal for handel eller ansokan darom
i ndgot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta
prospekt vdnder sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder
eller andra atgarder an de som fdljer svensk ratt.
Prospektet far inte distribueras i USA, Australien, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz,
Singapore eller andra lander dar distributionen eller
denna inbjudan kraver vytterligare atgarder enligt
foregaende mening eller strider mot regler i sadant land.
Tvist med anledning av innehallet i prospektet eller
ddarmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
enligt svensk lag och vid svensk domstol. Prospektet finns
tillgangligt pa Monivents kontor, pa Bolagets hemsida
(www.monivent.se) och pa Spotlights hemsida
(www.spotlightstockmarket.com). Prospektet kan
harutover nas via Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se).

Vid utrdkningar av vissa delar av den finansiella
informationen har avrundningar gjorts. Pa grund av detta
kan tabeller till synes inte summera korrekt. Utover vad
som anges i revisionsberattelse och rapporter inforlivade
genom hanvisning har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts
korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av tredje part inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Spotlight ar ett sarskilt foretagsnamn till ATS Finans AB,
ett vardepappersbolag under Finans-inspektionens
tillsyn. Spotlight driver en sa kallad MTF-plattform. Bolag

som dar noterade pa Spotlight har forbundit sig att folja
Spotlights noteringsavtal. Avtalet syftar bland annat till
att sdkerstdlla att aktiedgare och Ovriga aktérer pa
marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig
information om alla omstédndigheter som kan paverka
Bolagets aktiekurs. Handeln pa Spotlight sker i ett
elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt for de
banker och fondkommissiondrer som ar anslutna till
Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill kopa
eller sdlja aktier som &r noterade pa Spotlight kan
anvanda sin vanliga bank eller fondkommissionar.
Noteringsavtalet och aktiekurser aterfinns pa Spotlights
hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser
och finansiell och operativ utveckling. Ord som indikerar
indikationer eller forutsagelser om framtida utveckling
eller trender och som inte ar baserade pa historiska fakta
utgér  framatriktade  uttalanden. Framatriktade
uttalanden ar forknippade med bade kdnda och okdnda
risker och osdkerheter, eftersom de ar beroende av
framtida hdndelser och omstandigheter. Framatriktade
uttalanden utgor inte nagon garanti for framtida resultat
eller utveckling och faktiska resultat kan skilja sig
vasentligt fran vad som anges i de framatriktade
uttalandena. Uttalanden om omvarlden och framtida
forhallanden i detta dokument aterspeglar styrelsens
aktuella syn pa framtida handelser och finansiell
utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast de
bedémningar och antaganden som genomforts av
styrelsen vid upprattandet av prospektet. Dessa
uttalanden ar val genomtankta, men lasaren bér vara
medveten om att dessa, liksom alla framtida
beddémningar, ar forknippade med osakerhet.

Marknadsinformation

Prospektet innehaller marknadsinformation relaterad till
Monivents verksamhet och marknaden som Monivent
verkar inom. Om inget annat anges ar sadan information
baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, inklusive
medicinska forskningspublikationer. Potentiella
investerare bor vara medvetna om att finansiell
information, marknadsinformation och prognoser och
uppskattningar av marknadsinformation som finns i
prospektet inte nodvandigtvis utgor tillforlitliga
indikatorer for Bolagets framtida utveckling.


http://www.monivent.se/
http://www.spotlightstockmarket.com/
http://www.sedermera.se/
http://www.spotlightstockmarket.com/
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HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Investeraren bor notera att informationen som ar inforlivad i prospektet genom héanvisning ska ldasas som en del av
prospektet. Informationen nedan som en del av féljande dokument anses inforlivade i prospektet genom hénvisning. Kopior
av prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Monivent elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.monivent.se, eller erhallas av Bolaget i pappersformat pa Monivents kontor med adress: Regnbagsgatan 8B,
417 55 Goteborg, Sverige. De delar av dokumentet som inte inforlivas ar antigen inte relevant for investerarna eller sa aterges
informationen pa annat hall i prospektet.

Revisionsberattelse 11-12
Bolagets resultatrakning 3
Bolagets balansrdkning 4-5
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 2
Noter 6-10
Revisionsberattelse 10-11
Bolagets resultatrakning 3
Bolagets balansrdkning 4-5
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 2
Noter 6-9

Bolagets delarsredovisning for 1 januari — 31 oktober 2019
Bolagets kassaflodesanalys fér 2017

Bolagets kassaflodesanalys for 2018

Revisorns rapport 6ver oversiktlig granskning


http://www.monivent.se/wp-content/uploads/monivent_arsredovisning_2018.pdf
http://www.monivent.se/wp-content/uploads/monivent_arsredovisning_2017.pdf
http://www.monivent.se/wp-content/uploads/monivent_delarsrapport_191031.pdf
http://www.monivent.se/wp-content/uploads/monivent_kassaflodesanalys_17-18.pdf
http://www.monivent.se/wp-content/uploads/monivent_kassaflodesanalys_17-18.pdf
http://www.monivent.se/wp-content/uploads/monivent_granskningsrapport_191031.pdf

%momvent

SAMMANFATTNING

Avsnitt 1 - Inledning

1.1 Vardepapperens Erbjudandet bestar av units (aktier och vidhdngande vederlagsfria teckningsoptioner) i Monivent AB.
namn och ISIN Aktierna: Kortnamn (ticker): MONI och ISIN-kod : SE0013512282
Teckningsoptioner (serie TO 1): ISIN-kod : SE0013748878
1.2 Namn och Monivent AB, org.no 5569565707 och LEI-kod: 8945001F9EZVSEUUSY34.
kontaktuppgifter for
emittenten Representanter for Bolaget kan nas via telefon +46 (0) 31 395 48 40, och via e-post, info@monivent.se
och pa Bolagets adress Monivent AB, Regnbagsgatan 8B, 417 55 Goteborg, Sverige.
Bolagets webbplats 4r www.monivent.se
1.3 Namn och Prospektet har godkants av den Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via e-post,
kontaktuppgifter for finansinspektionen@fi.se, via postadress Box 7821, 103 97 Stockholm och via www.fi.se.
behoérig myndighet
som godkadnt
Prospektet
1.4 Datum for Prospektet har godkants den 4 februari 2020.
godkdnnande
1.5 Varning Denna sammanfattning bor ldasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att

investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-
tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvdaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen inklusive Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller
om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om
emittenten

Firmanamn: Monivent AB

Handelsbeteckning: MONI

Sate och hemvist: Goteborg, Sverige

Organisationsnummer: 556956-5707

Datum for bolagsbildning: 2013-12-01

Datum nir Bolaget registrerades pa bolagsverket: 2013-12-27
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Huvudsaklig verksamhet
Monivent utvecklar, tillverkar och saljer medicintekniska produkter i syfte att forbattra varden for
nyfédda i behov av andningshjalp.

Storre aktiedgare

P3 nésta sida presenteras de aktiedgarna vars innehav uppgar till dver 5% av roster och kapital i
Monivent innan emissionen. Vid tidpunkten fér Prospektets utgivande finns det utdver vad som
listas nedan, savitt Bolaget kanner till, inget direkt eller indirekt d4gande som leder till kontroll av
Bolaget.


mailto:info@monivent.se
http://www.monivent.se/
mailto:finansinspektionen@fi.se
http://www.fi.se/
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Namn Antal aktier Andel av réster (%) Andel av kapital (%)
Chalmers Ventures AB 685 680 26,06% 26,06%
Almi Invest AB 559 360 21,26% 21,26%
Maria Lindqvist 240 000 9,12% 9,12%
Medicreate AB 218 960 8,32% 8,32%
Advecto AB 171760 6,53% 6,53%
Ovriga (23 st) 755 600 28,72% 28,72%
Totalt 2631 360 100,00% 100,00%

*Maria Lindqvist ingar i Bolagets foretagsledning
** Medicreate AB &gs till 50 procent av Bolagets styrelseledamot Pontus Johansson (resterande 50 procent &gs
av narstaende)

Verkstdllande direktor: Karin Dahll6f

2.2 Finansiell Nedan presenteras historiska nyckeltal och utvalda finansiella poster for Monivent.
nyckelinformation om
emittenten Bolagets resultatrdkning i sammandrag
2018-01-01 2017-01-01 2019-01-01 2018-01-01
(KSEK)
2018-12-31 2017-12-31 2019-10-31 2018-10-31
Rorelsens intakter 2622,0 1260,5 2101,3 1813,6
Rorelsens kostnader -5338,0 -3138,7 -5929,7 -4220,6
Rorelseresultat -2716,0 -1878,3 -3828,4 -2407,0
Resultat fran finansiella -104,1 59,4 77,9 845
poster
Resultat fore skatt -2 820,1 -1937,6 -3906,3 -2491,5
Arets resultat -2 820,1 -1937,6 -3906,3 -2491,5

Bolagets balansrakning i sammandrag

(KSEK) 2018-12-31 2017-12-31 2019-10-31 2018-10-31

Immateriella

5 - 3803,9 1850,5 5586,6 3338,4
anlaggningstillgdngar
Materiella 236,2 232,6 890,2 204,2
anlaggningstillgangar
Omséttningstillgangar 2736,5 655,8 4 663,6 3590,2
Tillgdngar 6 776,6 2739,0 11 140,4 7132,8
Eget kapital 4272,2 576,5 2 466,4 4 600,8
Langfristiga skulder 1902,4 1734,5 1789,3 1925,0
Kortfristiga skulder 602,0 428,0 6884,7 607,0
Eget kapital och skulder 6776,6 2739,0 11 140,4 7132,8

Bolagets kassaflodesanalys i ssmmandrag

2018-01-01 2017-01-01 2019-01-01 2018-01-01

(KSEK)

2018-12-31 2017-12-31 2019-10-31 2018-10-31
Kassaflode fran den I6pande 2341, 16580 2366,9 21222
verksamheten
Kassaflode fran -2320,7 -1032,0 26732 -1762,6
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 6683,7 23747 1987,3 6706,3

finansieringsverksamheten
Periodens kassafléde 2021,6 -315,3 1681,0 2821,5
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Ovriga nyckeltal

Soliditet 63% 21% 22% 65%
Resultat per aktie (SEK) -19,09 -20,24 -23,75 -16,87
Antal anstéllda 5 4 4 5

2.3

Huvudsakliga risker

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt
verksamhetsomrade. Under 2020 planerar Monivent att utvardera och pabdrja nastkommande R&D-
projekt for att bredda produktportféljen. Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara
svara att pa forhand faststdlla med exakthet. Detta medfor risk att en planerad produktutveckling blir
mer kostnadskravande an planerat. Emittenten bedémer risknivan som hog.

Olanserade produkter

Monivent Neo100 har dnnu inte fullt lanserats pa marknaden och Bolaget har darfor inte bedrivit
forsaljning eller genererat nagra intdkter hanforliga till denna produkt. Av den anledningen kan det
vara svart att vardera produktens forséljningspotential. Det finns en risk att intakter relaterade till
produkter som inte lanserats, helt eller delvis uteblir, vilket dirmed kan paverka Bolagets resultat
negativt. Emittenten bedémer risknivan som hog.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsfora och sdlja medicintekniska produkter maste tillstand erhallas och
registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad. Monivent har under 2019 férberett for
CE-markning och produktlansering av Monivent Neol00 och invantar nu att granskningen av
produktdokumentationen ska avslutas. Styrelsen beddmer sannolikheten for att produkt-
dokumentationen inte godkdnns som 1ag. Bolaget har dven pabdrjat forberedelser av regulatorisk fil
till FDA 510(k)-inlamning i USA och bedémer att sannolikheten for att godkdannande inte erhalls som
lag. | det fall Monivent inte lyckas erhalla nédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter
finns risk att Bolaget paverkas negativt i hog omfattning i form av reducerade eller uteblivna intakter.
De regler och tolkningar som géller i dagslaget kan komma att andras framover, vilket kan komma att
paverka Bolagets majligheter att uppfylla olika myndigheters krav. Saledes kan aven forandringar i
regler och tolkningar samt indragna tillstdnd och registreringar utgéra framtida riskfaktorer.
Sammanfattningsvis finns risk att myndighetsbeslut paverkar Emittenten majligheter till intakter och
Bolagets finansiella stallning negativt. Styrelsen bedémer risknivan som hog.

Malsattningar och milstolpar

Det finns risk att Monivents malsattningar inte kommer att uppnas inom den tidsram som faststallts
och att det tar langre tid an planerat att nad de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt, vilket medfor
risk att Monivents verksamhet paverkas negativt i form av till exempel mindre intdkter &n beraknat,
alternativt ett okat behov av kapital for att driva verksamheten framat. Erhalls exempelvis inte
erforderliga tillstand fran myndigheter eller om Bolaget har svarigheter att rekrytera nyckelpersonal,
finns en risk att malsattningarna inte uppnas inom den tidsram som faststallts. Emittenten bedomer
riksnivan som mattlig.

Avsnitt 3 — Nyckelinformation om virdepapperen

3.1

Information om
vdrdepapperen,
rattigheter forenade
med virdepapperen
och utdelningspolicy

Monivent har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier &r fullt inbetalda.

Monivents aktiekapital uppgar fore erbjudandet till 657 840 SEK fordelat pa totalt
2 631 360 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,25 SEK. Aktierna i Monivent &r utgivna i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551).

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear férda
aktieboken. Aktierna ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i hdndelse av insolvens.
Monivent ar ett tillvaxtbolag och har sedan bildande inte lamnat utdelning till aktiedgarna. Styrelsen
i Monivent har primart for avsikt att finansiera utveckling, verksamhetsdrift och tillvaxt med
eventuella vinstmedel. Vid eventuell utdelning berattigar Bolagets samtliga aktier till utdelning.
Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt ska utga pa den
avstdmningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som
pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och



%momvent

utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller
Bolaget efter preskription. Alla aktier medfér lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott
vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och
varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begrénsning. Bolaget kan komma att
genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska
dgare av aktier aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren

forut ager.

3.2 Plats for handel De nyemitterade aktierna som erbjudandet avser kommer att tas upp for handel pa Spotlight Stock
Market. Aktier som ar noterade pa Spotlight omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier
som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. De nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna av serie TO 1 i kapitaliseringen kommer att tas upp till handel pa Spotlight i
samband med att kapitaliseringen registreras pa Bolagsverket.

3.3 Garantier som Vardepapperen omfattas inte av garantier.

virdepapperen
omfattas av
3.4 Huvudsakliga risker Kursvariationer
som ar specifika for Det finns risk att Monivents aktiekurs efter genomférd notering genomgar kursvariationer.
vardepapperen Kursvariationer kan uppkomma genom stora forandringar av kdp- och séljvolymer och behdver inte

nodvandigtvis ha ett samband med Monivents underliggande varde. Det finns risk att
kursvariationerna paverkar Monivents aktiekurs negativt. Emittenten bedémer sannolikheten for att
risken intréffar som hog.

Avsnitt 4 — Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten

4.1

Villkor och tidsplan for Erbjudandet

attinvestera i Befintliga aktiedgare, allmdnheten och professionella investerare inbjuds hdarmed att teckna units i

vardepapperen Monivent AB. Teckningsperioden dger rum mellan den 6 februari 2020 till den 20 februari 2020.
Teckningskursen ar 21,75 SEK per unit. Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare.

En (1) unit bestar av tre (3) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO 1. Priset per aktie ar 7,25
SEK, vilket motsvarar ett pris om 21,75 SEK per unit. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Genom emissionen kan Monivent AB:s aktiekapital 6ka med hogst 680 899,50 SEK genom emission
av hogst 2 723 598 aktier, envar med ett kvotvirde om 0,25 SEK per aktie. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hégst 19 746 085,50 SEK varav 1 258 585,50 SEK avser ranta till
brygglanegivare for tidigare erhallet brygglan och saledes ej avser likvid fér Monivent AB. Réntan ar
avsedd att kvittas mot aktier och teckningsoptioner i emissionen och avser sdledes ej kontant likvid
for brygglanegivarna.

Det hogsta antalet units som emitteras genom emissionen ar 907 866 stycken. Varje unit innehaller
en (1) teckningsoption. Det hogsta antalet teckningsoptioner av serie TO 1 som emitteras dr 907 866
stycken. Om samtliga teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas kommer aktiekapitalet att 6ka med 226
996,50 SEK.

Units
En (1) unit bestar av tre (3) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 21,75 SEK per unit, vilket motsvarar 7,25 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Teckning av units ska ske under tiden fran 6 februari 2020 till 20 februari 2020. Styrelsen i Monivent
AB forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning.

Teckningsoptioner

En (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om
8,20 SEK under teckningsperioden som kan dga rum under tiden fran och med den 11 februari 2021
till och med den 4 mars 2021.

Vardering
Monivent AB:s vardering uppgar till cirka 19,1 MSEK (pre-money).
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Anmadlan om teckning av units

Teckning av units ska ske genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel som ska vara
Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 20 februari 2020. Anmaélningssedlar
som sands per post bor avsdndas i god tid fore sista dagen i teckningsperioden. Observera att
anmalan &r bindande.

Minsta teckningspost dr 250 units vilket motsvarar 5 437,50 SEK. Dérefter sker teckning i valfritt antal
units.

Offentliggérande av utfallet av emissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Monivent AB att offentliggdra utfallet av
erbjudandet. Offentliggérandet ar planerat till slutet av februari 2020 och kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgédngligt pa Monivent AB:s hemsida (www.monivent.se) samt
Spotlight Stock Markets hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Utspddning

Genom emission av units kommer Monivents aktiekapital att initialt 6ka med hogst 680 899,50 SEK
genom emission av hogst 2 723 598 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 50,9 procent av
rosterna och kapitalet i Bolaget. Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 1 inom ramen
for emissionen kan aktiekapitalet komma att 6ka med ytterligare hogst 226 966,50 SEK, motsvarande
en utspadning om ytterligare hogst cirka 14,5 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

4.2

Motiv till Erbjudandet
och anvdndning av
emissionslikvid

Unik 16sning med tydlig konkurrensfordel for ett viktigt problem

Néar ett nyfott barn inte borjar andas finns inga marginaler i férlossningsrummet. Barnet maste
syresattas, vilket sker genom att luft manuellt tvingas ner i barnets lungor. Detta ar en kritisk process
eftersom for mycket eller for lite luft kan orsaka allvarliga, bestaende skador hos barnet och balansen
ddremellan &r harfin. Trots detta saknas i dagsldget bra hjdlpmedel for att bedéma hur effektiv
behandlingen ar. Monivents team, med relevant och omfattande kunskap och erfarenhet inom
omradet, har utvecklat och avser nu inleda lansering av utrustning som mater luftflodet till barnet
direkt i ansiktsmasken via en sensor som skickar data tradlost till en extern monitor. Vardgivaren far
darigenom omedelbar aterkoppling under det livsavgérande skedet, vilket mojliggér nodvandiga
justeringar for att sdkerstélla en effektiv men samtidigt skonsam behandling.

Monivent befinner sig for tillfallet i en intensiv fas i Bolagets utveckling. En produkt avsedd for traning
och utbildning finns redan tillgénglig pa marknaden. Under 2019 har Bolaget haft fullt fokus pa att
fardigstdlla versionen for anvdandning pa nyfédda i forlossningsrummet. Monivent har under aret
forberett for CE-markning och produktlansering av Monivent Neol00 och invdntar nu att
granskningen av produktdokumentationen ska avslutas. Eftersom detta arbete utférs av tredje part
(anmalt organ) ligger tidsatgangen for granskningen utanfor Bolagets kontroll. Styrelsens bedémning
ar dock att den kompletta marknadslanseringen av Monivent Neo100 kommer att kunna ske under
andra kvartalet 2020. Bolaget har upplevt ett stort intresse fran potentiella distributionspartners
avseende forsaljning av bade Monivent Neo100 och Monivent Neo Training och de forsta signerade
avtalen fér Monivent Neo Training &r pa plats.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens beddmning inte tillrdckligt for att finansiera de
aktuella behoven under 12 manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt.
Styrelsens bedémning &r att Bolagets fokus under den kommande tredrsperioden bor vara
marknadsexpansion for Bolagets befintliga produkter samt produktutveckling av nya produkter.
Styrelsen i Monivent beslutade den 30 januari 2020 att, med stod av bemyndigande fran extra
bolagsstimma den 11 december 2019, genomfdra en publik emission av units som totalt (via aktier
och teckningsoptioner) kan tillféra Bolaget cirka 27,2 MSEK fére emissionskostnader. Syftet med den
publika emissionen ar att finansiera de ambitiosa malsattningar som Bolaget har satt upp for den
kommande trearsperioden. | det fall lagsta niva for emissionen inte uppnas och Bolaget inte tillfors
erforderligt kapital kommer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i ldgre takt an berdknat, till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas.

Emissionslikvidens anvdandande

Bolaget genomfér nu en emission av units (aktier samt vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner)
om initialt 19,7 MSEK fére emissionskostnader infor planerad notering pa Spotlight Stock Market.
Emissionen ska genomforas utan foretradesratt for befintliga aktiedgare och allménheten ges
mojlighet att teckna units i emissionen. Harutéver emitteras teckningsoptioner av serie TO 1, vilka
under februari till mars 2021 kan tillféra Monivent vytterligare hogst cirka 7,4 MSEK fére
emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgar (inklusive fullt nyttjande av TO 1) till cirka 2,5
MSEK (varav cirka 1,8 MSEK avser den initiala emissionen och cirka 0,7 MSEK &r hanforligt till de
vidhangande teckningsoptionerna). | samband med emissionen kommer dven ersattning till


http://www.monivent.se/
http://www.spotlightstockmarket.com/
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bryggfinansidarerna om 1,3 MSEK att kvittas mot units. Med nettofinansieringen om totalt cirka 23,4
MSEK fran emissionen, ar Bolagets avsikt att finansiera foljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

Emission av aktier (cirka 16,7 MSEK i nettolikvid)

. Aterbetalning av brygglan 45%

° Finansiering av I6pande verksamheten / 6vrigt rorelsekapital 27%
° Marknadsaktiviteter Monivent Neo100 9%

. Utokad personalstyrka forsaljning och produktion 9 %

° QA / Regulatory Affairs 5%

° Produktutveckling 5%

Teckningsoptioner av serie TO 1 (cirka 6,7 MSEK i nettolikvid)

° Finansiering av I6pande verksamheten / 6vrigt rorelsekapital 34%
o Addera interna marknads- och forsaljningsresurser 21%

° Utoka marknadsaktiviteter fér Monivent Neo100 22%

° Produktutveckling 13%

) QA / Regulatory Affairs 10%

Teckningsforbindelser

Cirka 11,6 MSEK av den initiala emissionen omfattas av teckningsataganden (inkl. bryggfinansiering
samt den premieersattning som bryggfinansidrer erhaller pa lanat belopp och som ska kvittas mot
units i nu aktuell emission), vilket motsvarar cirka 60 procent av den totala initiala emissionsvolymen.

Intressen och intressekonflikter i samband med emissionen

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Monivent
i samband med emissionen av units som beskrivs i detta prospekt. Sedermera &dger inga aktier i
Bolaget men har ratt att teckna aktier i emissionen pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera
och Spotlight ingar sedan den 15 december 2013 som separata och oberoende sérskilda bifirmor
under ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och Spotlight systerbolag i samma
koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn.
Narstaendeforhallandet mellan Spotlight och Sedermera medfér en potentiell intressekonflikt.

Markets & Corporate Law Nordic AB ("MCL”) ar legal radgivare till Monivent i samband med
emissionen som beskrivs i detta prospekt. MCL har inte for avsikt att investera sjalvt i Bolaget och far
inte heller gora sa med anledning av interna regler. MCL &r sedan 2018 ett dotterbolag till ATS Finans
Holding AB, som dven ager ATS Finans AB. Narstaendeforhallandet mellan Spotlight Stock Market och
MCL medfor en potentiell intressekonflikt.

Personer i Monivents styrelse och VD har i den aktuella emissionen lamnat teckningsférbindelser.
Ldmnade teckningsférbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet ”Villkor for erbjudandet” i detta
prospekt. Vidare dger ett antal styrelseledamoter i Monivent aktier i Bolaget. Aktieinnehav for
respektive person presenteras ndarmare under avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” i
detta prospekt. Harutéver har Monivent ingatt avtal om teckningsatagande med ett antal externa
investerare.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller hos andra personer i ledande befattningar i Monivent och det finns inte heller nagra andra
fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i emissionen som har ekonomiska eller andra
relevanta intressen i Bolaget.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH
GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

Styrelsen for Monivent AB &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom Overensstimmer den
information som ges i prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har
utelamnats. Nedan presenteras Monivents styrelse.

Befattning Namn
Styrelseordférande Fredrik Sjovall
Styrelseledamot Mattias Carlsson
Styrelseledamot Pontus Ottosson
Styrelseledamot Pontus Johansson
Styrelseledamot Clas Runnberg

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stéd for den
emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

“Assessment of tidal volume and gas leak during mask ventilation of preterm infants in the delivery room”, Schmoélzer et al.
Arch Dis Child Fetal Neonatal Ed. 2010 Nov;95(6):F393-7.

“Responding to compliance changes in a lung model during manual ventilation: perhaps volume, rather than pressure, should
be displayed" Kattwinkel et al. Pediatrics. 2009 Mar;123(3):e465-70.

“Impact of delivered tidal volume on the occurrence of intraventricular haemorrhage in preterm infants during positive
pressure ventilation in the delivery room”, Mian Q et al. Arch Dis Child Fetal Neonatal Ed. 2019 Jan;104(1):F57-F62.

“Respiratory Care Devices Market”, MarketsandMarkets 2019
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Nér ett nyfott barn inte borjar andas finns inga marginaler i forlossningsrummet. Barnet maste syresattas, vilket sker genom
att luft manuellt tvingas ner i barnets lungor. Detta ar en kritisk process eftersom fér mycket eller for lite luft kan orsaka
allvarliga, bestdende skador hos barnet och balansen daremellan ar harfin. Trots detta saknas i dagslaget bra hjalpmedel for
att bedéma hur effektiv behandlingen dr. Monivents team, med relevant och omfattande kunskap och erfarenhet inom
omradet, har utvecklat och avser nu inleda lansering av utrustning som mater luftflodet till barnet direkt i ansiktsmasken via
en sensor som skickar data tradlost till en extern monitor. Vardgivaren far darigenom omedelbar dterkoppling under det
livsavgbérande skedet, vilket mojliggér nédvandiga justeringar for att sdkerstdlla en effektiv men samtidigt skonsam
behandling.

Monivent befinner sig for tillfallet i en intensiv fas i Bolagets
utveckling. En produkt avsedd for traning och utbildning
finns redan tillganglig pa marknaden. Under 2019 har
Bolaget haft fullt fokus pa att fardigstdlla versionen for
anvandning pa nyfodda i forlossningsrummet. Monivent
har under d&ret forberett for CE-méarkning och
produktlansering av Monivent Neo100 och invadntar nu att
granskningen av produktdokumentationen ska avslutas.
Eftersom detta arbete utfors av tredje part (anmalt organ)
ligger tidsatgangen for granskningen utanfor Bolagets
kontroll. Styrelsens bedomning ar dock att den kompletta
marknadslanseringen av Monivent Neol00 kommer att
kunna ske under andra kvartalet 2020. Monivent Neo100
har ddremot nyligen framgangsrikt pre-lanserats i samband
med JENS (Congress of joint European Neonatal Societies) : :
i Maastricht, Nederlinderna. Lanseringstillfillet valdes Figuren visar Monivents ansiktsmask anvandas pa simuleringsdocka
eftersom den aterkommande kongressen ar en av de

viktigaste inom omradet och dar de mest betydande opinionsledarna deltar. Bolaget har upplevt ett stort intresse fran
potentiella distributionspartners avseende forsaljning av bade Monivent Neo100 och Monivent Neo Training och de forsta
signerade avtalen for Monivent Neo Training &r pa plats. Monivent Neo Training har redan salts till och anvédnds av sjukhus i
Norge, England, Frankrike, Schweiz och Australien.

Pa Monivents malmarknader i Europa och Nordamerika uppskattas 250 000-500 000 nyfodda behandlas med manuell
ventilering varje ar pa cirka 6 400 sjukhus, vilket motsvarar cirka 32 000 sa kallade barnbord. Varje sjukhus har i genomsnitt
fem sa kallade barnbord déar all utrustning som anvands for aterupplivning finns tillgdnglig. Monivent har en attraktiv
affarsmodell som &r baserad pa initial forsdljning av systemet som helhet, vilket inkluderar monitor och mjukvara,
laddningsstation samt sensormoduler. Ansiktsmask och adapter kommer att sdljas som engangsartiklar och sensormodulen
kommer regelbundet att behdva bytas ut. For Monivent representerar detta en berdknad total adresserbar marknad, for en
initial installation av systemet, om cirka 2,9 miljarder SEK med tillh6rande, aterkommande forsaljning av ansiktsmasker och
sensormoduler om cirka 300 miljoner SEK per ar med nuvarande forvantad prissattning mot slutkund. Det ar styrelsens
beddmning att Monivents produkter genererar en bruttomarginal om 45-70 procent pa nuvarande uppskattade prisnivaer
och att slutkunderna framforallt kommer att utgéras av ink6psansvariga pa neonatalavdelningar.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for att finansiera de aktuella behoven under 12
manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt. Styrelsens bedémning &r att Bolagets fokus under den
kommande trearsperioden bér vara marknadsexpansion for Bolagets befintliga produkter samt produktutveckling av nya
produkter. Styrelsen i Monivent beslutade den 30 januari 2020 att, med stéd av bemyndigande fran extra bolagsstimma den
11 december 2019, genomfora en publik emission av units som totalt (via aktier och teckningsoptioner) kan tillfora Bolaget
cirka 27,2 MSEK foére emissionskostnader. Syftet med den publika emissionen ar att finansiera de ambitiosa malsattningar
som Bolaget har satt upp fér den kommande trearsperioden. | det fall Iagsta niva for emissionen inte uppnas och Bolaget inte
tillférs erforderligt kapital kommer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

For att finansiera fardigstallande av produkt och forberedelse till marknadsintroduktion av Monivent Neo100 genomforde
Bolaget under 2019 en brygglanefinansiering om cirka 6,3 MSEK, i syfte att finansiera Monivent fram till Q1 2020.
Marknadslansering av Monivent Neo100 kommer att pabdrjas sa fort granskningen av produktdokumentationen ar slutférd
av anmalt organ och produkten kan CE-méarkas. De inledande marknadsaktiviteterna kommer att foljas av
marknadsintroduktioner till storre marknader i Europa under 2020, med efterféljande introduktion i Australien, Kanada och
USA under 2021/2022. Fo6r fortsatt expansion med fokus pa strategiska partnerskap, storskalig produktion samt kliniska
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studier i USA genomfor Bolaget harmed en emission av units (aktier samt vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner) om
initialt 19,7 MSEK fére emissionskostnader infor planerad notering pa Spotlight Stock Market. Emissionen ska genomforas
utan foretradesratt for befintliga aktiedgare och allmanheten ges mojlighet att teckna units i emissionen. Harutéver emitteras
teckningsoptioner av serie TO 1, vilka under februari till mars 2021 kan tillféra Monivent ytterligare hogst cirka 7,4 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgar (inklusive fullt nyttjande av TO 1) till cirka 2,5 MSEK (varav cirka 1,8 MSEK
avser den initiala emissionen och cirka 0,7 MSEK ar hanforligt till de vidhdngande teckningsoptionerna). | samband med
emissionen kommer dven ersattning till bryggfinansidarerna om 1,3 MSEK att kvittas mot units. Med nettofinansieringen om
totalt cirka 23,4 MSEK fran emissionen, ar Bolagets avsikt att finansiera foljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

Emission av aktier (cirka 16,7 MSEK i nettolikvid)

e  Aterbetalning av brygglan 45%

e  Finansiering av I6pande verksamheten / 6vrigt rorelsekapital 27%
e  Marknadsaktiviteter Monivent Neo100 9%

e  Utdkad personalstyrka forsaljning och produktion 9 %

e  QA/Regulatory Affairs 5%

e  Produktutveckling 5%

Teckningsoptioner av serie TO 1 (cirka 6,7 MSEK i nettolikvid)

e  Finansiering av [6pande verksamheten / 6vrigt rérelsekapital 34%
e Addera interna marknads- och forséaljningsresurser 21%

e Utdka marknadsaktiviteter for Monivent Neo100 22%

e Produktutveckling 13%

e  QA/Regulatory Affairs 10%

Cirka 11,6 MSEK av den initiala emissionen omfattas av teckningsataganden (inkl. bryggfinansiering samt den
premieersattning som bryggfinansidrer erhaller pa lanat belopp och som ska kvittas mot units i nu aktuell emission), vilket
motsvarar cirka 60 procent av den totala initiala emissionsvolymen.

Sedermera Fondkommission ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Monivent. Sedermera Fondkommission har
bitrdtt Bolaget vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i Monivent AB &r ansvarig for innehallet, varpd Sedermera
Fondkommission friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.

Markets & Corporate Law Nordic AB (“MCL”) &r legal radgivare till Monivent i samband med emissionen som beskrivs i detta
prospekt.

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till Monivent i samband med
emissionen av units som beskrivs i detta prospekt. Sedermera dger inga aktier i Bolaget men har ratt att teckna aktier i
emissionen pa samma villkor som 6vriga tecknare. Sedermera och Spotlight ingar sedan den 15 december 2013 som separata
och oberoende sarskilda bifirmor under ATS Finans AB (tidigare, sedan mars 2010, var Sedermera och Spotlight systerbolag i
samma koncern). ATS Finans AB &r ett vardepappersbolag och star under Finansinspektionens tillsyn. Narstaendeférhallandet
mellan Spotlight och Sedermera medfor en potentiell intressekonflikt.

Markets & Corporate Law Nordic AB ("MCL”) &r legal radgivare till Monivent i samband med emissionen som beskrivs i detta
prospekt. MCL har inte for avsikt att investera sjalvt i Bolaget och far inte heller géra sa med anledning av interna regler. MCL
ar sedan 2018 ett dotterbolag till ATS Finans Holding AB, som dven dger ATS Finans AB. Narstaendefoérhallandet mellan
Spotlight Stock Market och MCL medfér en potentiell intressekonflikt.

Personer i Monivents styrelse och VD har i den aktuella emissionen lamnat teckningsforbindelser. Lamnade
teckningsforbindelser beskrivs ndarmare under avsnittet ”Villkor fér erbjudandet” i detta prospekt. Vidare dger ett antal
styrelseledaméter i Monivent aktier i Bolaget. Aktieinnehav for respektive person presenteras narmare under avsnittet
”Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt. Harutdover har Monivent ingatt avtal om teckningsatagande med
ett antal externa investerare.

Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer
i ledande befattningar i Monivent och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i
emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Monivent AB (publ), 556956-5707 bildades ar 2013. Monivents LEI-kod ar 8945001F9EZVSEUUSY34. Styrelsen har sitt sate i
Goteborg. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Monivent
utvecklar, tillverkar och séljer medicintekniska produkter i syfte att forbattra varden for nyfédda i behov av andningshjalp.
Bolagets adress dar Monivent AB, Regnbagsgatan 8B, 417 55 Goteborg, Sverige. Bolagets representanter nas pa telefon +46
(0) 31 395 48 40. Bolagets hemsida ar www.monivent.se. Observera att informationen pa Monivents hemsida, eller andra
webbplatser till vilka hanvisningar gors, inte ingar i prospektet savida inte denna information har inforlivats i prospektet
genom hanvisningar.

Mellan 3-6 procent av alla barn som fods bérjar inte andas av sig sjdlva, utan behover tas till ett sa kallat barnbord dar all
utrustning som anvands for aterupplivning finns tillganglig. Vid barnbordet gor vardpersonal allt som kravs for att forsoka
syresatta den nyfédda, genom att manuellt tvinga ner luft i barnets lungor med hjalp av utrustning som genererar luftflode.
Detta ar en kritisk process. Otillrdckliga volymer och darmed ineffektiv ventilering, kan leda till férlangt trauma och 6ka
behovet av mer invasiva behandlingsmetoder. | varsta fall kan for liten luftvolym leda till brist pa syre och orsaka hjarnskador.
For stor luftvolym kan daremot leda till kronisk lungskada och nedsatt lungkapacitet under hela livet men kan aven leda till
hjarnblodning. Idag finns inget bra satt att bestimma hur mycket luft det nyfédda barnets kansliga lungor kan utsattas for,
utan vardpersonalen maste till stor del forlita sig pa erfarenhet och fingertoppskénsla. Ovanstdende problematik och
svarigheten med att kontrollera volymen ar ett valkant problem som bekraftats av flera vetenskapliga publikationer® och en
klinisk studie gjord av grundarna till Monivent. Studien, som undersoékte tryck och volymer vid manuell ventilering av ett antal
nyfodda, visade pa stora variationer i uppmatta volymer, vilka manga ganger lag langt 6ver rekommenderat intervall — ett
alarmerande resultat som blev startskottet till Monivent. Idén till att utveckla tekniken féddes hos de bada neonatallakarna
Pontus Johansson och Kenneth Sandberg tillsammans med Ants Silberberg, forskare inom lungfysiologi pa Chalmers.
Tillsammans tog de idén till Chalmers Entreprendrsskola och Maria Lindqvist. Resultatet av detta samarbete dr Monivent. Alla
fyra medgrundare utgor idag en viktig del av Bolaget. Maria Lindqvist var under flera ar Bolagets VD och arbetar idag framst
med affarsutveckling. Pontus Johansson sitter i Bolagets styrelse och Kenneth Sandberg och Ants Silberberg fungerar som
vetenskapligt rad at Bolaget.

Monivent har utvecklat en unik och patenterad I6sning som mater
luftflodet till barnet direkt i ansiktsmasken via en sensormodul
samtidigt som data skickas tradlést till en extern monitor.
Ansiktsmasken tillsammans med sensormodulen kopplas till befintlig
utrustning som genererar luftflode till barnet. Nar luftflodet passerar
genom mask och sensormodul bildas en matbar tryckdifferens, som
genom Bolagets egen-utvecklade algoritmer kan omvandlas till
exakta floden och volymer. En malvolym presenteras pa monitorn
déar nivaer utanfor rekommenderat intervall illustreras med en tydlig
fargindikation. Motsvarande fargindikering syns dven pa
sensormodulen i ansiktsmasken, vilket tillater vardgivaren att erhalla X
informationen utan att titta pa skdarmen och kan darmed helt - ;
fokusera pa barnet. Kort sagt far vardgivaren i realtid veta om u
densamma ger spadbarnet ratt mangd luft, alternativt om mangden == : = -
luft ska 6kas eller minskas genom en lysdiod pa ansiktsmasken. Pa Figuren visaoren prototyp av Monivent Neo100

s - . . . anvandas pa simuleringsdocka
den externa skdrmen presenteras harutdver detaljerad information
om tryck, lackage runt ansiktsmasken och med vilken frekvens som vardgivaren ventilerar. Information som kan vara ett
viktigt komplement till volymer. Enheten dr kompatibel med befintlig utrustning for manuell ventilering vilket innebar
minimal paverkan pa nuvarande rutiner. Ldsningen har utvarderats i modellstudier pa simuleringsdockor med
verklighetstrogna lungkaviteter och positiva resultat har konstaterats, bade avseende effekt och anvandbarhet. Exempelvis
visade en av studierna, som genomfordes pa fem sjukhus i Sverige, Norge och Finland, en betydande 6kning av antalet
ventileringar inom rekommenderat intervall med stéd av monitorn (67 procent) jamfort med ventilering utan aterkoppling
(39 procent).

1 “Assessment of tidal volume and gas leak during mask ventilation of preterm infants in the delivery room”, Schmélzer et al. “Responding to compliance changes
in a lung model during manual ventilation: perhaps volume, rather than pressure, should be displayed"”, Kattwinkel et al. “Impact of delivered tidal volume on the
occurrence of intraventricular haemorrhage in preterm infants during positive pressure ventilation in the delivery room”, Mian Q et al.
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Monivent har tva produkter i sin produktportfélj, Monivent Neo100 och Monivent
Neo Training. Produkterna innehaller Monivents unika |6sning och bestar av
display och laddare samt en sensormodul som integreras i ansiktsmasker av
tre olika storlekar. De tva produkterna ar snarlika till funktion men skiljer sig

at i konstruktion och montering. Monivent Neo Training ar utvecklad med
enklare komponenter och med syftet att erbjuda en billigare version for
tréning av vardpersonal medan Monivent Neo100 &r utvecklad fér att klara

de regulatoriska krav som finns for en produkt som anvands i klinisk miljo.

Monivent Neo100
Monivent Neol00 ar en produkt anpassad for klinisk anvandning vid g =

forlossnings- och neonatalavdelningar. Bolaget befinner sig for ndrvarande i

slutfasen med att CE-mirka produkten som medicinteknisk utrustning och Monivent Neo100

lansering planeras under Q2 2020. Fér Monivent Neo100 ar display och laddstation

integrerade i en enhet. Ansiktsmaskerna &r framtagna for engangsbruk och

sensormodulerna har en begransad livslingd beroende pa anvandningsfrekvens. Produkten ar utformad for att, vid
barnbordet, kopplas samman med befintlig utrustning for manuell ventilering. En adapter av engangstyp gor det dven mojligt
for vardgivaren att anvdnda en befintlig, invand ansiktsmask eller tub vid intubering.

Monivent upplever ett stort intresse for produkten och har redan nu, innan lansering, mottagit tva signerade Letters of Intent
fran tongivande neonatologer.

Monivent Neo Training

Monivent Neo Training &r en portabel produkt framtagen for utbildning och simuleringstraning pa dockor. Produkten har
funnits pa marknaden sedan 2017 och anvands for narvarande pa sjukhus i Norge, Schweiz, Frankrike, Storbritannien och
Australien. Utbildning och aterkommande traning av vardgivarnas fardigheter har visat sig vara ett snabbvaxande
marknadssegment, eftersom kontinuerlig feedback forbattrar inldarningen och hjalper vardgivaren att fa en kénsla for korrekt
behandling i den verkliga kliniska situationen. Produkten skapar en mojlighet att nd marknaden tidigare utan samma
regulatoriska krav som en medicinteknisk produkt for kliniskt bruk. Monivent Neo Training ger darmed mojlighet att bygga
kundbas, samla in viktig feedback fran anvandare och att bana vag fér den kliniska produkten, Monivent Neo100. Monivent
Neo Training kommer dven efter introduktionen av Monivent Neo100 att utgéra en kompletterande produkt for tréning och
utbildning.

Monivent Neo Training Esicini mioniter foe

Laddstation for
feedback och guidning

sensormoduler

Ansiktsmask kompatibel med \ Tradlss
befintligt ventileringsutrustning dverféring av data

Sensormodul miter
tryck och fléde

Monivents affarsmodell dr baserad pa initial férséljning av systemet som helhet, vilket inkluderar monitor och mjukvara,
laddningsstation samt sensormoduler. Ansiktsmask och adapter kommer att sdljas som engangsartiklar och sensormodulen
kommer regelbundet att behdva bytas ut. Dessa delar av produkten kommer ddarmed att generera aterkommande
forsaljningsintakter till Bolaget. Det ar styrelsens bedomning att Monivents produkter genererar en bruttomarginal om 45-
70 procent pa nuvarande uppskattade prisnivaer och att slutkunderna framférallt kommer att utgéras av inkdpsansvariga pa
forlossnings- och neonatalavdelningar.

Monivents kdrnkompetens ligger inom produktutveckling och marknadsféring. Bolagets produkter tillverkas av
kontraktstillverkare. Foér varje produkt kontrakteras flera olika tillverkare for produktens komponenter beroende pa
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specialkompetens. Slutmontering, slutkontroll samt packning utférs av Monivent. Bolaget kommer inledningsvis att sjalva
skota forsaljningen till utvalda kunder och referenssjukhus med uttalat kdpintresse, sa kallade early adopters, for att parallellt
teckna avtal med lampliga partners avseende distribution. Bolaget kommer darefter att salja via distributorer pa de olika
marknaderna for att pa ett effektivt sitt na ett stort antal potentiella kunder. Distribut6rerna valjs pa grundval av att de har
lang erfarenhet av branschen och har darmed byggt upp kundkontakter pa de for Bolaget intressanta marknaderna vilket
innebdr att de snabbt kan na ut med produkterna. Distributérerna agerar kund till Monivent och skéter all kontakt med
slutkunderna avseende forsaljning, traning och support. Pa de flesta marknader kommer bolaget att arbeta med en enda
distributor och initialt kommer de viktigaste och tillika storsta marknaderna i Europa att prioriteras (Tyskland, Frankrike, UK,
Spanien och Italien). Bolaget har redan idag signerat avtal med distributorer for tre av dessa marknader och ar i slutskedet av
avtalsférhandling for distribution for de tva resterande. Detta uppldgg innebdr att Bolaget kan fortsatta att ha en slimmad
organisation dar hela den nuvarande personalstyrkan i mindre eller storre utstrackning kommer att stddja
forsaljningsprocessen och kundsupport. | tillagg till detta kommer forsaljningsorganisationen efter hand att utdkas med fler
personer.

Eftersom kunskapen om implementering av luftflédesmatning i smarta I6sningar ar en viktig tillgang inom Bolaget, ar det
styrelsens beddémning att en OEM-verksamhet kommer att vara en Ionsam affarsutvecklingsmojlighet. Som en del av
forberedelsearbetet med att lansera Monivent Neo100 har Bolaget har redan ingatt avtal med ett antal distributorer pa flera
geografiska marknader. Bolaget ar darfor val rustat att inleda den kommersiella satsningen och forséljningen av produkten
sa fort den har tillstand att forses med CE-market.

Marknaden for Monivents produkter ar omfattande, eftersom cirka 3-6 procent av alla nyfodda behdver hjalp for att borja
andas. Marknaden for Monivent Neo100 &r baserad pa det antal barnbord som finns pa varje sjukhus, vilket genom intervjuer
med anvandare samt Bolagets egna marknadsundersékning har uppskattats till fem i genomsnitt. Marknaden for
engangsmasken ar baserad pa antalet nyfédda som varje ar behover ventileras. P4 Monivents malmarknader i EU och
Nordamerika uppskattas 250 000-500 000 nyfédda behandlas med manuell ventilering varje ar pa cirka 6 400 sjukhus, vilket
motsvarar cirka 32 000 barnbord. For Monivent representerar detta en berdknad total adresserbar marknad, for en initial
installation av systemet, om cirka 2,9 miljarder SEK med tillhérande, aterkommande forsaljning av ansiktsmasker, adaptrar
och sensormoduler om cirka 300 miljoner SEK per ar med nuvarande férvantad prissattning mot slutkund.

Monivent ar verksamt inom marknaden for utrustning inom andningsvard — en marknad som uppskattas att 6verstiga 31,8
miljarder USD ar 2024 med en beréknad tillvaxt (CAGR) om 9,1 procent.2 Den dkande férekomsten av for tidigt fodda barn ar
en av de framsta tillvaxtfaktorerna. Detta marknadssegment representeras idag bland annat av multinationella féretag som
Fisher & Paykel, Laerdal, Drager och GE Healthcare. Monivent méter ett behov inom manuell ventilering av nyfédda med en
typ av produkter som for ndrvarande inte finns pa marknaden.

Bolagets produkt for utbildning och simuleringstréning pa dockor, Monivent Neo Training, finns sedan 2017 tillgdnglig pa
marknaden. Produkten har salts till sjukhus i Norge, Storbritannien, Frankrike, Schweiz och Australien.

Monivent Neol00 &r en medicinteknisk produkt och &r enligt det tillimpliga EU-direktivet (Medical Device Directive)
klassificerat som en lla-produkt. Produkter med denna klassificering &r férknippade med vissa patient- och anvandarrisker.
Tillverkaren av dessa produkter maste darfor anlita en tredje part, sa kallat anmalt organ, fér granskning av kvalitetssystem
och beddémning av produktdokumentationen. For medicintekniska produkter ar anmalt organ RISE (Research Institutes of
Sweden). Det ar forst nar denna granskning ar slutford som Bolaget ges tillstand att forse produkten med CE-maérket vilket
ar en nodvandighet for att kunna salja produkten pa den europeiska marknaden. Denna granskning sker i enlighet med
nuvarande regelverk, det medicintekniska direktivet (MDD). | maj 2020 kommer detta direktiv att ersittas av regelverket
MDR (Medical Devices Regulation). Alla produkter som godkédnts under MDD kommer under en évergangsperiod, som langst
till maj 2025, att kunna saljas pa marknaden. For att Bolaget ska kunna bibehalla CE-markning pa sina produkter efter denna
overgangsperiod maste ddarmed produktdokumentation granskas enligt det nya regelverket. Bolagets kvalitetssystem
certifierades av RISE enligt 1SO13485 redan under 2018. Nuvarande certifiering géller till och med 2021 da en omcertifiering
kommer att genomforas. Monivent har under 2019 férberett fér CE-markning och produktlansering av Monivent Neo100 och
invantar nu att granskningen av produktdokumentationen ska avslutas. Eftersom detta arbete utférs av anmalt organ ligger
tidsatgangen for granskningen utanfor Bolagets kontroll. Styrelsens bedomning ar att den kompletta marknadslanseringen
av Monivent Neo100 kommer att kunna ske under andra kvartalet 2020, men som ndamnts adr denna tidpunkt slutligt utanfér
Bolagets direkta kontroll.

| syfte att uppratthalla momentum genomférde Bolaget under Q3 2019 en prelansering av Monivent Neo100 i samband med
JENS (Congress of joint European Neonatal Societies) i Maastricht, Nederldnderna. Strategin bakom att prelansera en produkt
ar att locka potentiella kunders och samarbetspartners intresse genom att uppmarksamma en produkt som snart ska goras

2 “Respiratory Care Devices Market”, MarketsandMarkets 2019
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tillganglig pa marknaden. Malsattningen ar att detta ska leda till férsdljning nar produkten val dr godkénd att saljas pa den
europeiska marknaden. Lanseringstillfdllet valdes eftersom den aterkommande kongressen &r en av de viktigaste inom
omradet och dar de mest betydande opinionsledarna deltar. Bolaget har som malsdttning att inledningsvis introducera
Monivent Neo100 pa utvalda nyckelmarknader och till utvalda kunder i Europa.

Bolagets ledning och medarbetare insag tidigt vardet av att delta vid internationella konferenser och massor i syfte att
exponera Bolagets affarsidé och produkter for viktiga opinionsledare inom branschen. Att tidigt vacka intresset hos och
etablera kontakt med dessa har varit en viktig del av Bolagets strategi att na ut till marknaden och uppmuntra en bredare
skara anvdndare. Idag har Bolaget darfor redan ett val uppbyggt natverk av opinionsledare som aven fortsatt kommer att
utgora en viktig del i Bolagets marknadsstrategi.

Monivent kommer initialt att etablera direktkontakt med slutanvdandarna (personal pa férlossnings- och neonatalavdelningar)
for att sdkerstalla en nara kontakt och rak aterkoppling. Bolaget bedémer dven att detta skapar goda forutsattningar att i ett
tidigt skede identifiera viktiga och strategiska referenscenter. Monivent kommer dérefter att anvanda distributérer och/eller
industripartners for att na forlossnings- och neonatalavdelningar globalt. Dialoger med potentiella distributionspartners
avseende forsaljning av bade Monivent Neo100 och Monivent Neo Training har redan inletts. For Monivent Neo Training ar
de forsta signerade avtalen ar redan pa plats med ett antal distributérer pa flera geografiska marknader i Europa. Monivent
har ett kompetent utvecklingsteam som kontinuerligt arbetar fér att utvardera fler anvandningsomraden fér Bolagets
teknologi och darmed fler affarsmojligheter for Monivent. | nartid bedoms nuvarande produktkoncept kunna utvecklas
ytterligare genom att till exempel applicera teknologin pa andra patientgrupper an nyfédda, och att inkludera matning av fler
parametrar, till exempel koldioxid. Aterkoppling pa utandad koldioxid ger anvindaren ett kvitto pa att luften har bidragit till
ett gasutbyte i barnets lungor och att luften av misstag inte gatt ner i barnets mage.

Monivent har sedan 2016 beviljats patent i Sverige avseende Bolagets unika ansiktsmask med integrerade sensorer for
matning av luftfloden. Detta patent ar giltigt till och med 2034. Motsvarande patent beviljades i Kina 2018 och ar giltigt till
och med 2035. Bolaget har dven pagdende patentansékningar i EU och USA. Vidare ar Bolagets namn, Monivent, registrerat
som varumadrke i EU, Schweiz, Norge, USA, Japan och Kina. Monivent har dven registrerat designskydd avseende ansiktsmask
och sensormodul i EU och USA, som blev beviljat 2016 respektive 2018.

Sverige 538397 Godkant 2034-04-30
Europa 3137145 Under behandling

Kina ZL 201580022689.0 Godkant 2035-04-17
USA 2017-0049978 Under behandling

EU 003435718-0001/0004 Godkant 2021-10-26
USA D829885 Godkant N/A
Internationellt* 1238575 Under behandling

EU 013048137 Under behandling

* Avser varumarkesskydd i Schweiz, Kina, Japan, Norge och USA.

Ytterligare styrkor inom Bolaget innefattar ett internt kunnande kring [6sningar av luftflodesméatning och en teknisk plattform
som enkelt kan anpassas till ytterligare produkter. Det ar styrelsens beddémning att kontakter och samarbeten med
internationella opinionsledare, i kombination med en flexibel, kreativ och mycket effektiv organisation, kommer att spela en
nyckelroll for att bygga en stark marknadsposition.

Bolagets huvudkonkurrent utgors idag av manuell ventilering utan monitorering och volymmatning. Intervjuer och moten
med vardgivare, liksom flera kliniska studier och djurstudier, bekraftar att det foreligger ett stort behov av att kunna mata
volymer vid manuell ventilering av nyfodda. Méjligheten till feedback pa tillford luftvolym &r i dagslaget mycket begrdnsad,
men nya initiativ som syftar till att ta itu med samma problem ar en tilltagande marknad. De fa aktérer som idag verkar inom
denna marknad med andra I6sningar an Monivent ar bland annat Laerdal, Advanced Life Diagnostics (ald), KM Medical och
Acutronic. Enligt styrelsen i Monivent har ingen av dessa aktorer en produkt avsedd for rutinanvandning i klinik utan endast
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produkter for traning och forskning, vissa bara i prototypstadie. Styrelsen bedémer att den tilltagande marknaden &r en
bekraftelse pa Bolagets timing och att ytterligare aktérer kommer att bidra till att utveckla denna nya marknad. Monivents
unika produktegenskaper omfattar kompakta format, enkla granssnitt och tradlés datadverféring for optimal
anvandarvanlighet och minimal paverkan pa befintliga rutiner.

Styrelsens bedémning &r att det inte finns ndgra betydande kdnda utvecklingstrender i fraga om produktion, férsaljning, lager,
kostnader och forsaljningspriser fran utgangen av 2018 fram till dagen fér Prospektet.

Sedan utgangen av den 31 oktober 2019 har inga vadsentliga investeringar gjorts i Bolaget.

Monivent ingar inte i ndgon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra bolag.

| syfte att uppratthalla ett fortsatt hogt verksamhetstempo fram till noteringen pa Spotlight Stock Market, genomforde
Bolaget en brygglanefinansiering om 6,3 MSEK i juli 2019. Bryggfinansidrerna kommer fér inganget brygg-finansieringsbelopp
att erhalla kompensation om 20 procent pa lanat belopp. Brygglan samt tillkommande kompensation kommer att kvittas mot
units i den forestaende emissionen infér notering pa Spotlight Stock Market. Emissionsvolymen uppgar initialt till totalt cirka
19,7 MSEK, varav cirka 6,3 MSEK ar hanforligt till brygglanefinansiering, samt cirka 1,3 MSEK ar hanforligt till ersattning (i
form av units) for brygglanefinansiering (och darav inte innebar faktiskt kapital till Bolaget).

Utover det brygglan som beskrivs ovan har Bolaget tva lan fran Almi pa 125 KSEK samt 1 MSEK. Foér bada lanen utgar
marknadsmadssig ranta och rak manatlig amortering tillampas. Lanet pa 125 KSEK kommer att vara fullt aterbetalat i december
2020. Amortering av lanet pa 1 MSEK pabdrjas forst i april 2020 och kommer att vara fullt aterbetalat i september 2023.
Bolaget har dven ett Ian fran VGR som uppgar till 781 KSEK. Amortering sker med 5 procent av beloppet for arets
forsaljningsintakter och betalas efterféljande ar.

Det ar styrelsens bedomning att Bolaget, forutsatt att planerad och beskriven kapitalisering (inkl. nyttjande av
teckningsoptioner) fulltecknas, kommer att uppnd positivt kassaflode ar 2022 i enlighet med Bolagets finansiella
malsattningar och &ar saledes ej i behov av ytterligare kapitaltillforsel. |1 det fall emissionen fulltecknas men
teckningsoptionerna inte nyttjas, kommer Bolaget att utvardera mojligheten att genomfora ytterligare en nyemission i syfte
att tacka samma kapitalbehov.

Det &r Bolagets malsattning att uppna ett positivt kassafléde i slutet av 2022. Forutsdttningar for att uppna dessa
malsattningar innefattar féljande:

Monivent ingar avtal med distributérer pa Bolagets malmarknader under 2020 med fokus pa Tyskland, Frankrike, UK,
Spanien och Italien.

Forsaljningsprocessen genom distributorerna sker utan férdréjning. Detta arbete har idag pabdrjats genom att Bolaget
redan har avtal med distributorer som pabérjat forsaljning av Monivent Neo Training.

Under 2020 pabdrjar Bolaget forsdljning pa huvudmarknaderna i Europa. Under 2021 6kar forsdljningen genom
ytterligare expansion pa flera europeiska marknader.

En person anlitas eller anstalls som produktionsansvarig under andra halvan av 2020.

Bolaget adderar ytterligare minst en intern forsaljningsresurs med start 2021 som kompletterar Bolagets nuvarande
anlitade distributérsansvarig. Arbetet kommer att innefatta bland annat att knyta kontakter, etablera samt tréna
distributorer, delta pa massor och konferenser, delta vid besok hos slutkunder samt hjalpa till vid framtagning av det
sdljmaterial som distributdrerna behdver i sitt arbete.

Eftersom Bolaget har stor kunskap om produkterna samt vana av att silja in dem till potentiella kunder, kommer Bolaget
att delta pa internationella konferenser och méssor. Detta gors i syfte att hjdlpa distributérerna att etablera de
potentiella kundkontakter som kravs for att lansera en ny produkt.
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CE-maérkning av Monivent Neo100

Produktlansering av Monivent Neo100

Initiera studier for marknadsféringsstod tillsammans med kliniska samarbetspartners

Monivent Neo100 tillganglig for forsaljning pa utvalda marknader i EU

Forsta forsaljningen av Monivent Neo100

Utvardera och paborja ndastkommande R&D-projekt for att bredda produktportféljen

Monivent Neo Training tillganglig for férsaljning i Nordamerika

Inleda regulatorisk process med avseende pa produktgodkdnnande av Monivent Neo100 i USA
Etablera nodvandiga processer och resurser for att uppfylla nytt medicintekniskt regelverk i EU (MDR)
Utoka personalstyrkan inom forsaljning och produktion

Utoka marknadsaktiviteter for Monivent Neo100

Bredare marknadsintroduktion av Monivent Neo100 i EU och i Australien
Monivent Neo100 CE-markning i enlighet med MDR

Monivent Neo100 tillganglig for forsaljning i Kanada

Addera interna marknads- och férsaljningsresurser

Monivent Neo100 tillganglig for forsaljning i USA
Addera forsaljningschef USA
Uppna positivt kassaflode
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RORELSEKAPITAL

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under atminstone 12
manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 8 MSEK. Rorelsekapitalbehov
bedoms uppkomma i april 2020.

For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfér Monivent nu en emission av units om totalt cirka 27,2 MSEK fore
emissionskostnader, varav initialt hogst 19,7 MSEK fore emissionskostnader infér planerad notering pa Spotlight Stock
Market. Lagsta niva for emissionens genomforande ar cirka 81 procent av den initiala emissionens hogsta belopp. Harutéver
emitteras teckningsoptioner vilka under februari till mars 2021 kan tillféra Monivent ytterligare hogst cirka 7,4 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgar (inklusive fullt nyttjande av TO 1) till cirka 2,5 MSEK (varav cirka 1,8 MSEK
avser den initiala emissionen och cirka 0,7 MSEK ar hanforligt till de vidhdngande teckningsoptionerna). | samband med
emissionen kommer dven ersattning till bryggfinansidarerna om 1,3 MSEK att kvittas mot units. Den totala nettofinansieringen
uppgar saledes hogst till cirka 23,4 MSEK.

For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital for att Monivent ska kunna driva den I6pande verksamheten i
Onskvard takt i minst 12 manader framat krdvs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader och aterbetalning
av brygglan —tillfors atminstone 8 MSEK genom emissionen av units som beskrivs i detta Prospekt. Monivent har, via skriftliga
avtal, erhallit teckningsforbindelser som omfattar 60 procent av den initiala emissionsvolymen. Dessa ataganden har dock
inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle
uppfylla sina dtaganden eller om lagsta niva for emissionens genomférande inte uppnas, kan det hdnda att Bolaget inte tillfors
erforderligt kapital. Da kommer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter sasom vytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva
verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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RISKFAKTORER

En investering i Monivent AB dr férknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan dr begrénsade till sGdana risker
som dr specifika och vdsentliga fér Monivent och dess vdrdepapper, enligt Bolagets bedémning. Riskerna presenteras i ett
begrénsat antal kategorier. For varje kategori anges férst de mest vdsentliga riskerna enligt emittentens bedémning, med
beaktande av de negativa effekterna for Bolaget och risken att de férverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av
sannolikheten for att risken intréffar och omfattningen av dess negativa pdverkan pd féretaget. Varje risk bedéms med en
uppskattad risknivé med skalan IGg, madttlig och hég.

Bolaget kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Under 2020
planerar Monivent att utvardera och paborja nastkommande R&D-projekt for att bredda produktportféljen. Bolaget aktiverar
idag I6pande utvecklingsarbete. Per den 31 oktober 2019 uppgick balanserade utgifter for utvecklingsarbete till 5,6 MSEK.
Vid utgangen av rdkenskapsaret 2018 uppgick de balanserade utvecklingskostnaderna till 3,8 MSEK. Tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststdlla med exakthet. Detta medfor risk att en
planerad produktutveckling blir mer tids- och kostnadskravande an planerat.

Emittenten bedémer risknivan som: hog

Monivent Neo100 har dnnu inte fullt lanserats pa marknaden och Bolaget har darfor inte bedrivit forsiljning eller generat
nagra intakter hanforliga till denna produkt. Av den anledningen kan det vara svart att vardera produktens
forsaljningspotential. Det finns en risk att intdkter relaterade till produkter som inte lanserats, helt eller delvis uteblir, vilket
darmed kan paverka Bolagets resultat negativt.

Emittenten bedémer risknivan som: hog

Det finns risk att Monivents malsattningar inte kommer att uppnas inom den tidsram som faststallts och att det tar langre tid
dn planerat att na de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt, vilket medfér risk att Monivents verksamhet paverkas negativt
i form av till exempel mindre intdkter dn berdknat, alternativt ett 6kat behov av kapital for att driva verksamheten framat.
Erhalls exempelvis inte erforderliga tillstand fran myndigheter eller om Bolaget har svarigheter att rekrytera nyckelpersonal,
finns en risk att malsattningar som férutsatter detta inte uppnas inom den tidsram som faststallts.

Emittenten bedémer risknivan som: mattlig

Monivent ar en liten organisation som i dagslaget har fyra anstallda. Bolaget anser att varje anstalld utgor en nyckelperson
som Bolaget ar beroende av. Bolagets nyckelpersoner har stor kompetens och lang erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomrade och en av Bolagets styrkor ar det interna kunnandet kring 16sningar av luftflodesmatning, en kunskap
som delvis ar knuten till Bolagets personal. Det finns risk att forlust av en eller flera nyckelpersoner medfér negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat. Det finns dven risk att svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner
medfor negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet. Det ar inte mojligt att till fullo skydda sig mot obehorig spridning av
information, vilket medfor risk for att konkurrenter far del av och kan dra nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget
till skada for Bolaget.

Emittenten bedémer risknivan som: mattlig

Monivent kommer inledningsvis att sjalv skota forsaljningen till utvalda kunder och referenssjukhus med uttalat kopintresse,
sa kallade early adopters, for att parallellt teckna avtal med lampliga partners avseende distribution. Det &dr av storsta vikt att
distributoren har lang erfarenhet av branschen och darmed byggt upp kundkontakter pa de intressanta marknaderna och att
de optimalt har kompletterade produkter i samma segment. Detta kan innebara att det ar lampligt med olika distributérer
for Monivents olika produkter dven pa samma marknad. Alternativet till flera olika distributérer kan vara en storre
internationell aktér som redan har en uppbyggd organisation med produkter till samma malgrupp. Eftersom Bolaget dnnu
inte har lanserat Monivent Neo100 och forsaljningen av Monivent Neo Training inleddes under 2017, har Bolaget annu inte
nagra stabila kund och partnerrelationer som stracker sig lang tid tillbaka. Samtliga kunder &r relativt nyetablerade.
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Om marknaden inte accepterar produkterna och inte forstar férdelarna med dessa finns risk for negativa konsekvenser for
Bolaget i form av uteblivna eller minskade intdkter. De kunder och partners vilka ar pa vag att konstatera produktens
ekonomiska och kvalitetsmassiga fordelar kan komma att krava ytterligare evidens avseende till exempel sakerhet och / eller
kundnytta. Det finns risk att sadana bevis inte kan anskaffas av Bolaget, vilket kan medfora att Bolaget paverkas negativt
genom forsenade, minskade eller uteblivna intakter.

Emittenten beddomer risknivan som: mattlig

Monivent utvecklar, tillverkar och sédljer medicintekniska produkter. Innan medicintekniska produkter kan lanseras pa
marknaden maste prestanda och sdkerhet sdkerstéllas vilket fér Monivents del gjorts genom anvandarstudier,
litteraturstudier och verifieringstester i labbmiljo. | syfte att bevisa Monivents produkters sdkerhet och effektivitet har
Bolaget genomfort flera anvandarstudier med positiva resultat och en klinisk studie som genomforts av grundarna till
Monivent. Det ligger dven i Bolagets malsattning att under 2020 pabdrja nastkommande R&D-projekt for att bredda
produktportféljen. Detta kan innebéra att Bolaget maste genomfdra nya studier. Studier ar forknippade med osakerhet och
risk avseende forseningar och resultat. Det finns risk att resultat i Monivents eventuella framtida studier inte blir
tillfredstallande och det finns risk for att Bolagets framtida produkter av sakerhets- och/eller effektivitetsskal inte pavisas
vara sa bra som tidigare bedémningar gjort gallande. Det finns risk att detta foranleder reducerat eller uteblivet kassafléde.

Emittenten beddmer risknivan som: mattlig

Monivents framtidsplaner innebar 6kade kostnader for Bolaget. Bolaget planerar att under den kommande trearsperioden
lansera sina produkter pa ytterligare ett antal marknader inklusive USA. Det finns risk att férsening av marknadsgenombrott
pa nya marknader innebar resultatférsamringar for Bolaget Det finns risk att Bolaget i framtiden kan behova anskaffa
ytterligare kapital och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det finns darfor risk att
utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat vilket kan leda till férsenad
eller utebliven kommersialisering och intakter.

Emittenten bedomer risknivan som: mattlig

For att kunna marknadsféra och séilja medicintekniska produkter maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad. Monivent har under 2019 férberett for CE-méarkning och produktlansering av Monivent
Neo100 och invantar nu att granskningen av produktdokumentationen ska avslutas. Styrelsen bedémer sannolikheten for att
produktdokumentationen inte godkdnns som lag. Bolaget har dven paborjat forberedelser av regulatorisk fil till FDA 510(k)-
inlamning i USA och bedomer att sannolikheten f6r att godkdannande inte erhalls som lag. | det fall Monivent inte lyckas erhalla
nédvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter finns risk att Bolaget paverkas negativt i hég omfattning i form av
reducerade eller uteblivna intdkter. De regler och tolkningar som géller i dagslaget kan komma att andras framover, vilket
kan komma att paverka Bolagets mojligheter att uppfylla olika myndigheters krav. Saledes kan dven forandringar i regler och
tolkningar samt indragna tillstand och registreringar utgéra framtida riskfaktorer. Sammanfattningsvis finns risk att
myndighetsbeslut paverkar Bolagets mojligheter till intdkter och Bolagets finansiella stallning negativt.

Emittenten bedomer risknivan som: hog

Det finns risk att Monivents aktiekurs efter genomférd notering genomgar kursvariationer. Kursvariationer kan uppkomma
genom stora forandringar av kop- och séljvolymer och behover inte nédvandigtvis ha ett samband med Monivents
underliggande varde. Det finns risk att kursvariationerna paverkar Monivents aktiekurs negativt.

Emittenten bedomer risknivan som: hog



%momvent

Bolagets storsta dgare, Chalmers Ventures AB och Almi Invest AB, har ingatt lock up-avtal om 100 procent respektive 95
procent av deras respektive innehav under de ndrmsta 12 manaderna efter notering pa Spotlight Stock Market. Dessutom
har VD Karin Dahllof, styrelseordférande Fredrik Sjovall, styrelseledamoterna Mattias Carlsson, Pontus Johansson och Clas
Runnberg samt affarsutvecklare och grundare Maria Lindqvist ingatt lock up-avtal om 90 procent av deras respektive innehav
i Bolaget. Harutover har ytterligare ett par aktiedgare ingatt lock up-avtal om 90 procent av deras respektive innehav. Totalt
kommer cirka 70 procent av de befintliga aktierna innan emission i Bolaget att vara under lock up under 12 manader réknat
fran forsta dag for handel pa Spotlight Stock Market. | enlighet med samtliga parters lock up-avtal dr dven respektive parts
potentiella investering i planerad emission under lock up pa samma villkor. P3 langre sikt finns dock risk for att
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare och/eller nuvarande stérre aktiedgare avyttrar delar eller hela sina
innehav i Bolaget. Det foreligger risk att eventuell forsaljning fran huvudégare, styrelse och ledande befattningshavare medfér
att aktiekursen paverkas negativt.

Emittenten bedémer risknivan som: mattlig

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser med ett antal olika parter (se ytterligare information under avsnittet
"Villkor for erbjudandet”). Teckningsforbindelser har dock inte sdkerstdllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. | det fall en eller flera av de som lamnat teckningsforbindelse inte skulle fullgéra skriftligen avtalat atagande finns

risk att emissionsutfallet paverkas negativt.

Emittenten bedémer risknivan som: lag



%momvent

VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Aktierna i Monivent har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheterna som ar férenade med aktier
emitterade av Monivent, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i ndmnda lag. Monivent har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda.
Aktierna ar denominerade i SEK.

e  ISIN-kod fér Bolagets aktie ar SE0013512282.
e  ISIN-kod fér teckningsoptionerna av serie TO 1 ar SE0013748878.

Styrelsen i Monivent beslutade den 30 januari 2020 att, med st6d av bemyndigande fran extra bolagsstimma den 11
december 2019, genomfora en publik emission av units som totalt (via aktier och teckningsoptioner) kan tillféra Bolaget cirka
27,2 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget tillférs darmed initialt hogst cirka 19,7 MSEK (fore emissionskostnader) samt
ytterligare hogst cirka 7,4 MSEK (fore emissionskostnader) i det fall emissionen fulltecknas och samtliga vidhdngande
teckningsoptioner av serie TO 1 nyttjas.

Teckningstiden fér den publika emissionen ar den 6 februari 2020 till och med den 20 februari 2020. Emissionen genomfors i
SEK.

Monivent AB &r ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare
hanteras och kontofors av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.
Aktiedgare i Bolaget erhaller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
behoriga banker och vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektronisk form.

Aktierna och teckningsoptionerna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstaimningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Monivent AB:s bolagsordning som finns tillganglig via Monivent AB:s hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta
prospekt ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for
vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear
Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning
tillfaller Bolaget efter preskription. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling
genom likvidation eller konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rést och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla
antal aktier utan begrdnsning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler till det antal aktier som de dger. Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer
dn 90 procent av aktiekapitalet i ett bolag ratt att inl6sa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande
satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal for inlésen ratt till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna och
teckningsoptionerna som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Bolaget omfattas av Take over-regler (“Regler rérande offentliga
uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar”). Enligt dessa
regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla ovriga aktier i ett bolag for det fall att aktiedgarens
innehav av aktier med rostratt uppnar 30 procent. Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan
foretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga
aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier
innehavaren forut dger. Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget
har hittills inte Iamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den ndrmaste tiden. Forslag
pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Monivent och darefter framlaggas for beslut pa
arsstimma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.
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Monivent AB ar ett registrerat svenskt bolag som har skatteplikt i Sverige. Bolagets aktier ar planerade att upptas till handel
pa Spotlight som dr en multilateral handelsplattform (MTF). Da Spotlight &r en MTF omfattas aktierna i Monivent av de
svenska skattereglerna for noterade aktier. Aktiedgare bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i densammes
medlemsstat och emittentens registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepappren. Aktiedgare kan
behova radfraga sin egen skatteradgivare for en narmare bedémning av vilka skattekonsekvenser det medfér att vara
aktiedgare i Monivent.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Befintliga aktiedgare, allmdnheten och professionella investerare inbjuds hdrmed att teckna units i Monivent AB.
Teckningsperioden dager rum mellan den 6 februari 2020 till den 20 februari 2020. Teckningskursen ar 21,75 SEK per unit.
Emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

En (1) unit bestar av tre (3) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO 1. Priset per aktie dr 7,25 SEK, vilket motsvarar ett
pris om 21,75 SEK per unit. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Genom emissionen kan Monivent AB:s aktiekapital 6ka med hogst 680 899,50 SEK genom emission av hogst 2 723 598 aktier,
envar med ett kvotviarde om 0,25 SEK per aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgar till hogst 19 746 085,50 SEK varav
1258 585,50 SEK avser ranta till brygglanegivare for tidigare erhallet brygglan och saledes ej avser likvid fér Monivent AB.
Rantan &r avsedd att kvittas mot aktier och teckningsoptioner i emissionen och avser saledes ej kontant likvid for
brygglanegivarna.

Det hogsta antalet units som emitteras genom emissionen ar 907 866 stycken. Varje unit innehaller en (1) teckningsoption.
Det hogsta antalet teckningsoptioner av serie TO 1 som emitteras ar 907 866 stycken. Om samtliga teckningsoptioner av serie
TO 1 nyttjas kommer aktiekapitalet att 6ka med 226 996,50 SEK.

En (1) unit bestar av tre (3) aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie TO 1.

Teckningskursen ar 21,75 SEK per unit, vilket motsvarar 7,25 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Priset i erbjudandet uppgar till 7,25 SEK per aktie, vilket forvantas tillféra Bolaget initialt cirka 19,7 MSEK (fore
emissionskostnader) och har i huvudsak faststéllts baserat pa diskussioner mellan styrelsen i Monivent och Sedermera
Fondkommission kring Bolagets befintliga verksamhet, framtida potential, malsattningar och langsiktiga affarsutsikter. Vid
beddémningen av Bolagets vardering har dven hansyn till marknadspriset for andra jamfoérbara noterade bolag tagits. |
samband med diskussionerna har Bolaget erhallit teckningsataganden motsvarande cirka 60 procent av den initiala
emissionen. Mot bakgrund av detta anses teckningskursen vara marknadsmassig.

Bolagets vardering uppgar innan emissionen (pre-money) till cirka 19,1 MSEK. Vardering efter initial emission om hogst cirka
19,7 MSEK berdknas, forutsatt att emissionen fulltecknas, uppga till 38,8 MSEK.

Senast Bolaget genomforde en nyemission var i maj 2019. Omraknat for den split av aktier som gjorts i Bolaget uppgick priset
vid féregaende emission till 7,84 SEK per aktie och tillférde Bolaget en likvid om cirka 2,1 MSEK. Emissionslikviden var avsedd
att finansiera Bolaget fram till juli 2019 da en bryggfinansiering om cirka 6,3 MSEK genomférdes i syfte att uppratthalla ett
hogt verksamhetstempo infor noteringen pa Spotlight Stock Market.

Teckning av units ska ske under tiden fran 6 februari 2020 till 20 februari 2020. Styrelsen i Monivent AB férbehaller sig ratten
att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning.

En (1) teckningsoption av serie TO 1 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie till en kurs om 8,20 SEK under
teckningsperioden som kan dga rum under tiden fran och med den 11 februari 2021 till och med den 4 mars 2021.

Monivent AB:s vardering uppgar till cirka 19,1 MSEK (pre-money).

Teckning av units ska ske genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel som ska vara Sedermera Fondkommission
tillhanda senast klockan 15.00 den 20 februari 2020. Anmalningssedlar som sands per post bor avsandas i god tid fore sista
dagen i teckningsperioden. Observera att anmalan ar bindande.

Minsta teckningspost ar 250 units vilket motsvarar 5 437,50 SEK. Darefter sker teckning i valfritt antal units.

Ifylld anmalningssedel skall vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00 den 20 februari 2020.
Anmadlningssedlar som sdnds per post bor avsandas i god tid fére sista dagen i teckningsperioden. Styrelsen i Monivent AB
forbehaller sig ratten att férlanga teckningsperioden och perioden fér betalning. For det fall beslut om férlangning av
teckningstiden fattas ska Monivent AB genom pressmeddelande informera marknaden om detta senast innan
teckningstidens slut. Det dr endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar
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insandes, kommer endast den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Inga tilldgg och dndringar far géras i den pa anmalningssedeln tryckta texten.

Ifylld anmaélningssedel ska skickas till Sedermera Fondkommission pa nedanstdende adress.
Arende: Monivent AB

Sedermera Fondkommission

Norra Vallgatan 64

211 22 Malmé

Telefon: 040-615 14 10
E-post: issuingservices@sedermera.se (inskannad anmalningssedel)

Observera att anmalan ar bindande.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett VP-konto eller en depa hos bank eller annan forvaltare till vilken
leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto eller depa maste 6ppna ett VP-konto eller en depa hos en bank
eller ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel inlamnas till Sedermera Fondkommission. Observera att detta kan ta
viss tid.

Observera att den som har en depd eller konto med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank/forvaltare som for kontot,
om, och i sa fall hur, forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet dr mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i samférstand
med den bank/férvaltare som fér kontot.

Anmadlningssedlar och prospekt finns tillgdngliga pa Monivent AB:s hemsida (www.monivent.se), Spotlight Stock Markets
hemsida (www.spotlightstockmarket.com) samt Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insdndas till Sedermera,
enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism, samtidigt som betalning sker. Observera
att Sedermera inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, forrdan penningtvattskontrollen ar Sedermera
tillhanda.

Tilldelning av units kommer att beslutas av Monivent AB:s styrelse varvid foljande principer ska gélla;
a) att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat teckningsférbindelser,
b) att det ar nédvandigt att sprida Monivent AB:s aktiedgarkrets infér planerad notering och i den man det ar mojligt
kommer styrelsen att tillse att varje tecknare erhaller lagst 250 units,
c) att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens bedomning, sarskilt kan bidra med strategiska
varden till Monivent AB eller ingar i Bolagets eller Bolagets finansiella radgivares investerarnatverk, vid
overteckning dock hogst 10 % av emissionsbeloppet.

Observera att styrelsen vid 6verteckning beslutar om tilldelning vilket innebar att tilldelning kan komma att ske med farre
antal units an anmalan avser eller helt utebli, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval.
Tilldelningen &ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmalan inges.

Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad teckningsperiod och besked om tilldelning erhalls i form av en avrdkningsnota
vilken berdknas skickas ut i slutet av februari 2020. Information kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats units.

Betalning ska ske i enlighet med utsdnd avrakningsnota. Likvid skall erlaggas senast fyra (4) bankdagar efter utfardandet av
avrakningsnotan. Om likvid ej erldggs i tid kan risk finnas att vardepapper inte levereras i tid till noteringsdagen eller 6verlatas
till nagon annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan 6verlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den
vilken ursprungligen erhallit tilldeIning av dessa vardepapper komma att fa svara fér hela eller delar av mellanskilinaden.

Viardepapper levereras efter att betalning har inkommit till Sedermera Fondkommission till det VP-konto eller depa hos bank
eller annan férvaltare som angivits pa anmalningssedeln. Notera att emissionen kan komma att delregistreras hos
Bolagsverket.

| samband med leverans av virdepapper erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av vardepapper har
skett pa dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav registrerat pa en depa hos bank eller fondkommissionar erhaller
information fran respektive férvaltare.


mailto:issuingservices@sedermera.se
http://www.monivent.se/
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Monivent AB har vid tidpunkten for prospektets offentliggérande blivit godkédnt av Spotlight Stock Market med férbehall for
spridningskravet. Monivent AB:s aktie upptas till handel pa Spotlight Stock Market under kortnamnet MONI och med ISIN-
kod SE0013512282. Samtliga aktier i Monivent AB avses att upptas till handel den 17 mars 2020. Handel sker i SEK.
Forutsattning for notering ar (i) att Spotlights spridningskrav uppfylls och (ii) att lagsta nivan om 16 048 585,50 SEK (cirka 81
procent av erbjudandet) for nyemissionens genomférande uppnas.

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Monivent AB att offentliggéra utfallet av erbjudandet.
Offentliggérandet ar planerat till slutet av februari 2020 och kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt
pa Monivent AB:s hemsida (www.monivent.se) samt Spotlight Stock Markets hemsida (www.spotlightstockmarket.com).

Genom emission av units kommer Monivents aktiekapital att initialt 6ka med hogst 680 899,50 SEK genom emission av hogst
2 723 598 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 50,9 procent av résterna och kapitalet i Bolaget. Vid fullt nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 1 inom ramen for emissionen kan aktiekapitalet komma att 6ka med ytterligare hogst
226 966,50 SEK, motsvarande en utspadning om ytterligare hogst cirka 14,5 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz,
Nya Zeeland, Japan eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder dn de
som foljer av svensk ratt, riktas inte erbjudandet att teckna units till personer eller andra med registrerad adress i nagot av
dessa lander.

Styrelsen i Monivent AB forbehaller sig ratten att férlanga teckningstiden samt tiden fér betalning. Erbjudandet ar villkorat
av att inga omstandigheter intraffar som kan medféra att tidpunkten fér emissionens genomférande bedéms som olamplig
samt att faststalld lagstaniva och dgarspridningskrav uppnas. Sadana omstédndigheter kan exempelvis vara av ekonomisk,
finansiell eller politisk art och kan avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset for att delta i
emissionen av styrelsen i Monivent AB bedéms som otillrdckligt. Styrelsen kommer i sddana fall inte att fullfélja emissionen.

Om erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggoras via pressmeddelande senast innan avrakningsnotor skickas ut,
vilket berdknas att ske i slutet av februari 2020.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for units kommer 6verskjutande belopp att aterbetalas. Belopp
understigande 100 SEK aterbetalas ej.
Samtliga vardepapper som erbjuds i denna emission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller juridiska

personer som erbjuder att salja vardepapper i denna emission.

Fragor med anledning av erbjudandet kan stallas till:

Monivent AB Sedermera Fondkommission
Tel: +46 (0) 31 395 48 40 Tel: +46 (0) 40-615 14 10
E-post: info@monivent.se E-post: issuingservices@sedermera.se

Bolagets storsta dgare, Chalmers Ventures AB och Almi Invest AB, har ingatt lock up-avtal om 100 procent respektive 95
procent av deras respektive innehav under de ndrmsta 12 manaderna efter notering pa Spotlight Stock Market. Dessutom
har VD Karin Dahllof, styrelseordférande Fredrik Sjovall, styrelseledamoterna Mattias Carlsson, Pontus Johansson och Clas
Runnberg samt affarsutvecklare och grundare Maria Lindqvist ingatt lock up-avtal om 90 procent av deras respektive innehav
i Bolaget. Harutover har ytterligare ett par aktiedgare ingatt lock up-avtal om 90 procent av deras respektive innehav. Totalt
kommer cirka 70 procent av de befintliga aktierna i Bolaget infér den férestdende emissionen att vara under lock up under
12 manader rdknat fran forsta dag for handel pa Spotlight Stock Market. | enlighet med samtliga parters lock up-avtal &r dven
respektive parts potentiella investering i den forestaende emissionen under lock up pa samma villkor.

Monivent genomfér harmed en emission i vilken dven allmanheten ges mojlighet att teckna units. Fulltecknad emission tillfor
initialt Bolaget cirka 19,7 MSEK (varav cirka 18,5 MSEK avser likvid) fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka
1,8 MSEK. | ett senare skede kan Bolaget erhalla maximalt 7,4 MSEK (fére emissionskostnader) vid fullt nyttjande av samtliga
teckningsoptioner av serie TO 1 till hogsta l6senkurs. Monivent har erhallit teckningsférbindelser om cirka 11,6 MSEK,
motsvarande cirka 60 procent av den initiala emissionsvolymen. Av teckningsférbindelserna avser cirka 6,3 MSEK tidigare
genomford bryggfinansiering som kvittas mot units i nu forestdende emission och cirka 1,3 MSEK den premie som
bryggfinansidrerna erhaller och som ocksa kvittas mot units i nu forestdende emission. Ingen premieersattning utgar for


https://www.monivent.se/
http://www.spotlightstockmarket.com/
mailto:info@monivent.se
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teckningsatagandena utéver vad som anges ovan. Samtliga teckningsférbindelser har skriftligen avtalats i augusti 2019.
Gerhard Dal har atagit sig att teckna fér 6ver 5 procent av den initiala emissionen via teckningsforbindelse. Samtliga parter
vilka har ingatt teckningsatagande kan nas via Bolagets adress. Forutom den bryggfinansiering som erhallits och som kvittas
mot aktier har teckningsforbindelserna inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. Notera att
tilldelning av aktier i forsta hand sker till teckningsatagare i emissionen, i férhallande till ingdnget teckningsatagande. Nedan
presenteras de parter som har lamnat teckningsférbindelser.

Teckningsférbindelser

Gerhard Dal 1049 981,25 640 472,25
Chalmers Ventures AB* 829 980,00 506 274,75
Modelio Equity AB 602 953,50 367 792,50
Trivitalis AB 499 989,00 304 978,50
Vastkustens Affarsanglar AB 499 989,00 304 978,50
Almi Invest Vastsverige AB 499 989,00 304 978,50
Medicreate AB? 399 982,50 243 969,75
Kent Eklund 359 984,25 219 588,00
Rasunda Foérvaltning AB 359 984,25 219 588,00
Axelero AB? 299 997,75 182 982,75
JM Invest ApS 299 997,75 182 982,75
Polynom Investment AB 299 997,75 182 982,75
Soren Christiansen 249 994,50 152 489,25
Scutum Invest AB 199 991,25 121 974,00
CABAB AB 199 991,25 121 974,00
NoVenture AB 199 991,25 121 974,00
Peter Thungren 199 991,25 121 974,00
Paginera Invest AB 179 981,25 109 772,25
Mattias Carlsson* 149 988,00 91 480,50
Harry Matilainen 149 988,00 91 480,50
John Back 149 988,00 91 480,50
Mikael Blihagen 139 983,00 85 890,75
Peter Nilsson 139 983,00 85 368,75
Jimmie Landerman 139 983,00 85 368,75
Peter Rundlof 99 984,75 60 987,00
Henric Modig 99 984,75 60 987,00
Karin Dahll6f° 99 984,75 60 987,00
Anders Eskilsson 99 984,75 60 987,00
Clas Runnberg® 99 984,75 60 987,00
Staffan Kuuse 99 984,75 60 987,00
Kurera Sverige AB 99 984,75 60 987,00
Johan Larsholm 99 984,75 60 987,00
Jens Olsson 99 984,75 60 987,00
John Moll 99 984,75 60 987,00
Wictor Billstrém 99 984,75 60 987,00
Philip Lochen 99 984,75 60 987,00
Niclas Léwgren 99 984,75 60 987,00
Tomoko International Aktiebolag 99 984,75 60 987,00
Magnus Hoffman 99 984,75 60 987,00
Tonoy Sayeed 99 984,75 60 987,00
Martin Bengtsson 99 984,75 60 987,00
Tomtech Invest AB 99 984,75 60 987,00
Christian Mansson 99 984,75 60 987,00
Stamgarden Invest AB 59 986,50 36 583,50
Goran Lindgren 51 982,50 31 689,75
Erik Lindgren 51 982,50 31 689,75
Quaestus AB 49 981,50 30471,75
Miltech AB 49 981,50 30 471,75
Rolf Gustafsson 49 981,50 30471,75
Total kompensation for bryggldn’ 1258 585,50 -
Totalt 11574 872 6292 928

! Chalmers Ventures AB &r storre aktiedgare i Bolaget

2 Ags till 50 procent av styrelseledamot Pontus Johansson (resterande dgs av narstdende)
3 Ags till 100 procent av styrelseordférande Fredrik Sjévall

4 Mattias Carlsson ar styrelseledamot i Bolaget

5 Karin Dahll6f ar VD i Bolaget

6 Clas Runnberg &r styrelseledamot i Bolaget

7 Notera att detta ej avser likvid som tillfors Bolaget.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGHAVARE

Styrelsen har sitt site i Goteborg. Enligt Monivents bolagsordning ska styrelsen besta av minst 4 och hogst 8 ledamoter samt
hogst 3 suppleanter. For ndrvarande bestar styrelsen i Monivent av fem ledaméter och ingen suppleant. Styrelsens ledamoter
ar valda fram till ndsta arsstamma.

Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Regnbagsgatan 8B, 417 55
Goteborg, dar Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet.

Fredrik Sjovall

Styrelseordférande sedan maj 2019

Fédd: 1980

Utbildning: M.Sc. i Mekatronik och Entreprendrskap fran Chalmers Tekniska Hogskola.
Om: Fredrik Sjovall har bred erfarenhet fran bade ldkemedels- och medtechindustrin.
Sjovall har tidigare varit VD for PharmaSurgics och Lipopeptide, senare sammanslaget till
Promore pharma AB (publ) och Inhalation Sciences AB (publ) samt ordférande for
Hemcheck AB (publ). Sjévall &r nu ordférande i Inhalation Sciences AB (publ), Ziccum (publ)
samt styrelseledamot i Lipidor AB (publ) och Axelero AB.

Innehav i Monivent: 0 procent av roster och kapital i Bolaget. Sjovall har via det heldagda
bolaget Axelero AB valt att inga teckningsatagande (inkl. bryggfinansiering) om cirka 0,3
MSEK i den férestaende emissionen.

Mattias Carlsson

Styrelseledamot sedan maj 2019

Fodd: 1971

Utbildning: M.Sc. i Kemiteknik fran Lunds Tekniska Hogskola.

Om: Mattias Carlsson &r dngelinvesterare och styrelsemedlem i flera sma och medelstora
bolag. Carlsson har 25 ars erfarenhet fran ett stort antal positioner inom techindustrin,
framforallt omraden inom livsmedel, ldkemedel och medicinsk utrustning. Hans senaste
position var som regionschef éver marknadsomradet LifeScience pa AF. Carlsson &r dven
styrelseordférande i Cliff Design AB och CKG Invest AB, styrelseledamot i Metry AB och
Front Edge IT AB samt VD och styrelseledamot i JIMC InWest AB.

Innehav i Monivent: Carlsson har inte nagot direkt innehav i Monivent, men representerar
Vastkustens Affarsanglar som ager 2,43 procent av roster och kapital i Bolaget. Carlsson
har privat valt att inga teckningsatagande (inkl. bryggfinansiering) om cirka 0,15 MSEK i
den forestaende emissionen.

Pontus Ottosson

Styrelseledamot sedan maj 2019

Fodd: 1975

Utbildning: M.Sc. i Mekatronik och Entreprendrskap fran Chalmers Tekniska Hogskola.
Om: Pontus Ottosson innehar positionen som Head of Investments pa Chalmers Ventures.
Ottosson ledde tidigare P.U.L.S, en av Skandinaviens mest framgangsrika Life Science
inkubatorer/venture capital-firmor och genomférde dar exits till ett virde om 1,1
miljarder SEK. Ottosson ar aven styrelseledamot i An Prima Aktiebolag, Oxeon AB,
Minalyze AB, Prigo AB, Tummy Lab AB, Stayble Therapeutics AB och Elypta AB samt
styrelsesuppleant i Metry AB och Parakey AB.

Innehav i Monivent: Ottosson har inte nagot direkt innehav i Monivent, men ar Head of
Investments pa Chalmers Ventures, som dger 26,06 procent av roster och kapital i Bolaget.
Chalmers Ventures har valt att ingad teckningsatagande (inkl. bryggfinansiering) om cirka
0,83 MSEK i den forestaende emissionen.
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Pontus Johansson

Styrelseledamot sedan december 2013

Fodd: 1971

Utbildning: Lakarexamen, Goteborgs universitet.

Om: Pontus Johansson ar barnldkare och neonatolog. Genom sin langa erfarenhet av akut
pediatrik har han identifierat de behov som finns inom manuell ventilation och hur de kan
|6sas och var en av initiativtagarna till det som sa smaningom utvecklades till Monivent.
Johansson ar dven styrelseledamot i Medicreate AB, Ugglan Vardgruppen AB, Ugglans
Vardcentral Landvetter AB, Ugglans Vardcentral Fredriksdal AB samt Knodd Vard AB.
Johansson ar aven innehavare av enskilda firman Eyebrow Music.

Innehav i Monivent: 8,32 procent av réster och kapital i Bolaget. Johansson har via det till
50 procent dgda bolaget Medicreate AB (resterande 50 procent dgs av narstaende) valt
att inga teckningsatagande (inkl. bryggfinansiering) om cirka 0,4 MSEK i den férestdende
emissionen.

Clas Runnberg

Styrelseledamot sedan augusti 2018

Fodd: 1952

Utbildning: Marknadsekonom, Lunds universitet/Marknadsférbundet.

Om: Clas Runnberg har haft ledande befattningar i flera svenska och utldndska medtech-
bolag, daribland Gambro och HemoCue i Sverige, Diatek Medical Technologies, Block
Medical och HemoCue i Kalifornien, USA samt Vidacare i Nederlanderna. Runnberg ar for
narvarande radgivare till den svenska private equity-fonden Valedo samt life science
bolaget Aqilion AB. Han &r ordférande i Svenska Labex AB. Runnberg ar &ven
styrelseledamot i Intravenator AB samt styrelsesuppleant i hadegott AB och Wiqvist
Consulting AB.

Innehav i Monivent: 0,51 procent av roster och kapital i Bolaget. Runnberg har privat valt
att inga teckningsatagande (inkl. bryggfinansiering) om cirka 0,1 MSEK i den férestdende
emissionen.

Karin Dahllof

Verkstdllande direktér

Fodd: 1959

Utbildning: Biomedicinsk Analytiker, Klinisk Kemi, Vardhégskolan Goteborg.

Om: Karin Dahll6f har mer &n 25 ars erfarenhet fran ledande befattningar inom
internationella medicintekniska foretag, bland annat HemoCue, CellaVision, Bonesupport,
Chromogenix, EKF Diagnostics i Storbritannien och Vidacare i Nederldanderna. Vidare har
Dahll6f bred erfarenhet av internationell marknadsforing, forsaljning och produktledning
samt strategisk planering och affarsutveckling. Karin ar dven styrelseledamot i Boule
Diagnostics AB och HemCheck Sweden AB, noterade pa Nasdagq.

Innehav i Monivent: 0,51 procent av roster och kapital i Bolaget samt 4933
teckningsoptioner av serie 2019/2022. Dahll6f har privat valt att inga teckningsatagande
(inkl. bryggfinansiering) om cirka 0,1 MSEK i den forestdende emissionen.

Maria Lindqvist

Affdrsutvecklare och medgrundare av Monivent

Fodd: 1986

Utbildning: B.Sc. i Industriell Ekonomi samt M.Sc. i Entrepreneurship and Business Design,
Chalmers Tekniska Hogskola.

Om: Maria Lindqvist dr, med ett stort intresse for medicin och entreprendrskap, en av
grundarna av Bolaget. Lindqvist var dven VD under Bolagets forsta ar, med ansvar for
bolagsstyrning, marknad och forsaljning, finansiering samt stor delaktighet i utvecklingen
av Bolagets produkter.

Innehav i Monivent: 9,12 procent av rdster och kapital i Bolaget samt 1 644 tecknings-
optioner av serie 2019/2022.
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ERSATTNING OCH FORMANER TILL STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

I nedanstdende tabell redovisas ersattningar och dvriga férmaner till Monivents styrelse och ledande befattningshavare i SEK.
Bolaget har inga avsattningar eller upplupna kostnader for pensioner, formaner eller liknande efter styrelseledamots eller
ledningsgruppsmedlems avtrade av tjanst.

Ersdttning januari — december 2018

Ovrig Sociala

Pension Totalt

Bruttolon Styrelsearvode .
Y ersattning kostnader

Elisabeth Svernhage* 0 89 600 0 0 28 152 117 752
Patrik Sjostrand* 0 0 0 0 0 0
Pontus Johansson 0 0 0 0 0 0
Clas Runnberg 0 44 800 0 0 0 44 800
Karin Dahllof 660 000 0 0 100 734 207 372 968 106
Maria Lindqvist 124 451 0 15500 17 857 43 972 201 780
Mikael Lofgren** 583 691 0 0 71814 183 391 838 896
Totalt 1368 142 134 400 15 500 190 405 462 887 2171334

Ersdttning januari — oktober 2019

Ovrig Sociala

Pension Totalt

Bruttolon Styrelsearvode S
Y ersattning kostnader

Elisabeth Svernhage* 0 91 000 0 0 14 887 105 887
Patrik Sjostrand* 0 0 0 0 0 0
Fredrik Sjovall 0 46 500 12 600 0 14 610 61110
Mattias Carlsson 0 0 0 0 0 0
Pontus Ottosson 0 0 0 0 0 0
Pontus Johansson 0 0 0 0 0 0
Clas Runnberg 0 68 750 0 0 10290 79 040
Karin Dahll6f 563 305 0 0 79 200 176 989 819 494
Maria Lindqvist 358 445 0 0 21520 112 620 492 585
Mikael Lofgren** 64338 0 452 406 6702 20214 543 660
Totalt 986 088 206 250 452 406 107 422 349 610 2101775

* Elisabeth Svernhage och Patrik Sjéstrand ingick i Bolagets styrelse fram till arsstamman 2019.
** Mikael Lofgren var en del av Bolagets ledning fram till februari 2019 och anlitas sedan dess pa konsultbasis. Ovrig ersattning fér 2019
avser belopp som fakturerats genom Miltech AB.

YTTERLIGARE INFORMATION OM STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det finns inga familjeband mellan styrelseledaméter och/eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller
personer i ledande befattning har varit aktiva i bolag som drabbats av konkurs eller tvingats till likvidation under de senaste
fem aren utéver Pontus Ottosson som var styrelseordférande i Pulsetten AB vars konkurs avslutades 2018-06-18. Vidare har
ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare démts i bedragerirelaterade mal och har heller inte haft
naringsforbud under de senaste fem aren. Det har inte heller under de senaste fem aren funnits nagra anklagelser, paféljder
eller sanktioner fran reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) mot dessa personer.
Under de senaste fem aren har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare forbjudits av domstol att vara
medlem i ett foretags férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utéva ledande eller 6vergripande funktioner hos ett
foretag.

Oberoende till Bolaget och dess ledning Oberoende till storre aktieagare
Fredrik Sjovall Ja Ja
Mattias Carlsson Ja Nej
Pontus Ottosson Ja Nej
Pontus Johansson Ja Ja
Clas Runnberg Ja Ja

Mattias Carlssons styrelseplats dr upplaten av Almi Invest vilka representerar 21,26 procent av kapital och roster i Bolaget.
Mattias Carlsson anses av den anledningen ej vara oberoende i férhallande till Bolagets storre aktiedgare dven om han inte
formellt representerar Almi Invest. Pontus Ottosson anses ej vara oberoende i férhallande till Bolagets storre aktiedgare da
han representerar Chalmers Ventures vilka innehar 26,06 procent av kapital och roster i Monivent AB.
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FINANSIELL OVERSIKT

Den historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt ar hamtat fran Monivents reviderade arsredovisningar
for 2018 samt 2017. Finansiell information inklusive redovisningsprinciper, andra upplysningar och revisionsberattelser har
inforlivats i detta dokument genom hénvisning. Deldrsredovisningen for perioden 1 januari till 31 oktober 2019 samt Bolagets
kassaflodesanalyser for 2018 och 2017 har tagits fram enbart i syfte att ingd i detta Prospekt och har 6versiktligt granskats av
Bolagets revisor. Aven denna granskningsrapport inférlivas via hanvisning i detta Prospekt. Bolaget har inte offentliggjort
nagra deldrsrapporter sedan datumet fér den senaste reviderade arsredovisningen.

Revisionsberattelse 11-12
Bolagets resultatrakning 3
Bolagets balansrdkning 4-5
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 2
Noter 6-10
Revisionsberattelse 10-11
Bolagets resultatrakning 3
Bolagets balansrdkning 4-5
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 2
Noter 6-9

Bolagets delarsredovisning for 1 januari — 31 oktober 2019
Bolagets kassaflodesanalys for 2017

Bolagets kassaflodesanalys for 2018

Revisorns rapport 6ver oversiktlig granskning

Under 2019 genomforde Bolaget en bryggfinansiering om 6,3 MSEK i syfte att uppratthalla ett hogt verksamhetstempo infér
noteringen pa Spotlight Stock Market. Bryggfinansidrerna kommer av Bolaget att erhalla en kompensation pa 20 procent av
lanat belopp. Brygglanet och kompensation kommer att kvittas mot units i den férestaende emissionen infér notering pa
Spotlight Stock Market. | kombination med brygglanefinansiering har respektive brygglanegivare samtidigt férbundit sig att
ingd avtal om teckningsforbindelse att teckna units i noteringsemissionen i férhallande cirka 60/40 procent, dar cirka 60
procent av det totala belopp investeraren investerat avser bryggfinansiering och cirka 40 procent av beloppet avser
teckningsatagande i emission infor notering.

Monivent har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier fér att det for ett visst ar kommer att féreslas
eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att IJamna nagon utdelning under den narmaste tiden.
Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Monivent och darefter framlaggas for beslut pa
arsstimma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Arsredovisningarna &r upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allménna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
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BOLAGETS RESULTATRAKNING

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

(KSEK)

2019-10-31* 2018-10-31* 2018-12-31 2017-12-31

Rorelsens intdkter

Nettoomsattning 19,7 179,9 179,9 70,6
Aktiverat arbete for egen rakning 1956,6 1632,8 2242,0 968,0
Ovriga rorelseintakter 125,0 0,9 200,0 221,9
Summa rorelsens intdkter 2101,3 1813,6 2622,0 1260,5

Rorelsens kostnader

Réavaror och férnédenheter -209,0 -168,8 -251,2 -122,0
Ovriga externa kostnader -2934,5 -1068,1 -1540,4 -796,1
Personalkostnader -2547,5 -2 675,9 -3179,1 -1935,1
Avskrlvn{ngar ocb nec.iskrl\./nlr]gar av materiella och -236,5 3031 363,8 2836
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader -2,1 -4,7 -3,4 -1,9
Summa rorelsens kostnader -5929,7 -4 220,6 -5338,0 -3138,7
Rorelseresultat -3828,4 -2407,0 -2716,0 -1878,3
Resultat fran finansiella poster

Rantekostnader och liknande resultatposter -77,9 -84,5 -104,1 -59,4
Resultat efter finansiella poster -3906,3 -2491,5 -2820,1 -1937,6
Resultat fore skatt -3906,3 -2491,5 -2820,1 -1937,6
Arets resultat -3906,3 -2491,5 -2 820,1 -1937,6

*Delarsrakenskaperna ar oversiktligt granskade av Bolagets revisor
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TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete och liknande

5586,6 3325,0 3803,9 1770,5
arbeten
Goodwill 0,0 13,3 0,0 80,0
Summa anlédggningstillgangar 5586,6 3338,4 3 803,9 1850,5
Materiella anléggningstillgdngar
Inventarier, verktyg och installationer 243,7 170,0 157,5 232,6
Forskott avseende materiella anlaggningstillgangar 646,5 34,2 78,7 0,0
Summa materiella anlédggningstillgdngar 890,2 204,2 236,2 232,6
Summa anlaggningstillgangar 6 476,8 3542,6 4040,1 2083,2
Omsdttningstillgangar
Varulager mm.
Fardiga varor och handelsvaror 0,0 56,2 0,0 56,2
Summa varulager mm. 0,0 56,2 0,0 56,2
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 0,0 42,3 0,0 25,2
Aktuella skattefordringar 82,8 153,7 40,7 0,0
Ovriga fordringar 270,9 43,8 158,4 85,2
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 154,0 19,4 62,5 36,0
Summa kortfristiga fordringar 507,7 259,2 261,6 146,4
Kassa och bank 4 155,9 3274,8 24749 453,2
Summa omséttningstillgangar 4 663,6 3590,2 2736,5 655,8
SUMMA TILLGANGAR 11 140,4 7132,8 6776,6 2739,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 164,5 147,7 147,7 95,8
Fond for utvecklingsutgifter 5773,2 3498,9 4012,6 1770,5
Summa bundet eget kapital 5937,7 3646,6 4160,3 1866,3
Fritt eget kapital
Overkursfond 14 703,0 12 619,3 12 619,3 6155,5
Balanserad vinst eller forlust -14 268,1 -9173,7 -9 687,3 -5507,7
Arets resultat -3906,3 -2491,5 -2 820,1 -1937,6
Summa fritt eget kapital -3471,3 954,1 111,9 -1289,8
Summa eget kapital 2466,4 4600,8 4272,2 576,5
Langfristiga skulder
Ovriga skulder 1789,3 1925,0 1902,4 1734,5
Summa langfristiga skulder 1789,3 1925,0 1902,4 1734,5
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 128,5 128,5 128,5 125,0
Leverantoérsskulder 241,0 194,0 184,1 50,1
Aktuella skatteskulder 0,0 0,0 0,0 30,3
Ovriga skulder 6 488,3 177,3 62,5 115,4
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 26,8 107,2 226,8 107,2
Summa kortfristiga skulder 6 884,7 607,0 602,0 428,0
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 11 140,4 7132,8 6 776,6 2739,0

*Delarsrakenskaperna ar 6versiktligt granskade av Bolagets revisor
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BOLAGETS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

(KSEK)

Belopp vid periodens ingang
2017-01-01
Nyemission

Disposition enligt beslut av arets
arsstamma

Fordndring fond for
utvecklingskostnader

Arets resultat

Belopp vid periodens utgang
2017-12-31

(KSEK)

Belopp vid periodens ingang
2018-01-01
Nyemission

Disposition enligt beslut av arets
arsstamma

Forandring fond for
utvecklingskostnader

Arets resultat

Belopp vid periodens utgang
2018-12-31

G ET I E]

84,5

11,3

95,8

Aktiekapital

95,8

52,0

147,7

Aktiekapital

Fond for
utvecklings-
kostnader

941,7

0,0

828,8

1770,5

Fond for
utvecklings-
kostnader

1770,5

2242,0

4012,6

Fond for
utvecklings-
kostnader

Overkursfond

4167,0

1988,5

6 155,5

Overkursfond

6155,5

6463,8

12 619,3

Overkursfond

Balanserat

resultat
-3108,8
0,0
-1570,0

-828,8

-5507,7

Balanserat
resultat

-5507,7

-1937,6

-2242,0

-9687,3

Balanserat
resultat

Arets
resultat

-1570,0

0,0
1570,0
0,0
-1937,6

-1937,6

Arets
resultat

-1937,6

1937,6

-2820,1

-2820,1

Arets
resultat
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514,3
1999,8
0,0

0,0
-1937,6

576,5

Totalt

576,5

6 515,8
0,0

0,0
-2820,1

4272,2

Totalt

Belopp vid periodens ingadng
2019-01-01
Nyemission

Disposition enligt beslut av arets
arsstamma

Forandring fond for
utvecklingskostnader

Arets resultat

Belopp vid periodens utgang
2019-10-31*

147,7

16,8

164,5

4012,6

1760,7

5773,2

*Delarsrakenskaperna ar oversiktligt granskade av Bolagets revisor

12619,3

2083,7

14 703,0

-9687,3

-2820,1

-1760,7

-14 268,1

-2820,1

2820,1

-3906,3

-3906,3

4272,2
2100,5
0,0

0,0
-3906,3

2 466,4
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KASSAFLODESANALYS

(KSEK)

Den lI6pande verksamheten

2019-01-01
2019-10-31*

2018-01-01
2018-10-31*
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2018-01-01
2018-12-31

2017-01-01
2017-12-31

Resultat efter finansiella poster -3906,3 -2491,5 -2 820,1 -1937,6
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet, mm 236,5 303,1 363,8 283,6
Betald inkomstskatt -42,0 -27,6 -40,7 -
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av varulager 0,0 0,0 56,2 -56,2
Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -204,0 -85,2 -74,5 -88,5
Okning(+)/Minskning (-) av rorelseskulder 6282,8 179,0 173,9 140,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2366,9 -2122,2 -2341,4 -1658,0
Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -1956,6 -1728,4 -2242,0 -968,0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -716,6 -34,2 -78,7 -64,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2673,2 -1762,6 -2320,7 -1032,0
Finansieringsverksamheten

Nyemission 2100,5 6515,8 6515,8 1999,7
Upptagna lan 0,0 500,0 500,0 500,0
Amortering av laneskulder -113,2 -309,5 -332,1 -125,0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 1987,3 6706,3 6 683,7 2374,7
Periodens kassaflode 1681,0 28215 2021,6 -315,3
Likvida medel vid periodens borjan 24749 453,2 453,2 768,5
Likvida medel vid periodens slut 4155,9 3274,8 2474,8 453,2

*Delarsrakenskaperna ar dversiktligt granskade av Bolagets revisor
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NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar ej definierade av de redovisningsregler som Monivent anvander for finansiell
rapportering. Bolaget anser att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska utveckling. Eftersom alla bolag
inte berdknar finansiella matt pa samma vis ar dessa inte nodvandigtvis jamférbara med de matt som anvands av andra
foretag.

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01

2019-10-31 2018-10-31 2018-12-31 2017-12-31
Soliditet 22% 65% 63% 21%
Resultat per aktie (SEK) -23,75 -16,87 -19,09 -20,24
Antal anstallda* 4 5 5 4

*Riktlinjer om alternativa nyckeltal géller ej da detta &r ett icke-finansiellt matt

ALTERNATIVA NYCKELTAL
Nedan presenteras definition samt harledning av de finansiella nyckeltal som inte definieras av de redovisningsregler som
Bolaget anvander for finansiell rapportering.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anvander sig av detta nyckeltal eftersom det anger hur stor del av
tillgdngarna som &r finansierat av eget kapital. Detta nyckeltal &r inkluderat for att investeraren ska kunna skapa sig en bild
av Bolagets kapitalstruktur och tydliggor Bolagets finansiella styrka.

(KSEK) 2019-10-31 2018-10-31 2018-12-31 2017-12-31
Eget Kapital 2 466 4601 4272 577
Tillgdngar 11 140 7133 6777 2739

Soliditet 22% 65% 63% 21%
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LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL

Enligt Monivents bolagsordning ska aktiekapitalet utgora lagst 650 000 SEK och hogst 2 600 000 SEK férdelat pa lagst
2 600 000 och hogst 10 400 000 aktier. Vid ingdngen av 2019 hade Bolaget 29 542 utestaende aktier. | mars genomfordes en
nyemission vilken 6kade antalet utestaende aktier med 3 350 aktier. | maj genomfordes en aktiesplit varefter antalet aktier
utgick till 164 460. Den 11 december 2019 beslutades vid extra bolagsstimma om fondemission som 6kade Bolagets
aktiekapital med 493 980 SEK samt aktiesplit som 6kade antal aktier med 2 466 900 st. Darefter uppgar Bolagets aktiekapital
till 657 840 SEK och antalet aktier i Bolaget uppgar till 2 631 360 st. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,25 SEK. Bolaget har
endast ett aktieslag och varje aktie har ddrmed lika rostvarde. Samtliga aktier &r fullt betalda och kommer vid noteringen att
vara fritt 6verlatbara.

STORRE AKTIEAGARE
Nedan listas de tio storsta aktiedgarna i Bolaget vid datum for publicering av detta Prospekt.

Namn Antal aktier Andel av roster (%) Andel av kapital (%)
Chalmers Ventures AB* 685 680 26,06% 26,06%
Almi Invest AB 559 360 21,26% 21,26%
Maria Lindqvist** 240 000 9,12% 9,12%
Medicreate AB*** 218 960 8,32% 8,32%
Advecto AB 171 760 6,53% 6,53%
Ovriga (23 st) 755 600 28,72% 28,72%
Totalt 2631 360 100,00% 100,00%

* Efter aktuell nyemission men fére noteringen av Monivent kommer Chalmers Ventures AB att dverlata hela sitt aktieinnehav till sin koncernmoder Stiftelsen
Chalmers Tekniska hogskola

** Maria Lindqvist ingar i Bolagets foretagsledning

*** Medicreate AB &gs till 50 procent av Bolagets styrelseledamot Pontus Johansson (resterande 50 procent dgs av narstaende)

Tabellen nedan visar de storsta dgarna efter noteringen pa Spotlight Stock Market baserat pa de teckningsatagande som
gjorts i nyemissionen.

Namn Antal aktier Andel av roster (%) Andel av kapital (%)
Chalmers Ventures AB* 814 125 15,20% 15,20%
Almi Invest AB 559 360 10,45% 10,45%
Medicreate AB*** 280 859 5,24% 5,24%
Maria Lindqvist** 240 000 4,48% 4,48%
Advecto AB 171760 3,21% 3,21%
Ovriga 3288 854 61,42% 61,42%
Totalt 5354 958 100,00% 100,00%

*Efter aktuell nyemission men fére noteringen av Monivent kommer Chalmers Ventures AB att Gverlata hela sitt aktieinnehav till sin koncernmoder Stiftelsen
Chalmers Tekniska hogskola

*Maria Lindqvist ingar i Bolagets foretagsledning

** Medicreate AB &gs till 50 procent av Bolagets styrelseledamot Pontus Johansson (resterande 50 procent dgs av narstaende)
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Det finns i nuldget aktiedgaravtal med begransningar avseende ratten att 6verlata aktier. Dessa avtal upphor automatiskt vid
notering av Bolagets aktie. Enligt styrelsen kdnnedom finns det inte heller nagra arrangemang som kan leda till att kontrollen
over Bolaget forandras.

Det finns utover vad som beskrivs nedan inga utestaende optioner, konvertibler eller liknande som kommer att paverka
antalet aktier i Bolaget framover.

Vid arsstimma 2019 beslutade stimman att bemyndiga Bolagets styrelse att besluta om ett optionsprogram som far omfatta
hogst 6 procent av aktierna i Bolaget. Bolaget ska ge ut hogst 9 865 teckningsoptioner vilket vid full teckning och utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner maximalt kan 6ka aktiekapitalet med 9 865 SEK. Bolagets nyckelpersoner, vilka inkluderar VD
samt tre anstdllda, erbjods under det fjarde kvartalet 2019 att delta i ett optionsbaserat incitamentsprogram. Antalet
optioner som ges ut under programmet uppgar till 8 285 styck. Optionsprogrammet har varit foremal om fér omrakning med
hansyn till Bolagets aktiesplit under 2019. De personer som valt att delta i optionsprogrammet har mojlighet att teckna aktier
i Bolaget till en teckningskurs pa 10 SEK under perioden 1 —15 december 2022. Varje teckningsoption berattigar till nyteckning
av 16 aktier i Bolaget.

Styrelsen ar, sedan den extra bolagstimman i december 2019, bemyndigad att besluta om nyemissioner om 30 MSEK.
Bemyndigat belopp kommer till storsta delen av nyttas i samband med den férestdende emissionen. Bemyndigandet f6r
resterande belopp galler fram till datum for ndsta arsstimma.

Monivent har, utéver vad som framgar nedan under laneavtal, inte ingatt nagra avtal som ligger utanfér Bolagets ordinarie
verksamhet och som &r av vasentlig betydelse for Monivent eller som innehaller rattigheter eller forpliktelser som ar av
vasentlig betydelse for Bolaget under en tid av tolv manader fore detta prospekt.

Under 2019 genomforde Bolaget en bryggfinansiering om 6,3 MSEK i syfte att uppratthalla ett hogt verksamhetstempo infér
noteringen pa Spotlight Stock Market. Bryggfinansidrerna kommer av Bolaget att erhalla en kompensation pa 20 procent av
lanat belopp. Brygglanet och kompensation kommer att kvittas mot units i den férestdaende emissionen infér notering pa
Spotlight Stock Market. | kombination med brygglanefinansiering har respektive brygglanegivare samtidigt ingatt avtal om
teckningsforbindelse att teckna units i noteringsemissionen i forhallande cirka 60/40 procent, dar cirka 60 procent av det
totala belopp investeraren investerat avser bryggfinansiering och cirka 40 procent av beloppet avser teckningsatagande i
emission infér notering.

Personer i Bolagets styrelse och foretagsledning &dger aktier i Monivent. Ingen ledamot i styrelsen eller ledande
befattningshavare har harutéver privata intressen som kan sta i strid med Bolagets.

Flera av de brygglan som togs upp under 2019, utgér narstaendetransaktioner. Nedan presenteras de narstaende parter som
lanar ut pengar till Monivent i samband med brygglanefinansieringen.

Chalmers Ventures AB Storre aktiedgare 506 275
Almi Invest Vastsverige AB Stérre aktiecigare 304 979
Medicreate AB* Styrelseledamot 243 970
Axelero AB** Styrelseledamot 182983
Mattias Carlsson Styrelseledamot 91481
Karin Dahll6f Bolagets VD 60987
Clas Runnberg Styrelseledamot 60 987
Totalt 1451 660

* Medicreate AB &gs till 50 procent av Bolaget styrelseledamot Pontus Johansson (resterande 50 procent &gs av narstaende)
** Axelero AB ags till 100 procent av Bolagets styrelseordférande Fredrik Sjovall

Tjanster i samband med styrelsearbete har fakturerats av Intravenator AB under 2018, vilket avser styrelsearvode for Clas
Runnberg och uppgick till 44 800 SEK. Fredrik Sjévall har under 2019 fakturerat Bolaget for arbete till ett varde av 12 600 SEK
som utférdes innan han av arsstdamman valdes in i Bolagets styrelse. Fakturering har skett via bolaget Axelero AB.
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Mikael Léfgren utgjorde en del av Monivents bolagsledning fram till februari 2019. Léfgren ar idag anlitad genom konsultavtal
men ingar inte langre i foretagsledningen. Totalt har 452 406 SEK fakturerats for konsulttjanster under perioden februari till
oktober 2019 genom bolaget Miltech AB.

Monivent har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller myndighetsférfaranden (inklusive dnnu icke
avgjorda drenden eller sadana som Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som har haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets stéllning eller Ionsamhet. Bolaget har inte heller informerats om ansprak
som kan leda till att Monivent blir part i sddan process eller skiljeférfarande.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Nedan handlingar finns tillgdngliga i elektronisk form pa Monivents hemsida www.monivent.se. Kopior av handlingarna
finns dven tillgdngliga pa Monivents huvudkontor, Regnbagsgatan 8B, 417 55 Goteborg, Sverige, under prospektets
giltighetstid (ordinarie kontorstid).

e  Monivents Bolagsordning och stiftelseurkund


http://www.monivent.se/

25 monivent

Regnbagsgatan 8B
417 55 Goteborg

www.monivent.se
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