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FORVALTNINGSBERATTELSE

AHmiint om verksamheten

ATS Finans Holding AB #&r moderbolag i en koncern som av Finansinspektionen klassificeras
som en finansiell foretagsgrupp. Bolaget har sitt séte i Stockholm. Koncernen bestar av
moderbolaget och de heldgda dotterbolagen ATS Finans AB, vilket ir ett virdepappersbolag
som bestar av bifirmorna Spotlight Stock Market (f.d. AktieTorget) och Sedermera
Fondkommission, samt Markets & Corporate Law Nordic AB, vilket 4r en juristfirma.
Koncernen bildades under 2010,

ATS Finans Holding AB ér ett renodlat holdingforetag vars heldgda dotterbolagen har
inriktning pé finansiella verksamheter och juridisk radgivning. Koncernens verksamhet drivs
genom virdepappersbolaget ATS Finans AB och Markets & Corporate Law Nordic AB.

ATS Finans AB har sedan den 5 juni 2008 Finansinspektionens tillstand att driva
viirdepappersrirelse och star didrmed under Finansinspektionens tillsyn.

ATS Finans AB bestér sedan den 15 december 2013 av de bada bifirmorna Spotlight Stock
Market och Sedermera Fondkommission. De béda bifirmornas verksamhet &r i grunden byggd
pa formégan att forse vixande bolag med nytt publikt riskkapital.

Bifirman Spotlight Stock Market har sedan den 1 november 2007 Finansinspektionens
tillstind som virdepappersrorelse for drift av handelsplattform (MTF) i enlighet med lag
(2007:528) om virdepappersmarknaden. Bifirman Spotlight Stock Markets afféirsidé &r att
skapa en enkel, trygg och synlig marknadsplats for handel med aktier och genom detta ge de
noterade bolagen ett verktyg for att véixa och utvecklas.

Bifirman Sedermera Fondkommission erbjuder ett brett sortiment av tjénster till bolag som
befinner sig i fas antingen infér, under eller efter notering pa reglerad marknad eller
handelsplattform,

ATS Finans AB stéir under Finansinspektionens tillsyn. ATS Finans AB har féijande tillstdnd
enligt lagen om virdepappersmarknaden:

Huvudtillstand:

- Garantigivning och placering av finansiella instrument med fast tagande,
- Placering av finansiella instrument utan fast dtagande.

- Mottagande och vidarebefordran av order avseende finansiella instrument.
- Utférande av order avseende finansiella instrument pa kunders uppdrag.

- Handel med finansiella instrument for egen ridkning.

- Drift av handelsplattform (MTF).

Sidotjénster:

- Férvara finansiella instrument och ta emot medel med redovisningsskyldighet.
- Réd till féretag samt utfra tjiinster vid fusion och foretagsuppkdp.

- Utfora tjdnster i samband med garantigivning avseende finansiella instrument.

Annan sidoverksamhet:
- Agera som Certified Adviser '
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Dotterbolaget Markets & Corporate Law Nordic AB pébérjade sin verksamhet den 1 maj
2018 och bedriver konsultverksamhet inom juridisk radgivning inom virdepappers-, bors- och
bolagsritt jimte annan forenlig verksamhet.

Arsredovisningen avges per 31 december 2018 och avser ATS Finans Holding AB. Adress till
bolaget ir Klarabergsviadukten 63, 102 23, Stockholm.

Hindelser av viisentlig betydelse under perioden

P4 Spotlight Stock Market har antalet noterade bolag under perioden dkat frdn 163 till 171
bolag, Handelsmissigt har volymerna (1 610 199 avslut) minskat i jimforelse med
motsvarande period 2017 (2 042 987 avslut). Handelsomsiittningen har ocksé minskat frin 20
169 mkr under 2017 till 14 271 mkr under 2018. Intiikterna i bifirman Spotlight Stock Market
uppgick under aret till 69 829 (69 583) tkr.

Under 2018 etablerade bifirman Spotlight Stock Market verksamhet i Danmark.
Verksamheten bestar av att Spotlight Stock Market ppnat ett nytt segment for danska bolag,
med handel i danska kronor samt clearing- och settlement i VP-securities (danska
virdepapperscentralen). Spotlight Stock Market har ddrmed lyckats skapa en gemensam
plattform {6r bade danska och svenska investerare att pa ett enkelt siitt investera i nordiska
bolag med gemensam likviditet fran bida linderna. I samband dérmed har Spotlight Stock
Market #iven skapat en dansk hemsida samt Sppnat ett representationskontor i K6penhamn,

Sdermera Fondkommission péverkades under slutet av dret av att stor osikerhet forelag i
marknaden. Intdkterna har dock &kat och efterfrigan pd Sedermera Fondkommissions tjéinster
har varit god. Sedermera Fondkommission har under ret varit finansiell radgivare vid flera
fyckade noteringar och kapitaliseringar och samtliga aftdrsomraden har utvecklats vil under
perioden. Intdkterna i bifirman Sedermera Fondkommission uppgick under aret till 42 028 tkr
(39 068) tkr.

Nettoresultatet av finansiella transaktioner uppgar till -1 509 (-137) tkr.

Markets & Corporate Law Nordic AB befann sig under &ret under uppbyggnad.

Koncernens dvriga rirelseintikter hinfors till bifirman Sedermera Fondkommission samt
dotterbolag Markets & Corporate Law Nordic AB. Ovriga rérelseintékter i Sedermera
Fondkommission har under aret kat med 964 tkr fran 14 457 tkr till 15 421 tkr och i Markets

och Corporate Law Nordic AB uppgér tvriga rorelseintikter till 350 (0) tkr.
Inga hiindelser av visentlig betydelse har intriiffat under verksamhetsaret i moderbolaget.

Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten

ATS Finans Holding AB:s risker bestar huvudsakligen av de som aterfinns och hanteras hos
ATS Finans AB. Utéver dessa har ATS Finans Holding AB i koncernens arbete med intern
kapital- och likviditetsutviirdering identificrat egna operativa och strategiska risker, Fér en
mer utférlig beskrivning av riskerna samt anvindningen av finansiella instrument, se not 23,
samt kapitaltickning, se not 24,

Anstiillda och styrelse
Vid rapportperiodens tidpunkt var antalet anstillda i koncernen 54 (45) stycken,
Meoderbolaget har inte haft nigra anstéillda under varken 2018 eller 2017.0()\
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Verkstillande direktdr sedan december 2013 #r Peter Gonezi. Styrelsen bestér, sedan
ordinarie arsstimma 2018, av ordféranden Thorbjérn Wennerholm samt ledamdterna Peter
Gonczi, Anna Barkfeldt, Jakob Grinbaum och Stefan Sallerfors.

Investeringar

Koncernen har under perioden genomfért investeringar i immateriella tillgdngar till 4 430 (0)
tkr samt i materiella tillgéngar till 1 465 (1 668) tkr.

Forandringar i likviditet och finansiering under perioden

Likviditeten #r god i koncernen. Koncernens kassalikviditet* uppgar till 1,59 pé balansdagen
mot det av styrelsen faststiillda minimikravet 1,25, Kassaflédet fran den Ipande
verksamheten i koncernen uppgick under perioden till -9 730 tkr (-1 564 tkr). Vid periodens

utgdng finns inga skulder till kreditinstitut varken i moderbolaget eller koncernen.

#Kassalikviditet = omsitiningstillgdngar / kortfristiga skulder

Omsiittning, resultat och stiillning

Moderbolaget

2018 2017 2016 2015 2014 2013
Nettoomséttning, tkr - - - - - -
Rérelseresultat, tkr -1 056 -1 199 -1 068 -537 -309 -690
Arets resultat, tkr 0 0,8 149 14 690 89 804
Balansomslutning, 52 816 52 754 52 741 65 466 52 564 77 213
thr
Soliditet*, % 81,6 81,7 81,7 99,0 97,7 70,9
Rintabilitet pi eget
kapital**, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Medeltal anstillda, st - - - - - -
Koncernen 2018 2017 2016 2015 2014 2013
Provisionsintiikter, tkr 91 720 92 906 85 669 72 325 48 309 40 779
Rirelseresultat, tkr 580 8 646 9909 24 140 2523 9 864
Arets resultat, tkr -346 6 146 7 682 18 801 3 645 7319
Balansomslutning, tkr 80 279 82 595 82474 89 860 60 302 92 588
Soliditet*, %o 64,5 63,1 55,8 67,0 70,6 46,0
Rintabilitet pa eget
kapital**, % 1,1 17,6 21,5 47,0 5,9 23,2
Kapitaltickningskvot - - - - - 1,62
Medeltal anstillda, st 56 43 34 29 33 23
Total
kapitalrelation*** % 1,5 13,8 12,3 15,8 154 13,1

* Soliditet. Eget kapital och obeskattade reserver {med avdrag for uppskjuten skatt) i férhéllande till balansomslutningen.

*+Rantabilitet pd eget kapial. Roreiseresultat 1 forhdllande till genomsnittligt eget kapital

**+*+(yvan redovisas kapitalkravet enligt gillande regelverk, innebdrande uppgifterna fir 2013 och tidigare &r dr beraknade utifrén det
regelverk som gilide di. Med anledning av detta #r dirfor dren inte fullt jamforbara sinsemellan.

Hiindelser av viisentlig betydelse efter periodens utgang

Inga hiindelser av viisentlig betydelse har intriiffat efter periodens utgéng. A
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Framtida utveckling

Spotlight Stock Market, Sedermera Fondkommission samt Markets & Corporate Law Nordic
AB i#r vill positionerade for att ta marknadsandelar. I Spotlight Stock Markets fall genom att
notera fler bolag pa marknadsplatsen, i Sedermera Fondkommissions fall genom den stiirkta
férmégan att genomfora stdrre kapitalanskatfningar in tidigare ar och i Markets & Corporate
Law Nordic AB:s fall genom att erbjuda sivil avancerade juridiska tjénster som nyténkande
teknologiska produkter till finansmarknadens akttrer.
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RESULTATRAKNINGAR KONCERNEN

2018-01-01 - 2017-01-01 -
kr Neot 2018-12-31  2017-12-31
Rinteintikter 4 45 842 45 056
Rintekostnader 4 -3 800 -55 802
Riintenetto 42 042 -10 746
Provisionsintikter 1 91 720 154 92 905 606
Provisionskostnader -15513921  -21 718 508
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3 -1 508 909 -137 053
Ovriga rérelseintékter 2 21330933 15420754
SUMMA RORELSEINTAKTER 96070299 86 460 053
Allm#nna administrationskostnader 5,6,7 -90 689 332 72 100974
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella tillgéngar 9,10 -666 880 -457 7147
Ovriga rérelsekostnader 11, 21 -4 134 295 -5 255308
SUMMA KOSTNADER FORE
KREDITFORLUSTER -95 490 507  -77 814 029
Rorelseresultat 579 792 8 646 024
Skatt pa érets resultat 8 -925 415 -2 500 331
ARETS RESULTAT -345 623 6 145 693
Koncernens rapport dver (otalresultatet

2018-01-01 - 2017-01-01 -

2018-12-31  2017-12-31
Arets resultat -345 623 6 145 693
Totalresultat, netto efter skatt -345 623 6 145 693
Hdnforlige till:
Moderbolagets aktiedgare -345 623 6 145 693
Innehav utan bestimmande inflytande - -
Totalresultat, netto efter skatt ~345 623 6 145 693
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RESULTATRAKNINGAR MODERBOLAGET

2018-01-01 - 2017-01-01 -

ko Not 2018-12-31  2017-12-31
Nettoomséttning - -
Summa rirelseintiikter 0 0
Rirelsens kostnader

Ovriga externa kostnader 6 ~93 809 -88 480
Personalkostnader 21 -962 188 -1 110633
Summa rirelsekostnader -1 055997 -1199113
Rorelseresultat -1055997 -1199113
Finansiella poster

Resultat ftan Gvriga viirdepapper och

fordringar som #r anlidggningstillgingar 3 - -
Rénteintikter och liknande resultatposter 4 13 334 14 096
Summa finansiella poster 13 334 14 0%6
Resultat efter finansiella poster -1042 663 -1185017
Resultat fore skatt -1042 663 -1185017
Bokslutsdispositioner

Erhéllna koncernbidrag 19 1 042 663 1 185779
Summa Bokslutsdispositioner 1 842 663 1185779
Arets skatt 8 - -
Arets resultat efter skatt 0 762
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BALANSRAKNINGAR KONCERNEN

12 Not 2018-12-31  2017-12-31
Tillgdngar
Utlaning till kreditinstitut 13 13 956 563 26 167 190
Aktier och andelar 18 1488 647 2427053
Immateriella anliggningstillgingar
Goodwill 9 25 967 595 25967 595
Immateriella tillgngar 9 4 429 899 -
Materiella anliggningstillgingar
Inventarier 19 4 585 065 3 786 781
Ovriga tillgangar 14 25320 160 21 064 751
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 15 4 537 146 3 181543
SUMMA TILLGANGAR 80 279 075 82 594 913
EGET KAPITAL OCH SKULDER Not 2018-12-31 2017-12-31
Skulder
Ovriga skulder 17 10 980 943 9 765 844
Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 16 17 503 8§18 20 689 133
28 484 761 30 454 977
Eget kapital
Bundet eget kapital
Alktickapital (2 429 500 aktier) 12 147 500 12 147 500
Balanserad vinst eller forlust 39992 437 33 846 743
Arets resultat 345 623 6 145 693
Summa eget kapital 51794 314 52 139 936
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 80 279 075 82 594 913
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BALANSRAKNINGAR MODERBOLAGET

Not  2018-12-31  2017-12-31
TILLGANGAR
Finansiella anliggningstillgdngar
Aktier i dotterbolag 19 47457533 47407533
Summa anliiggningstillgdngar 47 457 533 47 407 533
Omsiittningstillgingar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 14 3417574 3417574
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter I5 83 776 70 442
Summa Kkortfristiga fordringar 3 501 350 3 488 016
Kassa och bank 13 1 857 035 1 858 635
Summa kassa och bank 1857 035 1 858 635
Samma omsittningstillgingar 5358385 5346 651
SUMMA TILLGANGAR 52815918 52 754 184
Not  2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Egef kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital (2 429 500 aktier) 12 147 500 12 147 500
Summa bundet eget kapital 12 147 500 12 147 500
Iritt eget kapital
Balanserad vinst 30956129 30955367
Arets resultat 0 762
Summa fritt eget kapital 30956 129 30956 129
Summa eget kapital 43103629 43 103 629
Kortfristiga skulder
Skulder till koncernforetag 21 8750 101 8712 409
Upplupna kosthader och férutbetalda intikter 16 962 188 938 146
Summa kortfristiga skulder 9712 289 9 650 555
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52815918 52 754 184

A
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RAPPORTER OVER FORANDRINGAR I EGET KAPITAL

Rapport éver foriindring i koncernens eget kapital

Moderbolagets kvotvirde uppgér till 5 (5) kr,

Antalet aktier i bolaget uppgar till 2 429 500 st (2 429 500},

A

Annat epet kapital
Ovrigt
tillskjutet Balanserad Totalt Eget
Aktiekapital kapital vinst m.m. Summa Minorifetsiniresse kapital
Ingdende balans 2016-01-01 12 147 500 29 147 382 18883102 60177984 0 60177984
Arets resultat 7 681 759 7 681 759 7 681 759
Limnad utdelning -21 865 500 -21 865 500 -21 865 500
Ingiende balans 2017-01-01 12 147 500 7 281 882 26 564 861 45 994 243 6 45994243
._Arets resultat 6 145 693 6 145 693 6 145 693
Ingiende balans 2018-01-01 12147500 7281 882 32710554 52139936 0 352139936
Arets resultat -345 623 -345 623 ~345 623
Utgdende balans 2018-12-31 12 147 500 7 281 882 32 362 931 51 794 313 0 51794313
Rapport over forindring i moderbolagets eget kapital
Bundect eget kapital Fritt eget kapital Summa
Aktiekapital  Overlursfond  Balanserad vinst  Arets resultat Eget kapital
Ingiende balans 2016-01-01 12 147 500 29 147 382 8834073 14 690 290 64 819 245
Lémnad utdelning -21 865 500 -21 865 500
Vinstdisposition enl arsstdimma 14 690 290 -14 690 290 0
Avrets resultat 149 122 149 122
Ingiende balans 2017-01-01 12 147 500 29147 382 1 658 863 149 122 43 102 867
Vinstdisposition enl drsstimma 149 122 -149 122 0
Arets resultat 762 762
Ingdende balans 2018-01-01 12 147 5060 29147 382 1 807 985 762 43 103 629
Vinstdisposition enl drsstdimma 762 -762 0
Avrets resultat 6 ]
Utgiende balans 2018-12-31 12 147 560 29 147 382 1 808 747 0 43 103 629

10



ATS Finans Holding AB
Org nr: 556797-0750

KASSAFLODESANALYSER

Koncernen IKoncernen  Moderbolaget Moderbolaget

Kr 2018-01-01- 2017-01-01- 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Liipande verksamhet
Rérelseresultat 379 792 8 646 024 -1 042 663 -1185017
Justering fir poster som inte ingar i kassaflddet -1 802 792 1090 177 - -
Betald inkomstskatt -1 596 (71 -7 078 390 =220 000 -1 446 676
Kassaflide frian den lopande verksamheten fore
firdndringar i den lépande verksamhetens
tillgéngar och skulder ' -3 219071 2657811 -1 262 663 -2 631 693
Okning/Minskning av den Iopande
verksamhetens tillgangar och skulder
~Okning/Minskning av kundfordringar -8 035 893 2129021 - -
-Okning/Minskning av §vriga kortfristiga
fordringar ) 3495528 -325 550 206 666 1432 585
~Okning/Minskning av leveranttrsskulder I8 17T 562510 - -
-Okning/Minskning av gvriga kortfristiga
rorelseskulder -2 748 393 -6 587 870 61 734 11 929
Kassaflide frian den l6pande verksamheten -9 729 652 -1 563 678 -994 263 -1187 179
Investeringsverksamheten
Kop/forsiljning av materiella tillgangar -1 465 154 -1 667 669 - -
Kop/forsiljning av immateriella tiilgdngar -4 429 899 - - “
Netto, kép/forsilining av virdepapper 3408078 =723 899 - -
Forviry av andelar i dotterbolag - - -50 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 486 975 -2 391 568 -5 000 -
Finansieringsverksamheten
Erhallit koncernbidrag - - 042 663 1185779
Kassafléde frin finansieringsverksamheten - - 1642 663 1185779
Periodens kassafldde -12 216 627 -3 955 246 -1 600 -1 400
Likvida medel vid drets bérjan 26 167 190 30122 436 1858 635 1860 035
Likvida medel vid &rets slut 13 950 563 26 167 190 1 857 035 1858 635
Filjande poster ingdr i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut 13 550 563 26 167 190 1 857 035 1 858 635
Summa likvida medel 13 950 563 26 167 190 1857035 1858635
Specifikation avseende posier som infe ingir i
kassaflidet
Av- och nedskrivningar pa matericlla och
immateriella tillgangar 666 880 457 747 - -
Orealiserade virdefrindringar aktier och fonder -2 469 672 632 430 - -
Summa -1 802 792 1096177 - -
Betald oclt erhillen riinta
Betald rinta -3 800 =55 802 - -
Erhéllen rénta 45 842 45 056 13 334 14 096
Summa likvida medel 42 042 -10 746 13334 14 096

11
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REDOVISNINGSPRINCIPER

Allméinna redovisningsprinciper

Koncernredovisningen har upprittats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Board (IASB), sédana de
antagits av EU, med undantag av IFRS 8 Rérelsesegment samt TAS 33 Resultat per aktie, som
inte behdver tillimpas av foretag vars aktier inte 4r foremal for allmin handel. Vidare har
tillimpliga tolkningsuttalanden frén International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC), sadana de antagits av EU, Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL 1995:1559), Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt Finansinspektionens
foreskrifter och allméinna radd om arsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (FFFS
2008:25) tillaimpats.

Moderbolaget har upprittat sin irsredovisning enligt Arsredovisningslagen (ARL 1995:1554)
och Rédet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska
personer samt tilldmpliga uttalanden. RFR 2 innebiér att moderbolaget i arsredovisningen for
den juridiska personen ska tillimpa samtliga av EU godkéinda IFRS:er och uttalanden si langt
detta &r mdjligt inom ramen for drsredovisningslagen och med hénsyn till sambandet meilan
redovisning och beskatining. Detta innebir att moderbolaget, med undantag for vad som
anges nedan, har tillimpat samma redovisningsprinciper som koncernen,

Bolagets funktionella valuta dr svenska kronor.
Da inget annat anges avser redovisningsprinciperna savil koncernen som moderbolaget.

Nya och éindrade standarder och tolkningar som giller for 2018
De nya éindrade standarder och tolkningar samt dndringar i RFR 2 som tritt i kraft frdn och
med rikenskapséret 2018 har inte haft ndgon visentlig effekt pa bolaget.

IFRS 9 Financial instruments

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, virdering och redovisning av
finansiella tillgdngar och skulder. Den fullstindiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014.
IFRS 9 behaller en blandad virderingsansats men forenklar denna ansats i vissa avseenden.
Det kommer att finnas 3 vérderingskategorier for finansiella tillgangar, upplupet
anskaffningsviirde, verkligt virde Gver Gvrigt totalresultat och verkligt virde Gver
resultatrdkningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets affarsmodell och
instrumentets karaktiristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt
virde dver resultatrikningen men det finns dven en méjlighet att vid forsta
redovisningstillfillet redovisa instrumentet till verkligt virde &ver ovrigt totalresultat. Ingen
omklassificering till resultatrdkningen kommer da ske vid avytiring av instrumentet. IFRS 9
infér ocksa en ny modell f6r berdkning av kreditfrlustreserv som utgar fran forvantade
kreditforluster. For finansiella skulder sa dndras inte klassificeringen och virderingen férutom
i det fall da en skuld redovisas till verkligt virde ver resultatrilkningen baserat pa verkligt
virde alternativet.

Standarden ska tillampas for rdkenskapsar som paborjas 1 januari 2018. Standarden bedéms ¢j
ha nagon materiell paverkan pa koncernen.

IFRS 15 Revenue from contracts with customers

IFRS 15 #r den nya standarden {or intdktsredovisning. IFRS 15 ersétter IAS 18 Intéikter och

IAS 11 Entreprenadavtal samt alla déartill hérande tolkningsuttalanden (IFRIC och SIC). I 5‘5"
12
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IFRS 15 redovisas en int#kt nir kunden erhéller kontroll 6ver den forsalda varan eller tjinster,
en princip som ersitter den tidigare principen ait intiikter redovisas nér risker och formaner
dvergatt till kdparen. Grundprincipen i IFRS 15 ir att ett foretag redovisar en intikt pé det sttt
som biist speglar dverftringen av den utlovade varan eller tjinsten till kunden. Ett foretag kan
véilja mellan “full retroaktivitet” eller framatriktad tillimpning med ytterligare upplysningar.
Standarden ska tillimpas for rikenskapsar som pabdrjas 1 januari 2018 och #r antagen av EU.

Nya och iindrade standarder och tolkningar som giller frin 2019 och framéat

De nya och dndrade standarder och tolkningar samt dndringar i RFR 2 som har givits ut men
som trdder ikraft for rakenskapsar som bétjar efter den 1 januari 2019 har dnnu inte bérjat
tillimpas av foretaget. Dessa standarder bedéms inte f4 ndgon utéver nedan angivna visentlig
effekt pa bolaget.

Ett antal nya standarder och tolkningar trider ikraft for rilkenskapsér som bérjar efter 1
januari 2019 och har inte tillimpats vid upprittandet av denna finansiella rapport. Dessa nya
standarder och tolkningarna viintas pdverka koncernens finansiella rapporter pa féljande sitt:

IFRS 16 Leases

IFRS 16 paverkar frimst redovisningen for leasetagare och kommer leda till att niistan alla
leasingavtal redovisas i balansrikningen. Standarden tar bort distinktionen mellan operationell
och finansiell leasing 1 IAS 17 och kriver att en ritt att nyttja den leasade tillgangen redovisas
som en tillging i balansrdkningen och att en finansiell skuld motsvarade leasinghyrorna
redovisas. Ett frivilligt undantag kan goras for kortfristiga avtal och avtal med l3gt vérde.
Resultatrikningen pdverkas ocksa genom att kostnaderna blir hégre i bérjan av kontraktet och
lagre i slutet. Rrelseresultatet paverkas genom att hyreskostnader ersiitts med riintekostnader
och avskrivningar. Kassaflode fran rorelseverksamheten kommer att bli héigre eftersom
betalningar av kapitalbeloppet i leasingskulden redovisas som kassaflgde i
finansieringsverksamheten och enbart den del av betalningen som avser rinta kommer att
kunna redovisas som kassafldde fran rérelseverksamheten.

Redovisningen for leasegivare kommer inte att piverkas nimnvirt. Skillnader mot nuvarande
standard kan uppst till foljd av den nya definitionen p ett leasingavtal. I IFRS 16 #r, eller
innehéller, ett avtal ett leasingavtal om det medfér en ritt att kontrollera en identifierad
tillgdng under en tidsperiod i utbyte mot betalning. Standarden ska tillimpas for rikenskapsar
som pabdrjas 1 januari 2019. Tidigare tilldimpning &r tilldten om IFRS 15 tillimpas frin
samma rapporttillfille.

Under det gdngna dret har bolaget granskat koncernens samtliga leasingavtal och har
utviirderat effekterna av IFRS 16. Vid balansdagen uppgar koncernens icke uppsigningsbara
operationella leasingdtaganden till 10 664 tkr, se not 7. Av dessa dtaganden hinfdrs cirka 940
tke till korttidsleasingavtal och citka 86 tkr till leasingavtal for vilka den underligande
tillgéngen har ett mindre virde. Dessa kommer att redovisas som en kostnad linjért Sver
leasingperioden.

For de aterstiende leasingdtagandena frvintar sig koncernen att redovisa nyttjanderitter som
uppgdr till cirka 9 433 tkr per 1 januari 2019 och leasing skulder pa 8 075 tkr (efter justeringar
for forutbetalda leasingavgifter som redovisats per 31 december 2018).

Kassaflodet fran den lopande verksamheten kommer att 6ka och kassaflodet fran
finansierings-verksamheten kommer att minska med cirka 5 701 tkr da amorteringen av
leasingskulden klassificeras som kassafldden fran finansieringsverksamheten. Redovisningen
{6r koncernen i egenskap av leasegivare kommer i allt vésentligt vara ofréindrad. Nagra
ytterligare upplysningar kommer att tillkomma nista ar, %“
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Koncernen kommer att tiflimpa standarden fran 1 january 2019. Koncernen avser att tillimpa
den forinklade §vergdngsmetoden och kommer inte att rikna om jamforelsetalen.
Nyttjanderiitter gillande leasing av fastigheter virderas pa den f6rsta tillimpningsdagen som
om standarden alltid hade tillimpats. Ovriga nyttjanderitter viirderas till eit belopp som
motsvarar leasingskulden (justerade for forutbetalda och upplupna leasingavgifter).

Grunder for konsolidering ‘

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och dess dotterféretag, De finansiella
rapporterna for moderbolaget och dotterforetagen som tas in 1 koncernredovisningen avser
samma period och #r uppréttade enligt de redovisningsprinciper som giiller for koncetnen.

Dotterforetag inkluderas i koncernredovisningen frén forvérvstidpunkten, vilken 4r den dag dé
moderbolaget far ett bestimmande inflytande, och ingér i koncernredovisningen fram till den
dag det bestimmande inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvinds fér redovisning av koncernens forvérv av dotterforetag.
Anskaffningsvirdet for ett forvary utgors av verkligt vérde pa tillgangar som ldimnats som
ersittning, emitterade eget kapitalinstrument och uppkomna eller Svertagna skulder per
dverlatelsedagen, plus kostnader som ér direkt hiinforbara till férvirvet. Det eventuella
overskott som utgdrs av skillnaden mellan anskaffningsvérdet och det verkliga virdet pa
koncernens andel av identifierbara forviirvade nettotiligngar redovisas som goodwill.

Alla koncerninterna mellanhavanden, intiikter, kostnader, vinster och forluster som
uppkommer i transaktioner mellan f6retag som omfattas av koncernredovisningen elimineras i
sin helhet.

Alktier i dotterbolag
Meoderbolagets innehav av aktier i dotterforetag redovisas enligt anskaffhingsviirdesmetoden.

Beddémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kriver att bolagets ledning goér
beddmningar och uppskattningar samt antaganden som péverkar tillimpningen av
redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och
kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter, fran
dotterbolagens verksamheter och ett antal andra faktorer som under radande férhallanden
synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvéinds sedan {or att
bedéma de redovisade virdena pa tillgdngar och skulder som inte annars framgér tydligt frén
andra killor. Verkliga utfall kan komma att avvika fran dessa uppskattningar och
bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses &ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i
den period dndringen gors om Hndringen endast paverkat denna period, eller i den period
fndringen gdrs och framtida perioder om #ndringen paverkar bade aktuell period och framtida
perioder. Bedémningar gjorda av foretagsledningen vid tillimpning av IFRS som har en
betydande inverkan pé de finansiella rapporterna och gjorda uppskattningar som kan medfora
visentliga justeringar i paféljande &rs finansiella rapporter beskrivs néirmare i en egen not.

Redovisning av provisionsintiikfer och provisionskostnader

Provisionsintikter bestar av courtage, anslutningsavgifter samt fakturerat arvode for arbete

utfort inom affirsomradena Corporate Finance, Likviditetsgarantigivning och

Emisstonstjénster. Provisionsintikter innefattar det verkliga viirdet av vad som erhallits eller

kommer att erhdltlas for silda tjdnster i den [8pande verksamheten och redovisas nér dess

belopp kan mitas pa ett tiliforlitligt sétt, det dr sannolikt att framtida ekonomiska f&irdelarjﬁl
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kommer att tillfalla koncernen och sérskilda kriterier har uppfylits fér var och en av
verksamheterna sdsom beskrivs nedan. Intiktsbeloppet anses inte kunna maétas pé ett
tillforlitligt sitt foreéin alla forpliktelser avseende forséljningen har uppfyllts eller forfallit.

Provisionsintékter intéktsfors nér rtten till fakturering foreligger. Under provisionskostnader
redovisas kostnader f6r mottagna tjéinster i den méan de inte #r att betrakta som rénta, till
exempel kostnader for handelsavgifter och andra provisioner.

Ovriga rirelseintikter

Ovriga rirelseintikter giiller fakturerade arvoden for arbete utfort inom IT-tjénster samt
sidana tjdnster som inte faller inom ovan beskrivna provisionsintskter. Ovriga rorelseintiikter
kan bestd av tjiinster som faktureras pa 16pande rikning eller fast pris. Ovriga rorelseintikter
innefattar det verkliga vérdet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas f6r sdlda tjinster i
den lpande verksamheten och redovisas niir dess belopp kan miitas pé ett tillforlitligt sitt, det
ir sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att tillfalla bolaget och sérskilda
kriterier har uppfyllts for var och en av verksamheterna. Intidktsbeloppen anses inte kunna
mitas pa ett tillforlitligt sitt forrin alla forpliktelser avseende forsiljningen har uppfyllts eller
forfallit. Vid arsbokslut gors en sirskild beddmning om fakturerat arvode behdver
periodiseras.

Réanteintiikter och rintekostnader

Rinteintdkter hirrdr i huvudsak fran utlaning till kreditinstitut och avser till mindre del
tillgodohavanden pé klientmedelskonton. Koncernens rintekostnader r av marginell karaktir.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Nettoresultatet av finansiella transaktioner bestdr av realiserade och orealiserade
virdefordndringar i verkligt virde pa de tillgangar och skulder som innehas for
handelséindamal.

Allméinna administrationskostnader

Allminna administrationskostnader omfattar personalkostnader, inklusive l6ner och arvoden,
pensionskostnader, arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Hir redovisas ocksé
lokal-, revisions-, férvaltnings-, utbildnings-, IT-, telekommunikations- samt rese- oc
representationskostnader. '

Ersiittningar till anstéillda

Erséttningar till anstéllda i form av 16ner, betald semester, betald sjukfrdnvaro mm samt
pensioner redovisas i takt med intjinandet. Pensionsataganden har berdknats och redovisats
baserat pd Tryggandelagen, Tillimpning av Tryggandelagen #r en frutsiittning for
skatteméissig avdragsritt. Pensioner och andra ersittningar efter avslutad anstéllning
klassificeras dessa som avgiftsbestimda eller forméansbestdmda pensionsplaner. Koncernen
har endast avgiftsbestdmda pensionsplaner.

For avgiftsbestimda planer betalar koncernen faststillda avgifter till en separat oberoende
juridisk enhet och har ingen f6rpliktelse att betala ytterligare avgifter. Koncernens resultat
belastas f6r kostnader i takt med att formanerna intjénas vilket normalt sammanfalier med
tidpunkten for ndr premier erliggs. Det finns inga 6vriga langfristiga erséttningar till
anstillda, inte heller nagra aktierelaterade ersattningar.

Skatter

Inkomstskatter utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i
resultatrikningen utom da underliggande transaktion redovisas direkt mot eget kapital varvid
tillhdrande skatteeffekt redovisas i eget kapital. &’
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Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhéllas avseende aktuellt ar, med tillimpning av
de skattesatser som dr aktuella. Hit hor dven justering av aktuell skatt hinforlig till tidigare
perioder. Uppskjuten skatt redovisas pa temporira skillnader mellan det redovisade virdet pa
tillgdngar och skulder i de finansiella rapporterna och det skattemissiga virdet som anvéinds
vid berdkning av skattepliktigt resultat. Uppskjuten skatt redovisas enligt den s k
balansrikningsmetoden. Uppskjutna skatteskulder redovisas for i princip alla skattepliktiga
temporira skillnader, och uppskjutna skattefordringar redovisas i princip for alla avdragsgilla
temporira skillnader i den omfattning det 4r sannolikt att beloppen kan utnyttjas mot framtida
skattepliktiga dverskott. Uppskjutna skatteskulder och skattefordringar redovisas inte om den
temporiira skillnaden #r hanforlig till goodwill. Det redovisade virdet pa uppskjutna
skattefordringar omprévas varje balansdag och reduceras till den del det inte lingre &r
sannolikt att tillriickliga skattepliktiga resultat kommer att finnas tillgéingliga for att utnyttjas,
helt eller delvis, mot den uppskjutna skattefordran.

Immateriella tillgangar

Separat forvirvade immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar med bestdmbara nyttjandeperioder som forvirvats separat redovisas
till anskaffningsviirde med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
ackumulerade nedskrivningar, Avskrivning sker linjért Gver tillgangens uppskattade
nyttjandeperiod, vilken uppskattas till 3 &r. Bedémda nyttjandeperioder och
avskrivningsmetoder omprévas minst i slutet av varje riikenskapsér, effekten av eventuella
indringar i1 bedémningar redovisas framétriktat.

Goodwill

Koncernméssig goodwill virderas till anskaffningsvirde minus eventuella nedskrivningar.
Goodwill testas arligen f6r nedskrivningsbehov. Goodwill tas bort vid utrangering eller
avyttring,

Eventualférpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nér det finns ett méjligt Atagande som hirrér fran intriiffade
héndelser och vars forekomst bekriftas endast av en eller flera oséikra framtida hindelser eller
nér det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld eller avsittning pa grund av att det
inte #r troligt att ett utfléde av resurser kommer att kriivas.

Materiella tillgangar
Materiella tillgdngar redovisas till anskaffningsviéirde minskat med avskrivningar och skrivs
av systematiskt dver tillgingens bedémda nyttjande period.

Avskrivningar sker enligt féljande:

Materiella tillgdngar

Inventarier 20%
Inredning och mébler 10%
Koncernbidrag

Lamnade och erhéilna koncernbidrag redovisas som bokslutsdispositioner i moderbolaget.
Finansiella tillgangar

Finansiella tillgdngar som redovisas i balansrikningen avser aktier, kundfordringar och
lanefordringar. Bland skulder och eget kapital dterfinns leveranttrsskulder och ldneskulder. ﬁv
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En finansiell tillgang tas bort fran balansrikningen nér réttigheterna i avtalet realiseras,
forfaller eller bolaget forlorar kontrollen Sver den. Detsamma giiller for del av finansiell
tillgang. En finansiell skuld tas bort frin balansrikningen niir forpliktelsen i avtalet fullgdrs
eller pa annat utsldcks. Detsamma giller for del av finansiell fordran.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrikningen endast nir det foreligger en legal ritt att kvitta beloppen samt att det
foreligger avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

Férviry och avyttring av finansiella tillgngar redovisas pa affirsdagen, som utgdr den dag dé
bolaget férbinder sig att forvirva eller avyttra tillgangen. Lanel&ften redovisas inte i
balansrikningen. Lanefordringar redovisas i balansrikningen 1 samband med att eft
lanebelopp utbetalas till lantagaren.

Klassificering och viirdering

Finansiella instrument redovisas initialt till instrumentets verkliga virde med tilligg for
transaktionskostnader. Ett finansieflt instrument klassificeras vid férsta redovisningen utifran
vilket syfte instrumentet forvirvades. Klassificeringen avgor hur det finansiella instrumentet
viirderas efter forsta redovisningstitifillet sd som beskrivs nedan.

Finansiella tillgangar och skulder viirderade till verkligt virde via resultatrikningen
Denna kategori bestér av finansiella tillgangar och skulder som utgdr innchav for
handelsdndamal. Finansiella instrument i denna kategori viirderas 16pande till verkligt vérde
med viirdeforindringar virderade i resultatrikningen. Fér finansiella instrument som innehas
for handelséindamal redovisas sévil realiserade som orealiserade virdeforéndringar i
resultatposten "Nettoresultat finansiella transaktioner".

Linefordringar och kundfordringar

Lénefordringar och kundfordringar dr finansiella tiligangar som inte dr derivat, som har
faststillda eller faststillbara utbetalningar och som inte 4r noterade pa en aktiv marknad.
Dessa tillgangar virderas till upplupet anskaffningsvérde, Upplupet anskaffningsvirde
bestims utifrin den effektivrinta som berdknades vid anskaffningstidpunkten. Kund- och
linefordran redovisas till det belopp som beriknas inflyta, dvs efter avdrag for osdkra
fordringar.

Andra finansiella skulder
Uppléning, inléning samt dvriga finansiella skulder, tex leverantorsskulder ingar i denna
kategori. Skulderna vérderas till upplupet anskaffningsvirde.

Derivat
P2 balansdagen saknar bolaget, tillika koncernen, innehav av derivat eller andra
sikringsinstrument.

Kassaflodesanalys

Kassaflddesanalysen dr upprittad enligt den indirekta metoden dér justering skett for
transaktioner som inte har medfért in- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras
utlaning till kreditinstitut. A

17



ATS Finans Holding AB
Org nr; 556797-0750

NOTER

Belopp i kr om inget annat anges

Not 1 Provisionsintikter
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Provisionsintikter:
Anslutningsavgifter 3000000 3150000 - -
Handeisintakter — Sverige 26 674 884 34 873 014 - -
Kvartalsavgifter 35658 556 28482508 - -
Corporate Finance 17391326 14 355 358 - -
Likviditetsgarantigivning 2893863 1494043 - -
Ovriga provisionsintiikter 6 101 525 10 550 683 - -
Totalt 91 720 154 92 905 606 - -
Samtliga intikter genereras i Sverige.
Not 2 Ovriga rorelseintiikter
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Tjénsteftrsiljning 21330933 15420754 - -
Summa 21330933 15420 754 - -
Ingen segmentinformation [dmnas i enlighet med IFRS 8 p. 26.
Not 3 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Nettoresultat avseende -1 508 909 -137 053 - -
aktier
Summa -1 508 909 -137 053 - -

Av Nettoresultat av finansiella transaktioner hinfor sig 1 508 909 (-137 053) kr i koncernen
samt 0 (0} kr i moderbolaget till kategorin Finansiella tillgidngar virderade till verkligt virde
via resultatrékningen, 0 {0) kr till kategorin Finansiella tillgdngar som kan séljas i bade
koncernen och moderbolaget samt 0 (0) kr kategorin Finansiella skulder vérderade till verkligt
virde via resultatrikningen i bade koncernen och moderbolaget.
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Not 4 Riinteintikter och rintekostnader
Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Riinteintikter:
Utlaning till kreditinstitut - - -
Ovriga rinteintikter 45 842 45 056 13334 14 096
Summa 45 842 45 056 13 334 14 096
Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Riintekostnader:
Ovriga riintekostnader -3 800 -55 802 - -
Summa -3 800 -55 802 - -
Riintenetto 42 042 -10 746 13 334 14 096
Samtliga rénteintékter och rdntekostnader enligt ovan dr kassaflédespaverkande.
Not § Personalkostnader
Koncernen Konecernen Moderholaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Personalkostnader
anstillda:
Léner och andra
erséttningar 25920292 18939159 - -
Premier for
pensionskostnader 3 838 513 2938495 - -
Sociala kostnader 8 974 699 7086 004 - -
Andra personalkostnader 3797 238 2 700 398 - ‘ -
Summa
personalkostnader 42530742 31 664 056 - -
anstillda
Personalkostnader styrelse
och VD:
Léner och andra
erséttningar 2499 188 2216 025 - -
Premier for
pensionskostnader 438 (86 266 195 - -
Sociala kostnader 922 891 696 275 - -
Andra personalkostnader - - - -
Sumima
personalkostnader styrelse
och VI» 3 860 165 3178 495 - -
Summa
personalkostnader 46 390 907 34 842 551 - -

Samtliga anstillda #r anstillda och arbetar i Sverige.
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Rorlig ersittning och 6vriga formaner
Koncernen betalar ingen rérlig erséttning eller bonus. Ersittningsprincipen 4r dirmed att
anstéllda ersétts med fast 6n i enlighet med anstiillningsavtal.

Uppsiigningstider och avgangsvederlag
For verkstillande direktér giller 6 manaders émsesidig uppsigningstid och {6t andra ledande
befattningshavare gilller 6 ménaders msesidig uppsgningstid. Ovriga anstiillda omfattas av

lagen om anstiliningsskydd. Det finns inga avtal avseende avgangsvederlag till styrelsen, VD
eller andra ledande befattningshavare.

Pensioner

Féretagets pensionsélder #r 65 ar, Tjénstepensionspremierna dr avgifisbestimda.

Négon avtalad pensionsélder for verkstillande direktdr finns ¢j. Tjinstepensionspremien #r

avgiftsbestimda och premier betalas in manadsvis.

2018

Ersdfttning till styrelse och Grundlén/ Rorlig Pensions- Summa
ledande befattningshavare styrelsearvode ersittning kostnader

Thorbjérn Wennerholm 285 002 - - 285 002
Jakob Grinbaum 185 004 - - 188 338
Stefan Sallerfors 188 338 - - 185 004
Anna Barkfeldt 95 004 95 004
Verkstillande direktor 1 745 840 - 438 086 2 183 926
Ovriga ledande

befattningshavare* 2797 537 - 714 294 3511 831
Summa 5296 725 - 1152380 6 449 105

* Ovriga ledande befattningshavare uppgéar under perioden till 3 personer (3).
Totalt styrelsearvode har uppgatt till 190 000 SEK fér respektive ledamot och till 290 000

SEK for ordférande.

2017

Ersittning till styrelse och Grundlén/ Rorlig Pensions- Summa
ledande befuttningshavare styrelsearvode ersittning kostnader

Thorbjorn Wennerholm 270 000 - - 270 600
Jakob Grinbaum 126 665 - - 126 665
Stefan Sallerfors 175 000 - - 175 000
Verkstillande direktor 1 644 360 - 266 195 1910 555
Ovriga ledande

befattningshavare* 3 403 655 - 679 195 4 083 850
Summa 5619 680 - 945 847 6 565 070

)
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Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Medelantalet anstillda:
Min 31 28 - -
Kvinnor 25 15 - -
Totalt for bolaget 56 43 - -
Antal pA Varav miin Antal pa Varav min
2018 balansdagen balansdagen
Styrelseledamditer och ledande
befuttningshavare
Styrelseledaméter 5 80% 5 80%
Verkstillande direktsrer och 4 75% 1 100%
andra ledande befattningshavare
Antal pA Varav miin Antal pa Varav miin
2017 balansdagen balansdagen
Styrelseledaméter och ledande
befattningshavare
Styrelseledamdter 4 100% 4 100%
Verkstillande direktérer och 3 67% 1 100%

andra ledande befattningshavare

Not 6 Arvode och ersiittningar till revisorer

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
Ohrlings 2018 2017 2018 2017
PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag* 152 500 267 000 - -
Revisionsverksamhet utGver
revsionsuppdraget - - - -
Skatterddgivning 88 375 89 575 - -
Ovriga tjéinster 85 000 74 138 - -
Summa 325 875 430 713 - -
Summa arvode och
ersiittningar revisorer 325 875 430 713 - -

*Med revisionsuppdrag avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sédant arbete som
varit nddvindigt for att avge revisionsberiittelse, samt sd kallad revisionsradgivning som
lamnas i samband med revisionsuppdraget.
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Not 7 Leasing
Framtida leasingavgifter, for icke uppstigningsbara leasingavtal, férfaller till betalning enligt
foljande:
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-01-01 - 2017-01-01- 2018-01-01- 2017-01-01-
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Inom ett ar 6 690 679 2980771 - -
Senare #én ett ar men inom
fem ér 3973542 2 125200 - -
Senare dn fem ar - - - -
Totalt 10 664 221 5105971 - -

Arets leasingkostnader 5 164 165 kr (3 145 144 kr). Koncernens leasingétaganden ror leasing

av lokal, bilar, kontorsmaskiner och telefoni.

Not 8 Skatt pa arets resultat

Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

2018 2017 2018 2017

Aktuell skatt pa arets resultat -616 045 -2 179 287 - -
Justering av skatt hinforlig till -309 370
tidigare ar -12 217 - -
Summa aktuell skatt -925 415 -2 191 504 -
Uppskjuten skattekostnad/intcikt 2018 2017 2018 2017
Jor dret
Uppskjuten skattekostnad/intékt ) i i i
hinforlig till férlustavdrag
Uppskjuten skattekostnad/intékt
héinforlig till fordndringar i
temporiira skillnader - -308 827 - -
Summa uppskjuten
skattekostnad/intikt for aret - -308 827 - -
Total redovisad skattekostnad -925 415 -2 500 331 - -
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Redovisad vinst fore skatt -256 690 8 646 024 761
Skatt enligt géllande skattesats 56 472 -1 902 125 -167
Skatteeffekt av ¢j avdragsgilla
kostnader -672 516 -289 546 -
Skatteeffekt av ej skattepliktiga
intakter - 167 167
Justering av skatt hianforlig till
tidigare ar -309 370 - - -
Skatteeffekt hinforlig till
foFandrlngar i temporira ) 308 827
skillnader -
Aktuell skatt -925 415 -2 500 331 - -
Not 9 Immateriella tillgingar
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Goodwill
_Ingéende anskaffningsviirden 25 967 595 25 967 595 - -
Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden 25 967 595 25967 595 - -
Ingdende nedskrivningar - - - -
Utgaende ackumulerade
nedskrivningar - - - -
Utgaende bokférda viirden 25967 595 25967 593 - -

Den immateriella anldggningstillgingen avser Goodwill som uppkom i samband med
forvirvet av det tidigare Aktiebolaget Daugava, org. nr. 556736-8161 och AktieTorget
Holding AB, org nr. 556601-5938, under 2010.

Goodwill viirderas till anskaffningsvirde minus eventuella ackumulerade nedskrivningar.
Goodwill testas arligen for nedskrivningsbehov. Goodwill tas bort vid utrangering eller
avyttring, Virderingen som ligger till grund for nedskrivningstestet uppvisar att det indikativa

viirdet pd goodwillen uppgér till med in 3 génger det bokforda virdet

A
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Separat forviirvade
immateriella tillgdngar
Ingaende anskaffningsvirden

Koncernen
2018-12-31

4 429 899

Koncernen
2017-12-31

Moderbolaget
2018-12-31

Moderbolaget
2017-12-31

Utgaende ackumulerade
anskaffningsvirden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar enligt
plan

4 429 899

Utgdende ackumulerade
avskrivningar

Utgaende planenliga
restviarden

4 429 899

Koncernens separat forvirvade immateriella tiligdngar avser en digital plattform. Den
immateriella tillgangen kommer skrivas av den 1 januari 2019. Avskrivning av tillgdngen sker
linjért $ver tillgangens uppskattade nyttjandeperiod, vilken uppskattas till 3 ar.

Not 10 Inventarier

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget

Ackumulerade 2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
anskaffningsvirden
Vid érets bérjan 5064408 3396739 - -
Nyanskaffningar 1465154 1667 669 - -
Totalt 6529562 50064 408 - -
Ackumulerade
avskrivningar enligt
plan
Vid drets borjan -1 277 627 -819 880 - -
Arets avskrivningar -666 870 -457 747 - -
Totalt -1944 497 1277 627 - -
Planenligt restviirde
vid arets slut: 4585065 3786781 - -
Not 11 Ovriga rorelsekostnader
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018 2017 2018 2017
Vidarefakturerade kostnader 933 199 1 266 746 - -
Ovriga rérelsekostnader 3201096 3988 562 I 055997 1199113
Summa 4134 295 5255308 1055997 1199 113

A
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Not 12

Hiindelser av visentlig betydelse efter balansdagen

Inga hiindelser av visentlig betydelse har intriiffat efter periodens utgéng.

Not 13 Utlaning till kreditinstitut

Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Utlaning till kreditinstitut 13950563 26167190 1857035 1 858 635
13950563 26 167 190 1857 035 1 858 635

Utlaning till kreditinstitut bestar av bankbehéllning, for vilken rinta utgér enligt de villkor
som banken erbjuder. Bankbehallningen #r inte foremal for ndgon bindningstid.

Not 14 Ovriga tillgingar
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Kundfordringar 18 326 454 10 290 561 - -
Ovriga fordringar 6993 706 10 774 190 3417 574 3417 574
Summa 25320160 21 064 751 3417 574 3417 574
Not 15 Firutbetalda kostnader och upplupna intikter
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Periodiserade intikter 1427732 901 096 - -
Forutbetalda hyror 1185 882 770 131 - -
Ovriga interimsfordringar 1923532 1510316 83 776 70 442
Summa 4537146 3181543 83776 70 442
Not 16 Upplupna kostnader och férutbetalda intiikter
Koncernen Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
Personalkostnader 4576 062 3602 567 - -
Kostnader for
aktichandelssystem - 6889547 - -
Kvartalsavgifter 12306 852 7281 598 - -
Ovriga upplupna kostnader 2620904 2915421 962 188 938 146
Totalt 17503 818 20689133 962 188 938 146

25



ATS Finans Holding AB
Org nr: 556797-0750

Not 17 Ovriga skulder

Koncernen  Koncernen Moderbolaget Moderbolaget
2018-12-31  2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31

Aktielan 143 350 1 023 200 - -
Leveranttrsskulder 6 793 466 5452 379 - -
Ovriga skulder 4 044 127 8 671 559 - -
Summa 10 980 943 10 239 996 - -

Not 18 Aktier och andelar

Aktier och andelars resultatpaverkan uppgick till -1 508 909 kr (-137 053). En nedgéng i
viirdet av bolagets aktier och andelar om 10 % skulle paverka koncernens resultat negativt
med 149 tkr.

Koncernen
2018-12-31 2017-12-31
Specifikation aktieinnehav Onoterade Noterade  Onoterade  Noterade
aktier aktier aktier aktier

Alctier och andelar for
handelsindamal 20 000* 1 468 647%* 20 000% 2 407 (53**

20 000* 1468 647** 20 000% 2 407 053**

*De onoterade aktierna dr virderade utifran tillgéingliga indata och avser niva 3 enligt IFRS 13.
**De noterade aktierna 4r virderade till verkligt vérde utifrin noterad kurs och avser niva 1. Ett
innehav har viirderats enligt niva 2,

Not 19 Andelar i dotterforetag
Firetagets namn Antal andelar Kapitalandel Bokfort viirde

- ATS Finans AB 2 429 500 100 %o 47 407 533
Org nr; 556736-8195
Site: Stockholm
Eget kapital; 32 579 545 kr
Avrets resultat: -860 144 kr

- Markets & Corporate Law AB 50 600 100 % 50 000
Org nr: 559081-4769

Sitte: Malma

Eget kapital: 37 409

Arets resultat: ~-12 591

47 457 533
Forindring andelar 2018-12-31 2017-12-31
koncernfiretag
Vid arets bérjan 47 447 533 47 407 533
Nya anskaffningar 50 000 -
Totalt 47 457 533 47 407 533

Moderbolaget har under dret erhallit ett koncernbidrag om 1 042 663 (1 185 779) kr. ﬁ‘
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Not 20 Poster inom linjen
Koncernen 2018-12-31 2017-12-31

Eventualforpliktelser

Klientmedel som férvaltas for
kunders rikning dér hela beloppet dr

aterbetalbart vid anfordran 15 364 521 47 185 753
Not 21 Koncerninterna transaktioner

Moderbolaget 2018 2017

Andel av forsiljning som avser

koncernfiretag 0,0% 0,0%

Andel av inkdp som avser koncernféretag 91,1% 92,6%

Moderbolaget har under aret képt tjfinster fran dotterbolag uppgéende till 962 188 kr
(1 110 633 kr).

Under éret har moderbolaget upptagit penninglén till annat koncernbolag. Vid riikenskapsérets
utgéng kvarstér ett nettoskuld om 8,8 mkr, att jimfora med en nettoskuld om 8,7 mkr vid arets
bérjan.

Koncernen har inte haft ndgra transaktioner med fSretag eller fysiska personer som faller
inom ramen for definitionen av IAS 24 Upplysningar om nérstiende.

Not 22 Viktiga uppskattningar och bedomningar

Foretagsledningen har i samband med revisionsarbetet diskuterat utvecklingen, valet och
upplysningarna avseende foretagets viktiga redovisningsprinciper och uppskattningar, samt
tillampningen av dessa principer och uppskattningar.

Viktiga bedémningar vid tillimpning av foretagets redovisningsprinciper

Klassificering av finansiella tillgangar och skulder

Koncernens redovisningsprinciper definierar ndirmare hur tillgdngar och skulder ska
klassificeras i olika kategorier:

- Klassificering av finansiella tillgangar och skulder for handel forutséitter att dessa motsvarar
beskrivningen av finansiella tillgdngar och skulder som innehas fér handel under
redovisningsprinciper.

- Finansiella tillgdngar och skulder som foretaget initialt valt att véirdera till verkligt virde via
resultatrikningen forutsétter att kriterierna under redovisningsprinciper uppfylls.

- Klassificering av finanstella tillgdngar som investering som halles till forfall forutsétter att
foretaget har en uttrycklig avsikt och formaga att inneha tillgéngarna till forfall i enlighet med
vad som anges under redovisningsprinciper. ‘61‘
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Viktiga kitllor till oséikerhet i uppskattningar

Immateriella tillgingar

Uppskattningarna och antagandena iir baserade pa historiska erfarenheter och ett antal faktorer
som under de rddande forhillandena synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar
och antaganden anviinds sedan for att bedéma de redovisade virdena pa tiligangar. Koncernen
ser regelbundet Gver uppskattningar for immateriella tillgangar. For de immateriella
tillgangarnas viirde vid periodens slut, se not 9.

Bolaget provar arligen om ndgot nedskriv nedskrivningsbehov foreligger for goodwill samt
Gveriga immateriella tillgdngar, For att faststiilla om ett nedskrivningsbehov foreligger
beriknas tillgdngens dtervinningsvirde. Atervinningsvirdet fér immateriella tillgdngar har
faststiillts genom beriikning av nyttjandevirdet. Nyttjandevirdet dr nuvirdet av de framtida
kassafitden tillgdngen viintas ge upphov till. For dessa beridkningar méste vissa antaganden
goras, ddr intdkter, diskonteringsrinta och drlig tillviixttakt efter prognosperioden #r
viisentliga antaganden som innebiir en betydande risk for en viisentlig justering av det
redovisade virdet kommande ar.

Redovisat viirde pa goodwill uppgick till 25 968 (25 968) tkr medan pa Gvriga immateriella
tillgéngar till 4 430 (0) tkr. Inget nedskrivningsbehov har identifierats per 31 december 2018
for samtiga tillgdngar, En férsiimring av vart och ett av de viisentliga antagandena som ingdr i
berfkningen av nyttjandevirdet visar att atervinningsvirdet med marginal Sverstiger redovisat
viirde fér niistkommande ar. T analysen har en rimlig férs@mring av intékterna, hdjning av
diskonteringsriintan samt sinkt antagande om tiilviixt beaktats.

En 8kning av den marknadsmiissiga réntan med fem procentenheter medfor att fortsatt
atervinningsvirdet med marginal dverstiger det redovisade virdet. Aven om antagandet om
tillviixt skulle justeras till en obefintlig tillvixt i berikningen av atervinningsvérdet sé
Overstiger atervinningsvirdet det redovisade virdet.

Faststillande av verkligt viirde

Koncernen klassificerar véarderingarna av de finansiella instrumenten till verkligt véirde genom
anviindning av en hierarki for verkligt virde som dterspeglar betydelsen av de indata som
anvints i virderingarna, Hierarkin innehaller féljande nivaer:

- Noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgngar eller skulder (Niva 1).

- Andra indata 8n de noterade priser som ingér i Niva 1, som #r observerbara for tillgdngen
eller skulden antingen direkt (dvs. som priser) eller indirekt (dvs. hdrledda fran priser)
(Niva 2).

- Indata for tillgangen eller skulden i fraga, som inte bygger pa observerbara marknadsdata
(icke observerbara indata) (Niva 3).

Innehav av finansiella instrument som séledes saknar priser fran vilfungerande likvida
marknader gor att vedertagna viirderingsmodeller maste anviindas dir uppskattningar och
antaganden tillimpas utéver de marknadsparametrar som kan anvéndas i
viirderingsmodellerna. Aven om

virderingsmodellens berdkningsantaganden testas l0pande mot transaktioner pa marknader si
innebdr anviindning av virderingsmodellen att en osdkerhet finns i det framtida faktiska
utfallet.

De finansiella instrumenten i koncernen som #r noterade har virderats utefter Niva 1 ovan.
Det finns inga betydande dverforingar mellan Niva | och Niva 2 i hierarkin ovan och de m\
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instrument som #r onoterade har virderats utefter Niva 3. Samma forhéllanden foreldg under
2017.

Fir arets totala vinster och/eller forluster pa finansiella instrument som ingdr i resultatet,
hiinvisas till not 3.

For virdet pa de finansiella instrumenten per balansdagen hinvisas till not 18,
Not 23 Risker

Risker

ATS Finans Holding koncernen exponeras mot olika typer av risker i verksamheten, och
dessa utgtrs frimst av kreditrisk, likviditetsrisk, operativ risk samt marknadsrisk. Styrelsen
har i enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om virdepappersrorelse faststillt riktlinjer
och rutiner f6r riskhantering i syfte att identifiera de risker som finns i verksamheten. I varje
enskild situation ska riskerna identifieras, kvantifieras, hanteras och dokumenteras. Centralt
ansvarig for riskkontroll dr Risk Manager. Funktionen for riskkontroll ska identifiera
befintliga risker, ldmna férslag pa risklimiter dér s8 4r l3mpligt, samt 16pande kontrollera och
folja upp identifierade risker. Dotterbolaget ATS Finans AB har #ven inriittat riskrad som stdd
till funktionen f&r riskkontroll. Instruktionerna for riskhantering sker for att uppritthélla ett
gott anseende som aktdr pa den svenska virdepappersmarknaden. Utéver detta granskas
koncernens regelefterlevnad av dess compliance officer, samt granskas av de dvriga
kontrollfunktionerna av bolagets internrevisor, som didrutdver bl.a. ska granska och utvirdera
bolagets organisation och styrning, samt éiven granska den interna rapportering inom Bolaget.

Koncernens kontrollfunktioner dr direkt understiillda styrelsen och rapporterar till denna
enligt interna policys med faststélld rapporteringsplan. P4 grund av personalens roller i den
relativt lilla organisationen har det inte gétt att placera funktionerna compliance och
internrevision internt varfor dessa tjdnster utfors av extern kompetens. Funktionen {or
riskkontroll har emertid genom styrelsebeslut 2017 férlagts internt. Samtliga funktioner #r
bemannade av personer med dokumenterat god kunskap och erfarenhet av de respektive
ansvarsomradena. Uppdragsavtalet féljer de krav som framgér av bolagets interna policys
samt Finansinspektionens krav pa outsourcad verksamhet.

Kreditrisken utgors frimst av féljande:

Kundfordringar som koncernen har pi sina kunder

Betalningarna f6ljs noggrant. ATS Finans Holding beddmer att risken &r begrénsad da
fordringarna &r spridda bland ett stort antal kunder. Hittills har dessa visat god fGrmaga att
betala. Vid rikenskapsérets utgang hade koncernen utestdende kundfordringar om 18,3 (10,3)
mkr,

Exponering genom placeringar | SEB, Handelsbanken, SparbankenSyd, Linsforsikringar
bank och Swedbank.

ATS Finans Holding bedémer att denna kreditrisk #r begrinsad till f6ljd av att beloppet avser
utlaning till mer #n ett kreditinstitut och att dessa l6pande granskas da de stér under
Finansinspektionens tillsyn. Vid rikenskapsérets utgdng hade koncernen utestadende
placeringar hos bankerna om 13 951 (26 167) tkr.

Maximala exponeringar mot banker 4r satt till 100% av kapitalbasen medan det mot §vriga
motparter uppgér till 25% av kapitalbasen, som vid utgéngen av verksamhetsaret uppgick tilﬁ/
5 349 (6 543) tkr.
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* Operativa risker
Bestér av legala risker, administrativa risker och IT-risker.

o Med legala risker avses risk for att ledningen och/eller personal i ATS Finans Holding
koncernen i sin verksamhet begér legala fel till men fér ATS Finans Holding
koncernen,

e Med administrativa risker avses i detta sammanhang risker for att ATS Finans Holding
koncernens personal skall begé administrativa fel till men for bolaget.

o Med IT-risker och dérmed sammanhéngande tekniska risker avses frimst risker for
informationsforlust, dataintring och driftsstérningar i I'T-verksamheten och handeln.

ATS Finans Holding koncernens operativa risker minimeras av vil utvecklade interna rutiner
samt av styrelsen faststillda rutiner och riktlinjer for effektiv riskhantering i syfte att bedriva
verksamheten med begrinsad och kontrollerad operativ risk.

* Likviditetsrisken hanteras genom att [6pande fakturering sikrar kassaflddet samt genom
betryggande banktillgodohavanden for ofdrutsedda utgifter. Detta gérs i syfte att forbygga
den refinansieringsrisk som finns 1 bolaget.

Likviditetsrisken analyseras 16pande med utgangspunkt i bedémt behov.,

Bolagets samtliga finansiella skulder l6per med en 16ptid om 0-3 méanader vilka hanteras
genom bolagets kassafléde och betryggande banktillgodohavanden.

Koncernen efterstriivar att vara sjidlvfinansierat. Beredskapsplanen for likviditetskriser ska
hanteras av styrelsen genom att externt kapital kan tillskjutas. Koncernen definierar dérfor
kapital som eget kapital, vilket per den 31 december 2018 uppgick till 51 794 313 (52 139
936) kr.

Likviditetsrisken f6rséker koncernen minimera genom att I6pande ha en likviditetsbuffert
samt att underhdlla en likviditetsplan dér koncernens forvintade inbetalningar och
betalningsforpliktelser matchas i tiden. Detta gors i syfte att forbygga den refinansieringsrisk
som finns i koncernen. Koncernens likviditetsmal 4r att hélla en kassalikviditet &verstigande
1,25. Kvoten ir tillika koncernens undre gréns for likviditetstollerans,

ATS Finans Holding koncernen har inga banklan, men ser detta som ett alternativ om
likviditetsbehov skulle uppkomma. Alla finansiella fordringar och skulder, med undantag av
fordringar och skulder pa koncernfretag, forfaller inom en manad fran balansdagen.

* Marknadsvrisker

Marknadsrisk utgdrs av en alltfor langvarig lagkonjunktur, frimst genom en osékerhet pa
rantemarknaden samt genom att aktiviteten reduceras pa primérmarknaden men dven
avseende koncernens handel med aktier i eget lager. Nigra valutarelaterade risker beddms inte
foreligga.

Riskerna fljs och tryggas genom den betryggande kapitalrelation, se not 24.

Not 24 Kapitaltéickning

Information om koncernens kapitaltickning i denna arsredovisning avser sadan information
som ska ldmnas enligt 6 kap. 3-4 §§ Finansinspektionens foéreskrifter och allménna rad (FFFS
2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och viirdepappersbolag och som avser information
som framgér av artiklarna 923 d och f, 436 b och 438 i forordningen (EU) nr 575/2013 och av
8 kap. 7 § i Finansinspektionens foreskrifter och allméinna radd (FFFS 2014:12) om
tillsynskrav och kapitalbuffertar samt kolumn a bilaga 6 i kommissionens
genomforandeférordning (EU) nr 1423/2013. Ovriga upplysningar som kréivs enligt FFFS
2014:12 limnas pa foretagets hemsida www.sedermera.se. 76'
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Koncernen uppfyller dels det lagstadgade kapitalkravet och dels det internt bedémda
kapitalbehovet. Koncernens externa kapitalkrav redovisas i tabellen nedan och information
om foretagets riskhantering ldmnas i not 23.

Kapitalplanering

ATS Finans Holdings strategier och metoder for att viirdera och uppritthélla kapitalbaskravet
enligt 2 kap. 1 § Lagen (2014:968) om sirskild tillsyn éver kreditinstitut och
viirdepappersbolag foljer av Koncernens riskhantering och framtagande av intern kapital- och
likviditetsutvirdering (IKU/ILU). Riskhantering syftar till att identifiera och analysera de
risker som koncernen har i sin verksamhet och forsiikra att det finns kontroller pé plats.
Riskerna bevakas och kontroller gors l6pande for att sikerstilla att dessa avspeglar
Koncernens kapitalbehov. Huvudansvar f6r riskkontrolien har VD, men avilar alla
medarbetare.

Foretaget har en faststiilld plan for storleken pé kapitalbehovet pé nagra érs sikt
("kapitalplan™), vilken regleras i koncernens Kapitalplaneringspolicy och som baseras pé:
- foretagets riskprofil,
- identifierade risker med héinsyn till sannolikhet och ekonomisk péverkan,
- sk. stresstester och scenarioanalyser,
- forviintad utlaningsexpansion och finansieringsmdjligheter, samt
- ny lagstiftning, konkurrenternas agerande och andra omvirldsvérderingar.

Oversynen av kapitalplanen #r en integrerad del av arbetet med féretagets arliga uppdatering
av internt regelverk, vilket inkluderar uppdatering av koncernens Kapitalplaneringspolicy.
Uppdateringen foljs arligen och vid behov upp och faststiills av Bolagets styrelse foir att
sikerstilla att riskerna #r korrekt beaktade och avspeglar foretagets verkliga riskprofil och
kapitalbehov.

Varje #ndring/komplettering i av styrelsen faststillda policy/strategidokument ska i likhet
med viktigare kreditbeslut och investeringar alltid relateras till foretagets aktuella och
framtida kapitalbehov.

For att beddma om det interna kapitalet 4r tillrdckligt for att ligga till grund for aktuell och
framtida verksamhet och for att sikerstdlla att kapitalbasen har ritt storlek och
sammansittning har ATS Finans en egen process for IKU/ILU. Processen iir ett verktyg som
sikerstiller att foretaget pa ett tydligt och korrekt sitt identifierar, véirderar och hanterar alla
de risker foretaget &r exponerat for samt att {oretaget vidtar en bedémning av sitt interna
kapital- och likviditetsbehov i relation till detta. I processen ingér att ATS Finans ska ha
dndamalsenliga styr- och kontrollfunktioner samt riskhanteringssystem, dér den interna
kapital- och likviditetsutvirderingen genomfors dtminstone arligen,

Information om kapitalbas och kapitalkrav

Fér faststillande av fretagets lagstadgade kapitalkrav giller Lag (2014:968) om sérskild
tillsyn dver kreditinstitut och vérdepappersbolag, Lag (2014:966) om kapitalbutfertar samt
Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt
Tillsynsforordningen.

For foretagets vidkommande bidrar reglerna till att stirka foretagets motstandskraft mot
finansiella forluster och dirigenom skydda foretagets kunder. Reglerna innebér att foretagets
kapitalbas med marginal ska tdcka de foreskrivna minimikapitalkraven, vilket omfattar
kapitalkraven for kreditrisker, operativa risker och marknadsrisker,
kapitalkonserveringsbuffert samt beriiknat kapitalkrav for ytterligare definierade risker i ﬁ\
verksamheten, i enlighet med foretagets Kapitalutvdrderingspolicy.
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(Belopp i thr) 2018 2017
Kirnprimérkapital efter eventuella avdrag 21398 20172
Kapitalbas 21 398 26172
Riskexponeringsbelopp 186 089 189 871
Kapitalkrav

-varav: kapitalkrav for kreditrisk 2751 26062
-varav. kapitalkrav for mavknadsrisk - 388
-varav.: kapitalkrav operativ risk 12136 12 140
Summa kapitalkrav 14 887 15 190
Kiarnprimérkapitalrelation 11,5% 13,8%
Primiérkapitalrelation 11,5% 13,8%
Total kapitalrelation 11,5% 13,8%
Totalt kapitalkrav inklusive buffertkrav 10,5% 10,5%
-varav: Kapitalkonserveringsbuffert 2,5% 2,5%
Kapital tillgiingligt att anviinda som buffert 3,5% 5,8%

-Total kapitalrelation minus lagstadgar
minimikrav om 8,0 % exklusive buffertkrav

Kapitalbas

(Belopp i tkr) 2018 2017
Kérnprimdrkapital

Aktiekapital 12 148 12 148
Ej utdelade vinstmedel 39 647 39992
Avgar:

- Immateriella tillgdngar -30 397 -25 968
Summa kiirnprimirkapital 21 398 26172
Total kapitalbas 21 398 26 172

I kapitalbasen ingar styrelsens forslag till vinstdisposition, Féretagets
kdrnprimérkapitaltillskott uppfyller de villkor och bestimmelser som foljer av
kapitaltickningsférordningen (EU nr 575/2013). Det finns inga pagaende eller forutsedda
materiella eller réttsliga hinder for en snabb dverforing av medel ur kapitalbasen eller
aterbetalning av skulder mellan moderforetag och dess dotterféretag. &.{/
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Specifikation Kapitalkrav

Kreditrisk enligt schablonmetoden

(Belopp i tkr) 2018 2017
Institutsexponeringar 342 419
Fretagsexponeringar 2042 1 940
Ovriga poster 367 303
Summa kapitalkrav for kreditrisk

schablonmetoden 2751 2 662
Marknadsrisk

(Belopp i tkr) 2018 2017
Risker i handelslagret - 388
Summa kapitalkrav for marknadsrisk - 388
Operativ risk

(Belopp i tkr) 2018 2017
Basmetoden 12 136 12 140
Summa kapitalkray fér operative risker 12 136 12 140
Totalt kapitalkrav 14 887 15 190
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Not 25 Finansiella tiligangar och skulder

Information om redovisade virden per kategori av finansiella instrument.

Finansiella tillgdngar koncernen

2018-12-31
Redovisat viirde Verkligt
virde
Verkligt viirde Upplupet  Verkligt virde via dvrigt Totalt
anskafifhings- totalresultat
viirde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
virde identifierade strument  kapitalin-
titl verkligt strument
virde
Utlaning till 13 950 563 13 950 563 13 950 563
kreditinstitut
Aktier och andelar 1 488 647 1488 647 1488 647
Ovriga tillgingar 25320 160 25 320 160 25320 f60
Forutbetalda 4 537 146 4 537 146 4537 146
kostnader och
upplupna intiikter
Summa 45296 516 40759370 4 537 146 45 296 516
Finansiella skulder koncernen
2018-12-31
Redovisat viirde Verkligt
viirde
Verkligt virde Upplupet  Verkligt viirde via dvrigt Totalt
anskafthings- totalresultat
virde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
viirde identifierade strument  kapitalin-
till verkligt strument
virde
Ovriga skulder 10 980 943 10 980 943 10 980 943
Forutbetalda 17 503 818 17 503 818 17 503 818
kostnader och
upplupna intikter
Summa 28 484 761 28 484 761 28 484 761
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Finansiella tillgangar koncernen

2017-12-31
Redovisat viirde Verkligt
viirde
Verkligtf viirde Upplupet  Verkligt viirde via dvrigt Totalt
: anskaffnings- totalresultat
virde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
virde identifierade strument kapitalin-
till verkligt strument
virde
Utléning till 26167190 26 167190 26 167 190
kreditinstitut
Alktier och andelar 2427053 2427053 2427053
Ovriga tillgangar 21064751 21064751 21 064 751
Forutbetalda 3181543 3181 543 3 181543
kostnader och
upplupna intikter
Summa 52840537 49 658 994 3 181 543 52 840 537
Finansiella skulder koncernen
217-12-31
Redovisat viirde Verkligt
viirde
Verkligt virde Upplupet  Verkligt viirde via dvrigt Totalt
anskaffhings- totalresultat
viirde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
virde identifierade strument  kapitalin-
till verkligt strument
viirde
Ovriga skulder 9765 844 9 765 844 9765 844
Férutbetalda 20 689 133 20 689 133 20 689 133
kostnader och
upplupna intikter
Summa 30 454 977 30 454 977 30 454977
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Finansiella tillgangar moderbolaget

2018-12-31
Redovisat viirde Verkligt
virde
Verkligt viirde Upplupet  Verkligt viirde via Gvrigt Totalt
anskaffhings- totalresultat
viirde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
virde identifierade strument kapitalin-
till verkligt strument
viirde
Utlaning till 1 857035 1 857035 1 857035
kreditinstitut
Aktier i dotterbolag 47 457533 47 457 533 47 457 533
Ovriga tillgingar 3417574 3417 574 3417 574
Forutbetalda 83 776 83 776 83 776
kostnader och
upplupna intikter
Summa 52815918 52732142 83776 52 815918
Finangiella skulder moderbolaget
2018-12-31
Redovisat viirde Verkligt
virde
Verkligt virde Upplupet  Verkligt viirde via Gvrigt Totalt
anskaffnings- totalresultat
viirde
Verkligt Initialt Skuldin- Bget
viirde  identifierade strument  kapitalin-
till verkligt strument
virde .
Skulder till 8 750 101 8750101 8 750 101
koncernforetag :
Forutbetalda 962 188 962 188 962 188
kostnader och
upplupna intikier
Summa 9712 289 9712 289 9712 289

36



ATS Finans Holding AB

Org nr: 556797-0750

Finansiella tillgangar moderbolaget

2017-12-31
Redovisat viirde Verkligt
viirde
Verkligt viirde Upplupet  Verkligt virde via Gvrigt Totalt
anskaffnings- totalresultat
viirde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
virde identifierade strument kapitalin-
till verkligt strumert
virde
Utléning till 1858 635 1858 635 1 858 635
kreditinstitut
Aktier i dotterbolag 47 407 533 47 407 533 47 407 533
Ovriga tillgingar 3417 574 3417574 3417574
Forutbetalda 70 442 70 442 70 442
kostnader och
upplupna intikter
Summa 52 754 184 52 683 742 70 442 52 754 184
Finansiella skulder moderbolaget
2017-12-31
Redovisat viirde Verkligt
viirde
Verkligt virde Upplupet  Verkligt viirde via dvrigt Totalt
anskafthings- totalresultat
virde
Verkligt Initialt Skuldin- Eget
virde identifierade strument  kapitalin-
till verkligt strument
viirde
Skulder till 8712 409 8 712 409 § 712 409
koncemforetag
Forutbetalda 938 146 938 146 938 146
kostnader och
upplupna intdkter
Summa 9 650 555 9 650 555 9 650 555
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Not 26 Vinstdisposition
Till drsstimmans férfogande star foljande vinstmedel

Balanserad vinst
Arets resultat

30 956 129

Styrelsen forslag till vinstdisposition
Balanseras i ny rikning

30 956 129

30956 129

30 956 129

38



ATS Finans Holding AB
Org nr: 556797-0750

Not 27 Intygande

Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkéints av styrelsen den /% / 7 - 2019,
Koncernens resultat- och balansriikning och moderbolagets resultat- och balansrikning blir
foremdl for faststillelse pd arsstimman den </ © -2019.

Undertecknade forsikrar att koncern- och arsredovisningen har upprittats i enlighet med
internationella redovisningsstandarder IFRS, sddana de antagits av EU, respektive god
redovisningssed och ger en rittvisande bild av koncernens och firetagets stéllning och
resultat, samt att koncernforvaltningsberittelsen och forvaltningsberittelsen ger en rittvisande
oversikt Gver utvecklingen av koncernens och fretagets verksamhet, stillning och resultat
samt beskriver visentliga risker och osikerhetsfaktorer som de foretag som ingér i koncernen
stiills infor,

Stockholm den A/§ -2019

14—t CAL O
ozlbjom Wennerholm Anna Barkfeldt
Ordfor ande Ledamot

, Grmb“aum \"‘x\ Peter Gonczi
fLedamot Ledamot & Verkstillande direkior

1
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e U :

H i } fﬂ
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Yér revisionsberittelse har limnats den &/ £-2019
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sugsanne Sundvall
ktoriserad revisor
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Revisionsberiittelse
Till bolagsstdimman i ATS Finans Holding AB, org.nr 5567797-0750

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av Arsredovisningen och koncernredovisningen for ATS Finans Holding AB {or ir 2018,

Enligt var uppfattning har drsredovisningen uppréittats i enlighet med drsredovisningslagen och ger enialla
visentliga avseenden rittvisande bild av moderbolagets finansiella stéllning per den 31 december 2018 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for dret enligt drsredovisningslagen. Koncernredovisningen har uppriittats
i enlighet med lagen om drsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag och ger en i alla visentliga
avseenden réttvisande bild av koncernens finansiella stillning per den 31 december 2018 och av dess finansiella
resultat och kassaflide for aret enligt International Financial Reporting Standards (IFRS), s8som de antagits av
EU, och lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och viirdepappersbolag. Forvaliningsberittelsen ir forenlig med
Arsredovisningens och koncernredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststiller resuttatrikningen och balansriikningen fér moderbolaget och
koncernen,

Grund fir uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Virt
ansvar enligt dessa standarder beskrivs niirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i férhéallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&mtat dr tillriickliga och indamalsenliga som grund f6r viira uttalanden.

Styrelsens och verkstdillande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen och
koncernredovisningen uppréttas och att de ger en réittvisande bild enligt rsredovisningslagen och, vad giller
koncernredovisningen, enligi IFRS, sfsom de antagits av EU, och lagen om frsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag. Styrelsen och verkstillande direktéiren ansvarar #iven 16r den interna kontrofl som de
bedomer dr nidvindig for att uppritta en irsredovisning och koncernredovisning som inte innehdller ndgra
viisentliga felaltigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag,

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direkttren
for beddmningen av bolagets och koncernens forméga att fortsiitta verksamheten. De upplyser, nir si ar
tillimpligt, om férhallanden som kan péverka formigan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet
om fortsatt drift, Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om styrelsen och verkstillande direkiéren avser
att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nfigot realistiskt alternativ till att géra nigot av
detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppnd en rimlig grad av sikerhet om huruvida &rsredovisningen och koneernredovisningen som
helhet inte innehéller ndgra véisentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
lamna en revisionsberittelse som innehéiller viira uttalanden, Rimlig sikerhet ir en hig grad av sikerhet, men ar
ingen garanti fir att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka
en visentlig felaltighet om en shdan finns. Felaktigheter kan uppsti pd grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara viisentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas pdverka de ekonomiska beslat som
anvandare fattar med grand i rsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt 18A anviinder vi professionellt omddme och har en professionelli skeptisk instillning
under hela revisionen. Dessutom; £



* identifierar och bedémer vi riskerna for viisentliga felaktigheter i &rsredovisningen och koneernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformanr och utfér granskningsitgirder bland annat
utifrn dessa risker och inhimtar revisionshevis som #r tillvéickliga och indamilsenliga for att utgdra en grund
for viira uttalanden. Risken foir att inte upptiicka en visentlig felaktighet till f5ljd av oegentligheter ir hégre #in
for en visentlig felaktighet som beror p4 misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldimnanden, felaktig information eller Asidosittande av intern kontroll.

» skaffar vi oss en forstielse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse fér vr revision fér att
utforma granskningsitgirder som #r lémpliga med hiinsyn till omstindigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.

* utviirderar vi limpligheten i de redovisningsprinciper som anviinds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktGrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

* drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstillande divektoren anviinder antagandet om
fortsatt drift vid upprittandet av drsredovisningen och konecernredovisningen. Vi drar ocks8 en slutsats, med
grund i de inh&mtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nigon viisentlig osiikerhetsfaktor som avser
sadana hindelser eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets forméaga att fortsiitta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en viisentlig osiikerhetsfaktor, méste vi i revisionsberittelsen
fista uppmérksamheten pd upplysningarna i rsredovisningen och koncernredovisningen om den viisentiliga
osikerhetsfaktorn eller, om sidana upplysningar ér otillrickliga, modifiera nttalandet om &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Véra shutsatser baseras pé de revisionsbevis som inhimtas fram till datumet fér
revisionsberittelsen. Dock kan framtida hindelser eller forhllanden géira att ett bolag inte lingre kan
fortsatta verksamheten.

» utvirderar vi den Gvergripande presentationen, strulkturen och innehillet i drsredovisningen och
koncernredovisningen, déribland upplysningarna, och om &rsredovisningen och koncernredovisningen iterger
de underliggande transaktionerna och hiindelserna pd ett sitt som ger en rattvisande bild,

* inhémtar vi tillrieldiga och dndamilsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affirsaktiviteterna inom koncernen for att géira ett uttalande avseende koncernredovisningen,
Vi ansvarar fir styrning, overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vira
uttalanden.

Vimiste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi mste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen och koncernredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och
verkstillande direltorens forvaltning f6r ATS Finans Holding AB fér &r 2018 samt av férslaget till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaliningsberiitielsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande divekiren ansvarsfrihet for rikenskapsiret.

Grund for uttalanden

Vi har utfirt revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs niirmare i avsnittet
Revisorns ansvar, Vi ir oberoende i férhallande till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort virt yrlesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ir tillvickliga och indamélsenliga som grund for vira uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ér styrelsen som har ansvaret for forslaget titl dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ir forsvarlig med hiinsyn till de krav
som bolagets och koncernens verksamhetsart, omfattning och risker stiller p4 storleken av moderbolagets och
koncernens egna kapital, konsolideringshehov, likviditet och stillning i évrigt.

Styrelsen ansvarar f6r bolagets organisation och férvaltningen av holagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlépande bedSma bolagets och koncernens ekonomiska situation, och att tillse att bolagets ﬂ



pwec

organisation dr utformad si att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i
6vrigt kontrolleras pd ett betryggande sitt. Den verkstiillande direktdren ska skita den lopande forvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgérder som &r nédvindiga for att bolagets
hokforing ska fullgéiras i Gverensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betriffande revisionen av fevaliningen, och dirmed vért uttalande om ansvarsfrihet, dr att inhéimta
revisionshevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna beddma om nigon styrelseledamot eller verkstillande
direktéren i ndigot viisentligt avseende:

+  firetagit nigon atgird eller gjort sig skyldig till nigon forsummelse som kan foranteda ersétiningsskyldighet
mot bolaget

*  p# nigot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om bank- och finansieringsrorelse,
arsredovisningslagen, lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och viirdepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betriaffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dérmed vart
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av siikerhet beddma om {Brslaget r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet dr en hoig grad av siikerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka dtgirder eller frsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvinder vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av holagets vinst eller forlust grundar sig frémst pa revisionen av rdkenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsitgirder som utfors baseras pa var professionella beddmning med utgéngspunkt i risk
och viisentlighet, Det innebér att vi fokuserar granskningen p4 sddana dtgirder, omriden och forhéllanden som &r
visentliga for verksamheten och dir avsteg och dvertrddelser skulle ha sirskild betydelse for bolagets situation. Vi
gfr igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna itgirder och andra férhillanden som éir relevanta
f5r vArt uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for virt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betriffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om forslaget ir forenligt med aktiebolagslagen.

Stockholm den 6 maj 2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sugfanne Sundvall
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