Nyttjande av tecknings-
optioner av serie TO 2
Saniona AB

Nyttjandeperiod: 7 - 21 september 2020

Under perioden 7 - 21 september 2020 har innehavare av tecknings-
optioner av serie TO 2 rétt att teckna nya aktier i Saniona AB. Vid fullt
nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2 tillfors Saniona cirka 37
MSEK fére emissionskostnader. Emissionslikviden ska framst anvindas
for att finansiera verksamheten samt for fortsatt utveckling av Tesomet
for hypotalamisk fetma och Prader-Willis syndrom. Saniona planerar att
initiera pivotal Fas 2b-studie i Prader-Willis syndrom under 2020 samt i
hypotalamisk fetma i bérjan av 2021.

VIKTIG INFORMATION - REFERENS TILL PROSPEKT

Denna teaser &r en marknadsforingsbroschyr som har férberetts av saniona och utgor inte ett
prospekt som har godkénts och registrerats av finansinspektionen. Ldsare ombedes att ldsa
prospektet som publicerades av Saniona i februari 2020 for en beskrivning av de risker som ar
kopplade till en investering i bolaget.
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Saniona — pa viag mot dkad global narvaro inom sallsynta sjukdomar

Sanionas mission ir att erbjuda innovativa terapier till patienter med sillsynta sjukdomar som hypotalamisk fetma
och Prader-Willis syndrom. fetma. Bolagets fokus ligger pa utveckling och kommersialisering av egenutvecklade
produkter fér behandling av séllsynta sjukdomar med stora, icke tillgodosedda medicinska behov.

Sanionas fokus &r pa forskning, utveckling och kommersialisering av
egenutvecklade behandlingar av centrala nervsystemet. Bolaget har i dagsléget
fyra program under klinisk utveckling och dess forskning r inriktad pé jonkanaler,
vilket har genererat en bred portfdlj av prekliniska program. Saniona utvecklar
produkter internt med mélséttningen att pa egen hand né marknadsgodkénnande
i USA, Europa och andra territorier for vissa ovanliga sjukdomar.

Vid sidan om sina egenutvecklade produkter har Saniona &ven samarbeten och
utlicensiering med Boehringer Ingelheim, Productos Medix, Cadent Therapeutics
samt Treatment Research Center (TRC) vid University of Pennsylvania.

Sanionas mest avancerade produkt under utveckling ar Tesomet for
hypotalamisk fetma (HO) samt for patienter med Prader-Willis syndrom (PWS) i
USA, Europa och andra territorier. Bolagets nyligen presenterade Fas 2-resultat
visade att Tesomet &r sdker och vél tolererad hos patienter med HO, samt att
behandlingen resulterade i statistiskt signifikanta forbattringar av de huvudsakliga
effektméatten. Saniona har ocksa slutfort en Fas 2-studie for patienter med PWS
och planerar nu for pivotal Fas 2b-studie. De nddvéandiga investeringarna for att
utveckla Tesomet i dessa indikationer &r jamforelsevis sma, samtidigt som det
ar hanterbart att bygga upp en kommersiell infrastruktur for att betjdna dessa
patienter i USA och Europa.

Saniona har dven produkter som befinner sig i ett tidigare stadie och som Bolaget
undersoker for sdrskilda sallsynta sjukdomar. SAN711 undersoks for sallsynt
neuropatisk kldda och &r redo att ga in i Fas 1-studier. SAN903 undersoks for
séllsynta inflammatoriska och fibrosa sjukdomar och ar fér nérvarande under
preklinisk utveckling.

Utdver sina egenutvecklade produkter har Saniona ocksa strategiska samarbeten
och utlicensieringsavtal med andra l&kemedelsbolag for utveckling och
kommersialisering.

PRODUKT INDIKATION FORSKNING
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PREKLINISK

Saniona har hittills inte kommersialiserat nagra produkter men har genererat intékter
genom samarbeten och utlicensiering. Strukturen pé& Sanionas samarbetsavtal och
utlicensiering varierar utifrdn produkten, indikationen, investeringen och risken,
samt intresset och kapaciteten hos Sanionas partners. Saniona kan antingen
tilldela sina samarbetspartners en kommersiell licens till en begransad marknad
eller il hela vérlden. | utbyte finansierar Sanionas partners i normalfallet framtida
forsknings- och utvecklingsarbete vid sidan av forskottsbetalningar, finansiering
av forskningen, milstolpsbetalningar och royalty pa framtida produktforséljning nar
produktkandidaterna kommersialiseras.

Under 2019 utvdrderade och uppdaterade Saniona sin globala strategi i syfte att
omvandla bolaget fran att vara en organisation med huvudsakligt fokus pa forskning
till att bli ett helt integrerat Iakemedelsbolag med en klinisk utvecklingsorganisation
fokuserad pé séllsynta sjukdomar, med planer for kommersialisering. Bolaget
har ven beslutat att bygga upp en fullfiidrad organisation i USA och har dérfér
expanderat ledningsgruppen genom att anstalla USA-baserade industriveteraner
pé positionerna Chief Executive Officer, Chief Medical Officer, Chief Financial
Officer, Chief Communications Officer samt Chief Human Resources Officer. Till
foljd av den nyemission som tillférde bolaget cirka 567 MSEK under augusti 2020,
riktad till valrespekterade amerikanska och institutionella investerare, dr Saniona
nu vél positionerade for att arbeta vidare mot bolagets uppsatta mal.

Sanionas strategiska prioriteringar pa kort sikt ar foljande:

o Att bygga upp intern kapacitet inom organisationen for att stodja klinisk
utveckling i sen fas for séllsynta sjukdomar och att finansiera dessa
aktiviteter pa ldmpligt sétt genom kommersialisering;

o Att utveckla och erhalla marknadsgodkannande for Tesomet i USA
och Europa for behandling av de séllsynta atstorningarna Prader-Willis
syndrom och hypotalamisk fetma;

o At stérka bolagets stéllning och nérvaro i USA, inledningsvis genom
rekryteringen av Rami Levin som VD i januari 2020, foljt av expansion
av ledningsgruppen med bas i Boston-omrédet;

o Att utveckla minst en ldkemedelskandidat internt utifrn bolagets unika
jonkanalsplattform;

o Att fortsatta dra nytta av bolagets ledande stéllning inom forskning

om jonkanaler genom utlicensiering till och samarbete med andra

lakemedelsbolag.

REGULATORISK
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VD Rami Levin har ordet

Saniona befinner sig sannerligen i en spannande omvandlingsprocess. Vi tar nu viktiga steg mot att bli ett globalt
foretag, med dkad narvaro i USA, virldens storsta marknad for sallsynta sjukdomar.

Nér jag borjade pa Saniona som VD under januari 2020 var det med stor
entusiasm kring bolaget och vart vi ar pa vdg. Som vi tidigare meddelat
ar vi mitt uppe i att ta det sista klivet frn vara rétter i Skandinavien ut
pa den globala scenen, framforallt genom var organisatoriska expansion i
USA. Parallellt med denna strategiska omstalining har vi fortsatt se mycket
positiva resultat fran vara utvecklingsprogram. Senast i raden ar resultaten
som Vi presenterade i slutet av april rérande positiva topline-resultat fran
var Fas 2-studie av Tesomet i hypotalamisk fetma (HO). Studiens mycket
lovande resultat visade att var Tesomet-behandling &r saker, vl tolererad
och effektiv. Resultaten ger ocksa stod till fortsatt utveckling av Tesomet
for HO, en forodande sallsynt sjukdom. Under sommaren har vi &ven
genomfort ett s& kallat “pre-IND”-mote med amerikanska FDA och déar
mottagit positiva besked kring den foreslagna vagen framat. Vi arbetar
nu mot att skicka in en formell IND-ansokan under andra halvaret 2020,
for att slutligen kunna gora behandlingen tillgénglig pa marknaden for alla
patienter som kan dra nytta av den.

Nér det galler vara strategiska samarbeten har vi haft flera gladjande nyheter
att dela med er under de senaste manaderna. En av dessa ar samarbetet —
vart andra — med Boehringer Ingelheim som fokuserar pa att utveckla nya
behandlingsalternativ for schizofreni genom att anvénda Sanionas unika
plattform for ldkemedelsupptéckt inom jonkanaler. Avtalet kan resultera
i att Saniona far upp till 76,5 MEUR i milstolsbetalningar samt royalties
pa den globala nettoomsattningen. Detta &r en god illustration av hur var
modell for samarbeten och utlicensiering av bolagets icke-kérnprogram
fungerar i praktiken, med ytterligare en intékisstrom vid sidan om
intakterna fran utveckling och kommersialisering av vara egenutvecklade
produkter. Andra goda nyheter som ar vérda att lyfta ar tillkdnnagivandet
vi gjorde i december angaende var partner Medix, som ldmnade in en
ansbkan om nytt lakemedel, NDA, till det mexikanska lakemedelsverket
for godkénnande av tesofensine for behandling av patienter med fetma.

Blickar vi framéat rader ingen tvekan om att 2020 kommer bli ett spaAnnande
ar for Saniona. Som vi tidigare kommunicerat haller vi nu pa att rikta
om vart fokus mot USA, den stérsta biotech-marknaden i vériden. Ett
starkare fotfdste i USA ger oss tillgang till saval viktiga investerare som
regulatoriska och R&D- experter. Var avsikt &r att etablera en komplett
organisation med bas i Boston. Ett avgdrande steg i den riktningen togs
i slutet av sommaren, dé vi genomfdrde en riktad emission om cirka 567
MSEK till ledande amerikanska och institutionella investerare, sésom RA

Erbjudandet i sammandrag

Nyttjandeperiod: 7 - 21 september 2020.

Teckningskurs: Varje teckningsoption av serie TO 2 ger innehavaren rétt att
teckna en (1) ny aktie i Saniona till en kurs om 25,00 SEK.

Emissionsvolym: Det finns 1 479 742 utestéende teckningsoptioner av se-
rie TO 2. Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2 fillférs Saniona
cirka 37 MSEK fore emissionskostnader.

Sista dag for handel med teckningsoptioner: 17 september 2020.
Antal utestaende aktier i Saniona: 61 043 690.

Vérdering i aktuellt erbjudande (pre-money): Cirka 1 526 MSEK.

Capital Management, Pontifax Venture Capital, New Leaf Venture Partners
samt Andra, Tredje och Fjarde AP-fonderna. Detta &r sannerligen en viktig
milstolpe som innebar att vi framéver kan bygga verksamheten enligt plan.
Bland andra kommande milstolpar finns till exempel, som namnts
ovan, 6verlamnande av en IND-ansokan (Investigational New Drug) for
hypotalamisk fetma (HO) och for Tesomet i Prader-Willis syndrom (PWS)
i USA under andra halvan av 2020, foljt av lanseringen av Fas 2b kliniska
tester for PWS fore slutet av 2020 samt i HO under borjan av 2021. Inom
ramen for vara strategiska partnerskap och utlicensiering forvantar vi att
den tidigare ndmnda ansdkan som skickats in av Medix for tesofensine
i Mexiko kommer godkdnnas under andra halvaret 2020. Nér denna
godkants avser Medix att ga fram med en liknande strategi for tesofensine i
Argentina, och kommer dé soka godkdnnande for behandlingen i Argentina
under nasta ar. Detta skulle potentiellt innebéra ytterligare en intéktsstrom
for Saniona genom royalties.

Nu finns en spannande mojlighet for er alla att fortsdtta vara en del av
vér tillvaxtresa. Vi bjuder in dig som optionsinnehavare att utnyttja
teckningsoptioner for att teckna nya aktier, vilket skulle kunna tillféra
Saniona upp till cirka 37 MSEK fore emissionskostnader. Emissionslikviden
kommer delvis anvindas for att fortsdtta utvecklingen av var frimsta
tillgang Tesomet for de séllsynta sjukdomarna HO och PWS. Vi hoppas att
ni vill fortsatta er investering i bolaget och vara en del av var mission att bli
en global ledare inom séllsynta sjukdomar.

Rami Levin | VD

Den nettolikvid som erhalls genom aktuell optionsinldsen &r avsedd
att finansiera:

Allméanna verksamhetsandamél inkl. administrativa kostnader och personal-
kostnader

Externa kostnader for andra forsknings- och Kliniska program

Fortsatt finansiering av den pagaende Fas 2a-studien och forberedelser for
Fas 2b/3-studier for Tesomet



Sammanfattande villkor for teckningsoptioner av serie TO 2

Det finns 1 479 742 utestaende teckningsoptioner av serie TO 2. Innehavare av teckningsoptioner av serie TO 2 &ger rétt att for varje teckningsoption teckna en
(1) ny aktie i Saniona till en kurs om 25,00 SEK per aktie. Teckning med stod av teckningsoptioner av serie TO 2 kan dga rum under perioden 7 september till
21 september 2020. Teckning ska ske genom samtidig kontant betalning senast klockan 17:00 CEST den 21 september 2020.

Du behdver ta stillning till erbjudandet som optionsinnehavare — Sahar nyttjar du dina teckningsoptioner av serie T0 2
For att dina teckningsoptioner inte ska forfalla vardeldsa kravs att du tecknar nya aktier, med stod av teckningsoptioner, senast klockan 17:00 CEST den 21
september 2020, alternativt séljer dina teckningsoptioner senast den 17 september 2020.

Du kan ha dina teckningsoptioner registrerade pa tva satt:

1. P4 en vardepappersdepa i en bank eller hos annan férvaltare (till exempel Avanza eller Nordnet), pa ett investeringssparkonto (ISK) eller i en kapitalforsakring
(KF). Dina teckningsoptioner &r d& forvaltarregistrerade.

2. P4 ett VP-konto (ett VP-konto bérjar med tre nollor). Dina teckningsoptioner dr da direktregistrerade.

O0m dina teckningsoptioner ér firvaltarregistrerade

Teckning och betalning av nya aktier, med stod av teckningsoptioner, ska ske till respektive bank eller annan forvaltare dér teckningsoptionerna &r registrerade.
Teckning och betalning ska ske enligt de instruktioner som tillhandahélls av varje sadan bank eller forvaltare. Vanligtvis skickar banken/forvaltaren ut en
digital notis till kontoinnehavaren, i annat fall &r det vanligtvis tillrdckligt att logga in pa vérdepappersdepan fran och med den forsta dagen i nyttjandeperioden
for att pa sé satt fa instruktioner om hur man skall nyttja teckningsoptioner for att teckna nya aktier. Vénligen kontakta din bank eller forvaltare om du inte
finner dessa instruktioner. Notera att banker och andra forvaltare kan sétta olika tidsgranser for teckning, darfor rekommenderas att man kontaktar sin bank/
forvaltare tidigt under nyttjandeperioden fér att erhalla information om teckning och betalning. Denna folder kommer skickas ut till de flesta forvaltarregistrerade
optionsinnehavare. Tecknade och betalda aktier kan komma att registreras pa er vardepappersdepa s& som "interimsaktier” eller "IA” fram till dess att registrering
av emissionen ar genomford hos Bolagsverket, varpa interimsaktier automatiskt omvaxlas till ordinarie aktier i Saniona.

O0m dina teckningsoptioner ér direktregistrerade

Ingen emissionsredovisning kommer att skickas ut. Teckning av nya aktier, med stdd av teckningsoptioner, ska ske genom att skicka in fullstindigt ifylld
anmalningssedel till Sedermera Fondkommission. | samband med att anmaélningssedel skickas in till Sedermera Fondkommission ska betalning erldggas
enligt betalningsinstruktioner pa anmélningssedeln. Anmainingssedel och denna folder skickas ut till innehavare av teckningsoptioner registrerade pa VP-
konto. Anmélningssedel och folder hélls ocksa tillgdngliga pa Sanionas (www.saniona.com) och Sedermera Fondkommissions (www.sedermera.se) respektive
hemsidor. Ifylld anmalningssedel samt betalning méste vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast klockan 17:00 CEST den 21 september 2020.
Tecknade och betalda aktier kommer registreras pé ert VP-konto s& som "interimsaktier” eller "IA” fram till dess att registrering av emissionen ar genomford hos
Bolagsverket, varpé interimsaktier automatiskt omvéxlas till ordinarie aktier i Saniona.

Teckning dver 15 000 EUR i forekommande fall

| det fall att din teckning till Sedermera Fondkommission uppgar till eller dverstiger 15 000 EUR skall penningtvattsformuldr ifyllas och inséndas till Sedermera
Fondkommission samtidigt som betalning sker enligt lag (2017:630) om &tgérder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att  interimsaktier
inte kan bokas ut, trots att betalning inkommit, forrdn penningtvéttskontrollen &r Sedermera Fondkommission tillhanda. Penningtvattsformulér erhélles av
Sedermera Fondkommission.

Viktiga datum for teckningsoptioner av serie T0 2

7 september 2020 21 september 2020 23 september 2020
Nyttjandeperioden inleds Nyttjandeperioden slutar Planerat datum for offentliggérande av utfall av nyttjandegrad

\
17 september 2020 17 oktober 2020
Sista dag fér handel av teckningsoptioner Planerat datum fér omvéxling av interimsaktier till aktier
J

N
OBSERVERA — For att dina teckningsoptioner inte ska forfalla vérdeldsa krévs att du aktivt tecknar och betalar for aktier senast klockan 17:00 CEST

den 21 september 2020, alternativt séljer dina teckningsoptioner senast den 17 september 2020.

J

Vid eventuella frégor avseende teckningsoptioner av serie TO 2, vanligen kontakta Sedermera Fondkommission. Sedermera Fondkommission agerar finansiell
radgivare och emissionsinstitut at Saniona i samband med emissionen.

Telefon: +46 (0)40-615 14 10, E-post: issuingservices@sedermera.se



