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| detta prospekt géller foljande definitioner om inget annat
anges: Med ”SpectrumOne”, "koncernen” eller “"Bolaget” avses
SpectrumOne AB (publ), med organisationsnummer 556526-
6748. Med “Nasdaq” eller "First North” avses Nasdagq First North
Growth Market. Med “Merkur” avses Merkur Market. | samband
med emissionen som beskrivs i detta prospekt dr Sedermera
Fondkommission finansiell radgivare och emissionsinstitut till
SpectrumOne. Sedermera Fondkommission &r ett sarskilt
foretagsnamn till ATS Finans AB. Sedermera Fondkommission har
bitratt Bolaget vid upprattandet av detta prospekt. Markets &
Corporate Law Nordic AB (’"MCL”) ar legal radgivare till
SpectrumOne i samband med emissionen som beskrivs i detta
prospekt. MCL &r ett dotterbolag till ATS Finans Holding AB, som
dven dger ATS Finans AB. Styrelsen i SpectrumOne AB &r ansvarig
for innehallet, varpa Sedermera Fondkommission och ATS Finans
AB friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i
Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.
Aktierna i SpectrumOne &r inte féremal for handel eller ansékan
darom i ndgot annat land an i Sverige och Norge. Inbjudan enligt
detta prospekt vdnder sig inte till personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra
atgarder an de som foljer svensk eller norsk ratt. Prospektet far
inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar
distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare atgarder
enligt foregaende mening eller strider mot regler i sadant land.
Tvist med anledning av innehallet i prospektet eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk
lag och vid svensk domstol. Prospektet finns tillgangligt pa
SpectrumOnes kontor, pa Bolagets hemsida
(www.SpectrumOne.com) och pa Nasdags hemsida
(www.nasdagomxnordic.com). Prospektet kan harutéver nas via
Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Vid utrdkningar av vissa delar av den finansiella informationen
har avrundningar gjorts. Pa grund av detta kan tabeller till synes
inte summera korrekt. Utéver vad som anges i
revisionsberattelse och rapporter inforlivade genom hanvisning
har ingen information i prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Styrelsen forsdkrar att information fran
referenser och kallhadnvisningar har atergivits korrekt och att —
savitt styrelsen kanner till och kan forsdkra genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man
—inga uppgifter har uteldamnats pa ett satt som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande. Nasdaq First
North &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
nordiska borserna som ingar i Nasdag. Den har inte samma
juridiska status som en reglerad marknad. Nasdaq First North
Growth Market ar en tillvaxtmarknad fér sma pch medelstora
féretag som drivs av de olika borserna som ingdr i Nasdag-
koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market &r inte
foremal for samma regler som stalls pa bolag som ar noterade pa
den reglerade huvudmarknaden utan de ar istallet foremal for
mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade for
mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa
Nasdaq First North Growth Market kan darfoér vara mer riskfylld

an en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars
aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en
Certified Adviser som Overvakar att regelverket efterlevs.

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som &terspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiell och
operativ utveckling. Ord som indikerar indikationer eller
forutsagelser om framtida utveckling eller trender och som inte
ar baserade pa historiska fakta utgér framatriktade uttalanden.
Framatriktade uttalanden &r forknippade med bade kidnda och
okanda risker och osdkerheter, eftersom de &r beroende av
framtida handelser och omstdndigheter. Framatriktade
uttalanden utgor inte nagon garanti for framtida resultat eller
utveckling och faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran vad
som anges i de framatriktade uttalandena. Uttalanden om
omvarlden och framtida férhédllanden i detta dokument
aterspeglar styrelsens aktuella syn pa framtida handelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast
de bedémningar och antaganden som genomférts av styrelsen
vid upprattandet av prospektet. Dessa uttalanden ar val
genomtdnkta, men ldsaren bor vara medveten om att dessa,
liksom alla framtida beddémningar, ar forknippade med
osdkerhet.

Prospektet innehaller marknadsinformation relaterad till
SpectrumOnes verksamhet och marknaden som SpectrumOne
verkar inom. Bolaget har hdmtat denna information fran ett
flertal kallor, bland annat branschpublikationer. Bransch-
publikationerna uppger att den historiska informationen har
hamtats fran olika killor som anses tillforlitliga, men inga
garantier lamnas for att informationen ar korrekt och fullstandig.
Bolaget kan inte garantera att informationen &r korrekt.
Potentiella investerare bor vara medvetna om att finansiell
information, marknadsinformation och prognoser och
uppskattningar av marknadsinformation som finns i prospektet
inte nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer for Bolagets
framtida utveckling.

Sedan den 8 juni 2018 &r Bolaget parallellt listat pa Merkur
Market. Merkur Market ar en multilateral handelsplats som drivs
av Oslo Bors. Merkur Market &r inte en reglerad marknad.
Merkur Market &r underkastad reglerna i lagen om
vardepappershandel och de norska véardepappershandels-
forordningarna som géller for sadana marknadsplatser. Dessa
regler galler for féretag noterade pa Merkur Market, liksom
marknadsplatsens egna regler, som dr mindre omfattande an
reglerna som giller for bolag noterade pa Oslo Bérs och Oslo
Axess. Styrelsen lamnade in en ansdkan om att avlista handeln
med Bolagets aktier - i form av depaintressen i aktier i Bolaget
registrerat hos Verdipapirsentralen ASA ("VPS") i Norge ("VPS-
aktierna") - pa Merkur Market som godkéndes av Oslo Bors den
14 maj 2020. Sista dag for handel pa Merkur Market &ar den 13
juli 2020, och avnoteringen kommer att ske fran och med den 14
juli 2020.
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HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Foljande handlingar har inférlivats i prospektet via hdanvisning. De delar av nedan angivna handlingar som inte har inforlivats
i prospektet via hanvisning ar antingen inte relevanta for investerare eller ges motsvarande information i andra delar av
prospektet. Kopior av prospektet och de handlingar som inforlivats genom hénvisning kan erhallas elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.spectrumone.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat pa SpectrumOnes kontor med adress:
SpectrumOne, Kungsgatan 60, 111 22 Stockholm, Sverige.

Bolagets arsredovisning 2018 Sida
Revisionsberéttelse 41-43
Bolagets resultatrakning 9
Bolagets balansrdkning 10-11
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 12
Bolagets kassaflodesanalys 13
Noter 19-40
Bolagets arsredovisning 2019 Sida
Revisionsberéttelse 42-44
Bolagets resultatrakning 9
Bolagets balansrakning 10-11
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 12
Bolagets kassaflodesanalys 13
Noter 19-40
Delarsrapport Q1 2020 Sida
Bolagets resultatrakning 8
Bolagets balansrdkning 9-10
Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital 11
Bolagets kassaflodesanalys 12
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https://secureservercdn.net/160.153.137.163/wnw.6c2.myftpupload.com/wp-content/uploads/2020/02/Targeteveryone-AB-A%CC%8Arsredovisning-2018.pdf
https://mb.cision.com/Main/15792/3115010/1249819.pdf
https://secureservercdn.net/160.153.137.163/wnw.6c2.myftpupload.com/wp-content/uploads/2020/06/Dela%CC%8Arsrapport-Q1-2020.pdf

Sammanfattning
Avsnitt 1 — INLEDNING

1.1 Virde- Erbjudandet omfattar units, vilka bestar av vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3 i
papperens SpectrumOne AB (publ).Aktierna: Kortnamn SPEONE respektive SPONE-ME och ISIN-kod SE0006994448
namn och ISIN Betald Tecknad Unit (BTU): ISIN-kod SE0014583258, Unitratter: ISIN-kod SE0014583266, TO 2 ISIN-kod:

SE0014400131, TO 3 ISIN-kod: SE0014400149.

1.2 Namn och SpectrumOne AB (publ), org. nr 556526-6748 och LEl-kod: 5493006IXI2WQFYF2052 Representanter for
kontakt- Bolaget kan nas via telefon +46 (0) 72 —225 18 77, och via e-post, info@SpectrumOne.com och pa Bolagets
uppgifter for adress SpectrumOne, Kungsgatan 60, 111 22 Stockholm, Sverige. Bolagets webbplats ar
emittenten www.spectrumone.com

1.3 Namn och Prospektet har granskats och godkéants av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via
kontaktuppgift  e-post, finansinspektionen@fi.se, via postadress Box 7821, 103 97 Stockholm och via www.fi.se.
er for behorig
myndighet som
godkant
Prospektet

1.4 Datum for Prospektet har godkants den 6 juli 2020.
godkannande

1.5 Varning Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att

investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-
tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande,
felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans
med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid
beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.
Avsnitt 2 — NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
2.1 Information om  Firmanamn: SpectrumOne AB

emittenten

Handelsbeteckning: SPEONE respektive SPONE-ME

Sate och hemvist: Stockholm, Sverige

Organisationsnummer: 556526-6748

Datum for bolagsbildning: 1995-10-06

Datum nér Bolaget registrerades pa bolagsverket: 1995-10-24
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk rétt och svenska aktiebolagslagen

Huvudsaklig verksamhet

SpectrumOne AB (publ) ar ett globalt teknikféretag inom MARTECH (kombinationen av marknadsforing
och teknik) som levererar en avancerad plattformsvit for Data Management, Analytics & Communications.
Bolagets verkstallande direktor ar Hosni Teque-Omeirat. Savitt styrelsen kdnner till sa kontrolleras Bolaget
varken direkt eller indirekt av nagot sarskilt rattssubjekt. Nedan listas aktiedgare vars innehav 6verstiger 5
% av aktierna och rosterna i Bolaget enligt den offentliga bolagsstammoaktieboken per den 6 juli 2020
samt enligt av Bolaget i 6vrigt kanda férhallanden.

Namn Andel av roster (%) Andel av kapital (%)
Avanza Pension 14,18 14,18
Vildmarksstugor i Norrland AB 11,05 11,05
Ovriga (c:a 4 000 st) 74,77 74,77
Totalt 100,00 100,00
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2.2

Finansiell
nyckelinformati
onom
emittenten

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation fér SpectrumOne.

Bolagets resultatsrdakning i sasmmandrag

(KSEK) 2019-12-30 2018-12-30 2020-03-31 2019-03-31
Rorelsens intakter 9416 24017 1123 3419
Rorelseresultat -70 058 _44 445 -14 069 -14 069
Arets resultat -72 538 _48 622 -6 207 -14 069
Resultat per aktie (SEK) -0,37 -0,44 -0,03 -0,25

Bolagets balansrakning i ssmmandrag

2019-12-30 2018-12-30 2020-03-31 2019-03-31
Immateriella anldggningstillgangar 19 782 72 739 26 603 72 040
Materiella anldggningstillgdngar - 258 - 250
Summa finansiella tillgdngar 7083 9500 5418 8925
Omsattningstillgangar 1537 9533 29 055 5802
Tillgangar 28 402 92 030 61076 87017
Eget kapital 5829 58 661 26 110 46 161
Langfristiga skulder 15193 2459 15193 2153
Kortfristiga skulder 7379 19 641 19 760 28 467
Eget kapital och skulder 28 402 92 030 61076 87017

Bolagets kassaflodesanalys i ssmmandrag

2019-12-30 2018-12-30 2020-03-31 2019-03-31

Kassaflode fran den lopande
verksamheten efter forandringar av

rorelsekapital 4014 -6 238 -59 972 -16 084
Kassaflode fran

investeringsverksamheten -5514 -1895 19 420 8966
Investeringsverksamheten 25 400 4416 36 106 2671
Periodens kassaflode 23 900 3717 -4 446 -4447

Ovriga nyckeltal

(KSEK) 2020-03-31 2019-03-31 2019-12-31 2018-12-31
Soliditet 43 % 53% 20% 65 %
Resultat per aktie (SEK) -0,03 -0,25 -0,37 -0,44
Antal anstallda 5 16 7 40

Proformaredovisning

SpectrumOne har upprattat proformaresultarakningar for perioden 1 januari till 31 december 2019 och 1
januari 2020 till 31 mars 2020 i syfte att visa den hypotetiska inverkan som (i) Bolagets forvarv av BizWell
Sweden AB (som tilltraddes den 29 februari 2020), Cloud Explorers AS (som tilltraddes den 17 april 2020)
och Qbim AB (som tilltraddes den 30 april 2020), skulle kunna haft pa SpectrumOnes resultat om dessa
forvarv hade genomforts den 1 januari 2019 respektive den 1 januari 2020 samt (ii) Bolagets avyttring av
TargetEveryone AS och TargetEveryone Sweden AB (som genomférdes den 15 oktober 2019) skulle kunna
haft pad SpectrumOnes resultat fér 2019. Den upprdttade proformaredovisningen visar dven den
hypotetiska paverkan pa Bolagets balansrdkning som forvarven av Cloud Explorers AB och Qbim AB skulle
kunna haft om dessa forvarv tilltratts den 31 mars 2020. Forvarven och avyttringen som ingar i
proformaredovisnigen ar de som Bolaget har genomfért sedan den 1 januari 2019. Proformaredovisningen
ar upprattad enligt SpectrumOnes redovisningspinciper, Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och de tillampliga kriterierna som
ar grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella proformainformationen ar angivna i
den delegerade forordningen (EU) 2019/980. Bolagets redovisningsprinciper beskrivs ndrmare i
arsredovisningen for 2019 samt i bolagets kvartalsrapport for forsta kvartalet 2020. Bolagets revisor har
avgett en rapport avseende proformaredovisningen. Proformaredovisningen illustrerar en hypotetisk
situation och avspeglar inte nddvandigtvis SpectrumOnes verkliga resultat och ska inte anses vara en
indikation pa Bolagets resultat for ndgon framtida period. Denna ej reviderade proformaredovisning har
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endast till syfte att anvdndas i samband med Erbjudandet och bor Idsas tillsammans med 6vrig information
i prospektet.

Grunder for proformaredovisningen

Bolaget tillampar arsredovisningslagen och Redovisningsndmnden allmdnna rdad BFNAR 2012: 1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och de tillampliga kriterierna som &r grunden utifran vilken
styrelsen har sammanstéllt den finansiella proformainformationen &r angivna i den delegerade
forordningen (EU) 2019/980. BizWell Sweden AB och Qbim AB har i sin historiska finansiella information
tillampat arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning
i mindre foretag. Efter analys ar det styrelsens bedémning att dven om dessa bolag har tillaimpat en annan
redovisningsprincip foranleder detta inte nagra justeringar i proformaredovisningarna. Cloud Explorers AS
tilldampar norsk GAAP och vid uppréattandet av proformaredovisningen har en analys gjorts av skillnaderna
mellan dessa och &rsredovisningslagen och Redovisningsnimnden BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Inga vasentliga skillnader identifierades i denna analys. TargetEveryone AS och
Cloud Explorers AS har NOK som funktionell valuta och de rapporter som ligger till grund for
proformaredovisningen har savitt géller resultatrdkningen rdknats om till SEK baserat pa manatliga
ackumulerade genomsnittskurser for NOK/SEK och savitt géller balansrdkningen raknats om till SEK baserat
pa balansdagens kurs for NOK/SEK. Samtliga kurser som anvénts for omrakning till SEK &r baserade pa
motsvarande valutakurser i SpectrumOnes redovisning.

Resultatrdkning
1 januari— 31 december 2019

BizWell Qbim

Spectrum Avyttring Cloud AB AB Pro-

One 2019  Targeteveryone + Explorers (ej (ej forma-

(reviderad Cloud Explorers AS AS revidera revidera just-

) minoritetsandel (reviderad) eringar
Summa intakter 9416 -9 003 7762 4197 6 636 -6467 12540
Rorelseresultat -70 058 56 614 -609 563 1142 -24610 -36958
Resultat -72 538 55413 -610 446 743 -21311 -37855

Resultatrdakning
1 januari —31 mars 2020

SpectrumOne Cloud Qbim AB
Q1 2020 Explorers AS BizWell AB (ej Proforma-  Proforma
(ej reviderad) (ejreviderad) (ejreviderad) reviderad) justeringar Q12020
Summa intakter 1123 2048 534 2 099 -2148 3656
Rorelseresultat -4 736 -26 75 651 -5477 -9513
Resultat -6 207 -26 75 493 -4 653 -10 318

Balansrdkning
31 mars 2020

Cloud
SpectrumOne Explorers AS Proforma
Mar 31, 2020 Qbim AB (ej Proforma- Mar 31,
(ej reviderad) (ej reviderad) reviderad) justeringar 2020
Summa tillgangar 61076 3063 4 665 113584 182 388
Summa eget kapital 26110 1125 108 21308 48 651

2.3

Huvudsakliga
risker

Beroende av samarbetspartners

Bolaget bedriver projekt tillsammans med samarbetspartners, bland andra Telenor och Vonage.
Samarbetspartners aterfinns inom en rad olika omraden, till exempel med fokus pa forsaljning, sdsom
marknadsféringsforetag och affarsradgivare, eller licenspartners som betalar en avgift till Bolaget i utbyte
mot att anvdnda SpectrumOne-plattformen. SpectrumOne har hitintills framférallt forlitat sig pa sin
interna forsaljningsorganisation, men avser att framover etablera ytterligare samarbeten med externa
aktorer/distributorer. Det finns risk att Bolagets samarbetspartners inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav
som Bolaget stéller. Det finns dven risk for att en eller flera av dessa véljer att avsluta samarbetet med
Bolaget vilket skulle kunna medféra negativ inverkan pd verksamheten. Dartill kan byte av
samarbetspartners medféra 6kade kostnader vilket ytterligare kan forsvara bedrivande av verksamheten.
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Om nagon av dessa risker realiseras kan det paverka Bolagets forséljning, resultat och darmed finansiella
stallning negativt. Sannolikheten for att risken intraffar: Hog

| och med att Bolaget bedriver en tillvaxtstrategi delvis baserad pa forvarv finns risk for att ytterligare
kapital kan komma att behovas for att finansiera verksamheten och den fortsatta expansionen. Om
Bolaget erhaller finansiering genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument kan Bolagets
aktiedgare komma att drabbas av utspadning. En emission av ytterligare vardepapper kan sdnka
aktiernas marknadsvarde och ddrmed férsvaga aktiedgarnas ekonomiska rattigheter och rostrattigheter
om den utférs utan att ge aktiedgarna teckningsratter. Eftersom fragan om néar Bolaget eventuellt
emitterar vardepapper i framtiden dr beroende av marknadsférhallanden, kan Bolaget inte férutsaga
eller uppskatta belopp, tidpunkt eller karaktar av sadant erbjudande. Darfor bar aktiedgarna risken att
framtida erbjudanden minskar aktiernas marknadspris och/eller spader ut deras aktiedgande. Bolaget
kan komma att finansiera viss del av verksamheten genom att ta upp lan fran kreditinstitut. Belaning
innebar risker for Bolagets aktiedgare, bl.a. att en stor del av Bolagets kassafléde maste anvandas till att
betala rdantor och amorteringar. Detta skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning negativt. Sannolikheten for att risken intraffar: Hog

SpectrumOne har endast ett aktieslag. Bolagets aktiekapital uppgar fore erbjudandet till 18 104 496,10 SEK
fordelat pa totalt 181 044 961 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,1 SEK. Aktierna i SpectrumOne &r
utgivna i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den
som ar registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Aktierna dr av samma senioritet i Bolagets
kapitalstruktur i hdndelse av insolvens. SpectrumOne ar ett tillvaxtbolag och har sedan bildandet inte
lamnat nagon utdelning till aktiedgarna. Styrelsen i SpectrumOne har primart fér avsikt att finansiera
utveckling, verksamhetsdrift och tillvaxt med eventuella vinstmedel. Vid eventuell utdelning berattigar
Bolagets samtliga aktier till utdelning. Vinstutdelning for de teckningsoptioner (som sedan omvandlas till
aktier) som nyemitteras i emissionen som beskrivs i detta prospekt ska utga pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB foérda aktieboken.
Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som pa avstamningsdag for
vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar
avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa
vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Alla aktier medfor
lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs.

De units bestdende av vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3 som erbjudandet avser &r
planerade att tas upp till handel pa First North snarast efter att kapitaliseringen registreras pa Bolagsverket.

Véardepappren omfattas ej av garantier.

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha
en positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt ga ned av olika orsaker sdsom rdantehdjningar, politiska
utspel, valutakursférandringar och samre konjunkturella forutsattningar. Aktiemarknaden préaglas aven till
stor del av psykologiska faktorer. Bolagets aktie kan paverkas pa samma satt som alla andra aktier av dessa
faktorer, vilka till sin natur manga ganger kan vara problematiska for aktiedgare att forutse och skydda sig
mot. Det finns ocksa risk att Bolagets aktiekurs i framtiden kan komma att fluktuera kraftigt, bland annat
till foljd av delarsmassiga resultatvariationer, den allmdnna konjunkturen och férandringar i
kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutdver finns risk att aktiemarknaden i allménhet kan reagera
med extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid ar relaterade till eller proportionerliga i
forhallande till det operativa utfallet hos enskilda bolag. Férutsatt att teckningsoptionerna som emitteras
i foretradesemissionen och den riktade emissionen godkdnns fér upptagande till handel kan
kursutvecklingen i Bolagets aktie dven paverka vardet pa teckningsoptionerna. Det kan innebéra att aktiv
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handel med teckningsoptionerna inte utvecklas eller att teckningsoptionerna blir vardel6sa om aktiekursen
gar ner under den lagsta kursen for utnyttjande av teckningsoptionerna vid perioderna f6r utnyttjande.
Sannolikheten for att risken intraffar: Hog

Det ar inte mojligt att forutse det framtida intresset fér Bolagets vdrdepapper. Aven om Bolagets
vardepapper ar foremal fér handel kan graden av likviditet i Bolagets vardepapper variera. Om en aktiv och
likvid handel inte utvecklas kan det innebdara svarigheter att sélja vardepapper inom en sndav tidsperiod,
utan att priset pa aktien paverkas negativt. Lag likviditet kan ocksa medfdra att aktiedgare behdver avyttra
aktier med forlust. Sannolikheten for att risken intraffar: Mattlig

Styrelsen i SpectrumOne AB (publ) ("SpectrumOne eller Bolaget”) beslutade den 21 april 2020, med stod
av bemyndigande fran extra bolagsstimma den 16 mars 2020, att genomfora en foretradesemission av
units ("Foretradesemissionen”). Foretradesemissionen riktar sig till befintliga aktiedgare i SpectrumOne
per avstamningsdagen. Allmanheten ges inte ratt att teckna units utan stéd av unitratter i
Foretradesemissionen. Units i Foretradesemissionen emitteras vederlagsfritt.

Varje befintlig aktie i SpectrumOne registrerad hos Euroclear Sweden AB (”"Euroclear”) berattigar till en
(1) unitratt och atta (8) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av en (1)
teckningsoption av serie TO 2 samt en (1) teckningsoption av serie TO 3.

Foretradesemissionen omfattar 22 630 620 units och omfattar saledes totalt hogst 22 630 620
teckningsoptioner av serie TO 2 och hogst 22 630 620 teckningsoptioner av serie TO 3.

Varje teckningsoption, av respektive serie, ger optionsinnehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i
SpectrumOne mot kontant betalning under nyttjandeperioden for respektive serie. Teckningskursen ska
motsvara 70 % av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth
Market under en period om tio (10) handelsdagar som avslutas tva bankdagar fére nyttjandeperioden
inleds.Offentliggérande av teckningskursen gors dagen innan den forsta dagen for nyttjandeperioden for
respektive serie. Teckningskursen avrundas till ndrmast heltal 6re och far lagst vara 1,50 SEK per aktie
och som hogst vara 2 SEK per aktie.Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner, som emitteras
genom Foretradesemissionen, kommer aktiekapitalet att 6ka med hogst 2 263 062,00 SEK per
teckningsoptionsserie, motsvarande en sammanlagd aktiekapitalsokning om hégst 4 526 124,00 SEK. Vid
fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner, som emitteras genom Foretradesemissionen, kommer
antalet aktier i SpectrumOne att 6ka med 22 630 620 stycken, per teckningsoptionsserie, motsvarande
total 45 261 240 aktier.

Teckning av units sker utan vederlag. Teckningskursen ar saledes 0,00 SEK varfér ingen betalning for
tecknade units sker. Courtage utgar ej.

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 8 juli 2020 till och med den 22 juli 2020. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och férlorar darefter sitt varde. Outnyttjade
unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.
Styrelsen i SpectrumOne forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En eventuell forlangning
kommer att offentliggdras av SpectrumOne genom pressmeddelande senast den 22 juli 2020.

Teckning av units ska ske genom ifyllande och undertecknande av anmalningssedel som ska vara
Sedermera Fondkommission tillhanda senast den 22 juli 2020. Observera att anmalan ar bindande.
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Offentliggérandet av utfallet i Féretradesemissionen gors genom ett pressmeddelande som planeras att
offentliggéras omkring den 27 juli 2020.

| det fall bade teckningsoptioner av serie TO 2 och serie TO 3 som ges ut genom foretrddesemissionen
blir fullt nyttjande kan aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 4 526 124,00 SEK, motsvarande en
utspadning om hogst cirka 20,00 procent. Utspadningen ar baserad pa antalet aktier emittenten vid
upprattande av detta prospekt.

SpectrumOne genomfor nu en foretradesemission av units i syfte att finansiera redan gjorda férvarv och
framtida forvarv samt i 6vrigt tillskjuta nddvandigt rorelsekapital och darmed placera Bolaget i en positiv
fas i dess affarsutveckling. Genom att forvarva den aterstdende delen av Cloud Explorers AS samt Qbim
AB, i kombination med att fa den ekonomiska forstarkning som krévs for att realisera utvecklingsplanerna
har SpectrumOne fatt mojlighet att lyfta verksamheten till en ny niva. Intdkterna fran emitterade
teckningsoptioner, om de nyttjas, kommer dessutom att anvandas foér att mojliggora
forvarvstillvaxtstrategin under den kommande perioden. Under ar 2020 och 2021 avser SpectrumOne
att fortsatta fokusera pa potentiella nya strategiska forvarv och att vidareutveckla SpectrumOne, i
kombination med att finansiera en internationell expansion genom o©kade forsaljnings- och
marknadsforingsaktiviteter. For att stodja Bolagets 6vergripande mal beslutade SpectrumOnes styrelse
den 17 februari 2020 att genomfora en riktad emission av aktier om totalt 20 MSEK till Formue Nord
Markedsneutral A/S och Formue Nord Fokus A/S. | samband darmed ingicks ett avtal om en lanefacilitet
om 13 MSEK fran Formue Nord Markedsneutral A/S och Formue Nord Fokus A/S. Den 21 april beslutade
SpectrumOnes styrelse att med stdd av bemyndigande dven genomféra en riktad emissionen av units,
av samma serie teckningsoptioner som de som nu erbjuds, till Formue Nord Markedsneutral A/S och
Formue Nord Fokus A/S. SpectrumOne kan i samband med detta tillhandahalla en bruttolikvid om 30-40
MSEK, forutsatt full nyttjande av teckningsoptioner. Vidare beslutade styrelsen att genomfdra en
foretradesemission av vederlagsfria units till Bolagets befintliga aktiedgare. Forutsatt att den
foretradesemission av units som harmed genomfors fulltecknas och samtliga teckningsoptioner i
emissionen nyttjas till fullo kan Bolaget tillféras ytterligare totalt minst cirka 67,9 MSEK och hogst cirka
90,5 MSEK fore emissionskostnader. Det sedan tidigare sidkrade kapitalet som inbringas via riktade
emissioner samt lanefacilitet kommer tillsammans med den emission av units som beskrivs i detta
prospekt, enligt styrelsens bedomning, att placera SpectrumOne i en mycket spannande position.
Emissionslikviden kommer att anvandas for att mojliggora forvarvstillvaxtstrategin under den kommande
perioden. For att Bolaget ska ha tillrdckligt med rorelsekapital — inkluderande slutbetalning av de redan
gjorda forvarven av Cloud Explorers AS respektive Qbim AB — till att driva den lI6pande verksamheten i
Onskvard takt i minst tolv manader framat kravs det att Bolaget tillférs atminstone 65 MSEK. Om inte de
units fran ifragavarande foretradesemission och riktad emission fulltecknas och teckningsoptionerna inte
nyttjas i tillrdckligt grad och SpectrumOne darmed inte tillférs nodvandigt kapital; kommer Bolaget att
undersdka alternativa finansieringsméjligheter, sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners, alternativt bedriva verksamheten i lagre
takt an berdknat fram till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till SpectrumOne
i samband med emissionen av units som beskrivs i detta prospekt. Sedermera ager inga aktier i Bolaget
men har ratt att teckna units i emissionen pa samma villkor som 6vriga tecknare. Markets & Corporate
Law Nordic AB ("MCL") ar legal radgivare till SpectrumOne i samband med emissionen som beskrivs i
detta prospekt. MCL har inte for avsikt att investera sjalvt i Bolaget och far inte heller géra sa med
anledning av interna regler. MCL ar sedan 2018 ett dotterbolag till ATS Finans Holding AB, som dven dger
ATS Finans AB. Narstaendeforhallandet mellan Sedermera Fondkommission och MCL medfér en
potentiell intressekonflikt. Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-,
lednings-och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i SpectrumOne och det finns
inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som é&r inblandade i emissionen som har
ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH
GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for SpectrumOne AB ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Enligt styrelsens kinnedom Gverensstammer den
information som ges i prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har
uteldamnats. Nedan presenteras SpectrumOnes styrelse.

Befattning Namn
Styrelseordférande Fredrik Forsman
Styrelseledamot Erik Fagerlid
Styrelseledamot Hosni Teque-Omeirat

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKT

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stéd for den
emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att denna information har atergetts korrekt och att savitt
emittenten kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part inga sakforhallanden har
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Vissa delar av prospektet innehaller hanvisning till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av
prospektet, savida webbplatserna inte har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants av
Finansinspektionen.

KALLFORTECKNING
transparencymarketresearch.com, statista.com, gbksoft.com, marketsandmarkets.com, marketresearchfuture.com, digitaljournal.com,
businesswire.com, gartner.com

BCG — Profiting from Personalization (2017)
BCG — The Digital Marketing Revolution Has Only Just Begun (2017).
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SpectrumOne genomfor nu en foretradesemission av units i syfte att finansiera redan gjorda forvarv och framtida forvarv
samt i Ovrigt tillskjuta nédvandigt rorelsekapital och darmed placera Bolaget i en positiv fas i dess affarsutveckling. Genom
att forvarva den aterstdende delen av Cloud Explorers AS samt Qbim AB, i kombination med att fa den ekonomiska
forstarkning som kravs for att realisera utvecklingsplanerna har SpectrumOne fatt mojlighet att lyfta verksamheten till en ny
niva. Intdkterna fran emitterade teckningsoptioner, om de nyttjas, kommer dessutom att anvandas for att maojliggora
forvarvstillvaxtstrategin under den kommande perioden. Under ar 2020 och 2021 avser SpectrumOne att fortsatta fokusera
pa potentiella nya strategiska férvarv och att vidareutveckla SpectrumOne, i kombination med att finansiera en internationell
expansion genom Okade forsaljnings- och marknadsforingsaktiviteter.

For att stodja Bolagets 6vergripande mal beslutade SpectrumOnes styrelse den 17 februari 2020 att genomfora en riktad
emission av aktier om totalt 20 MSEK till Formue Nord Markedsneutral A/S och Formue Nord Fokus A/S. | samband darmed
ingicks ett avtal om en lanefacilitet om 13 MSEK fran Formue Nord Markedsneutral A/S och Formue Nord Fokus A/S. Den 21
april beslutade SpectrumOnes styrelse att med stod av bemyndigande dven genomfora en riktad emissionen av units, av
samma serie teckningsoptioner som de som nu erbjuds, till Formue Nord Markedsneutral A/S och Formue Nord Fokus A/S.
SpectrumOne kan i samband med detta tillhandahalla en bruttolikvid om 30-40 MSEK, forutsatt full nyttjande av
teckningsoptioner.

Vidare beslutade styrelsen att genomféra en foretradesemission av vederlagsfria units till Bolagets befintliga aktiedgare.
Forutsatt att den foretradesemission av units som harmed genomfors fulltecknas och samtliga teckningsoptioner i emissionen
nyttjas till fullo kan Bolaget tillforas ytterligare totalt minst cirka 67,9 MSEK och hogst cirka 90,5 MSEK fore
emissionskostnader. Det sedan tidigare siakrade kapitalet som inbringas via riktade emissioner samt lanefacilitet kommer
tillsammans med den emission av units som beskrivs i detta prospekt, enligt styrelsens bedomning, att placera SpectrumOne
i en mycket spannande position. Emissionslikviden kommer att anvandas for att mojliggéra forvarvstillvaxtstrategin under
den kommande perioden.

For att Bolaget ska ha tillrackligt med rorelsekapital — inkluderande slutbetalning av de redan gjorda férvarven av Cloud
Explorers AS respektive Qbim AB —till att driva den I6pande verksamheten i 6nskvard takt i minst tolv manader framat kravs
det att Bolaget tillfors atminstone 65 MSEK. Om inte de units fran ifrdgavarande foretradesemission och riktad emission
fulltecknas och teckningsoptionerna inte nyttjas i tillrackligt grad och SpectrumOne darmed inte tillférs nodvandigt kapital;
kommer Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter, sdasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, eller
finansiering tillsammans med en eller flera samarbetspartners, alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an berdaknat fram
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Bolaget genomfor nu en vederlagsfri foretrddesemission av units bestaende av teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3.
Teckningsoptioner av serie TO 2 som emitteras genom foretradesemissionen, kan under 9 — 23 november 2020 tillféra
SpectrumOne hogst cirka 45,3 MSEK (fore emissionskostnader). Teckningsoptioner av serie TO 3, vilka emitteras genom
foretradesemissionen kan under 19 februari till 5 mars 2021 tillféra SpectrumOne hogst cirka 45,3 MSEK (fére
emissionskostnader). Emissionskostnaderna uppgar vid fulltecknad foretradesemission samt fullt nyttjande av TO 2 och TO
3 till cirka 3,6 MSEK (varav cirka 1,2 MSEK avser den initiala emissionen och cirka 2,4 MSEK &r hanforligt till de vidhangande
teckningsoptionerna).

e  Delbetalning aktier Cloud Explorers AS — cirka 56 %
e  Betalning konvertibellan — cirka 38 %
e  Rorelsekapital och nya forvarv —cirka 4 %.

e  Aterbetalning Ian Formue Nord — cirka 32 %
e  Slutbetalning Cloud Explorers och Qbim —cirka 31 %
e Rorelsekapital och nya férvarv — cirka 36 %
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Under april 2020 ingick SpectrumOne AB i ett garantiatagande (s.k. “top-down-garanti” eller "toppgaranti") med Bolagets
storsta aktiedgare, Vildmarksstugor Norrland AB: s systerbolag, J6rns Bullmarknad AB. Atagandet uppgar till cirka 25 MSEK i
samband med inlésenperioden for teckningsoptionerav serier TO 2. Garantikompensationen for detta atagande uppgar till 8
%. Genom garantiatagandet forpliktar sig garantiatagaren till Bolaget, i den utstrackning teckningsoptioner av serie TO 2 inte
utnyttjas till 100 %, att teckna aktier om ett belopp motsvarande beloppet for de icke utnyttjade teckningsoptionerna av serie
TO 2.

Den 21 april 2020 beslutade SpectrumOnes styrelse att med stod av bemyndigande genomféra en vederlagsfri riktad emission
av units, av samma serie teckningsoptioner som de som nu erbjuds genom foéretradesemissionen, till Formue Nord
Markedsneutral A/S och Formue Nord Fokus A/S. SpectrumOne kan i samband med detta tillhandahalla en bruttolikvid om
30-40 MSEK, forutsatt fullt nyttjande av teckningsoptioner.

e  Delbetalning aktier Cloud Explorers AS — cirka 56 %
e  Betalning konvertibelldn — cirka 38 %
e  Rorelsekapital och nya férvarv — cirka 4 %.

e Aterbetalning 1an Formue Nord — cirka 32 %
e  Slutbetalning Cloud Explorers och Qbim —cirka 31 %
e  Rorelsekapital och nya forvarv — cirka 36 %

Totalt kan SpectrumOne genom féretradesemissionen och den, riktade emissionen av units, harefter (”Kapitaliseringen”)
tillforas hogst cirka 131 MSEK fore emissionskostnadergenom fullt nyttjande av optionsserie TO 2 om cirka 65,3 MSEK och
TO 3 om cirka 65,3 MSEK. | det fall teckningsoptionerna inte nyttjas fullt ut och att emissionslikviden darmed inte racker for
att anvandas pa planerat satt, kommer Bolaget forsta hand avsta ifran nya forvarv och om inte det ar tillfyllest, i andra hand
forsoka omforhandla eller skjuta fram aterbetalningarna av lanet till Formue Nord och konvertibelldnet. Skulle dven detta
inte vara tillrdackligt kommer Bolaget att omférhandla eller skjuta fram slutbetalningarna av forvarven av Cloud Explorers AS
och Qbim AB.

Sedermera Fondkommission ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till SpectrumOne. Sedermera Fondkommission har
bitratt Bolaget vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i SpectrumOne AB ar ansvarig for innehallet, varpa Sedermera
Fondkommission friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till f6ljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.

Markets & Corporate Law Nordic AB (“MCL") &r legal radgivare till SpectrumOne i samband med emissionen som beskrivs i
detta prospekt.

Sedermera Fondkommission (”Sedermera”) ar finansiell radgivare och emissionsinstitut till SpectrumOne i samband med
emissionen av units som beskrivs i detta prospekt. Sedermera ager inga aktier i Bolaget men har ratt att teckna units i
emissionen pa samma villkor som 6vriga tecknare.

Markets & Corporate Law Nordic AB (“MCL") &r legal radgivare till SpectrumOne i samband med emissionen som beskrivs i
detta prospekt. MCL har inte for avsikt att investera sjalvt i Bolaget och far inte heller gora sa med anledning av interna regler.
MCL ar sedan 2018 ett dotterbolag till ATS Finans Holding AB, som dven ager ATS Finans AB. Narstaendeférhallandet mellan
Sedermera Fondkommission och MCL medfér en potentiell intressekonflikt.
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Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, lednings-och kontrollorgan eller hos andra personer
i ledande befattningar i SpectrumOne och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar inblandade
i emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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SpectrumOne AB (publ), organisationsnummer 556526-6748, registrerades vid Bolagsverket 1995. SpectrumOnes LEI-kod &r
5493006IXI2WQFYF2052. Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). SpectrumOne &r ett globalt IT-bolag som bland annat erbjuder en avancerad
plattform for Data Management, Analytics & Business Intelligence. Bolagets adress ar SpectrumOne AB, Kungsgatan 60, 111
56 Stockholm, Sverige. Bolagets representanter nas pa telefon +46 70 225 18 77. Bolagets hemsida dar
www.spectrumone.com. Observera att informationen pa SpectrumOnes hemsida, eller andra webbplatser till vilka
hanvisningar gors, inte ingdr i prospektet savida inte denna information har inférlivats i prospektet genom héanvisningar.
Forutom SpectrumOnes huvudkontor i Stockholm, har Bolaget dven ett forsdljnings- och utvecklingskontor i Oslo.
SpectrumOne &r noterat pa Nasdaq First North i Stockholm och Merkur Market i Oslo.

SpectrumOne &r ett globalt IT-bolag som bland annat erbjuder en avancerad plattform for Data Management, Analytics &
Business Intelligence. Genom den insiktsbaserade analysplattformen SpectrumOne, som erbjuds via en abonnemangslésning,
erbjuds kunderna en 16sning for att analysera, segmentera och identifiera olika kundgrupper eller annan underliggande data.
SpectrumOne kan implementera sina kunder med snabb och enkel dtkomst till datainsyn och visualisering i kombination med
kraftfulla sok-, segmenterings- och kartlaggningsfunktioner. SpectrumOne gor det mojligt att snabbt aktivera och agera pa
data, vilket driver aktiviteter fran kundkommunikation till datavetenskap som stoder affarsanalys, strategi och tillvaxt.
Plattformen har for avsikt att skapa insikter i de stora mangder data som kunderna ofta sitter pa men séllan har majlighet,
verktyg eller kompetens att kunna avlasa. Losningen bygger pa Big Data for att analysera och forbattra forstaelsen for kundens
beteende och krav for att darigenom kunna identifiera insikter utifran vilka man kan bygga sina operationella beslut.
SpectrumOne ager férutom den egenutvecklade plattformen SpectrumOne genom dotterbolaget SpectrumOne AS dven
utvecklings- och- forsaljningsbolaget Cloud Explorers AS (“Cloud Explorers”), affarsdataleverantéren BizWell AB (”Bizwell”)
och it-bolaget Qbim AB ("Qbim”) som tillsammans utgor den plattformssvit som SpectrumOne erbjuder.

Cloud Explorers var fran borjan ett internationellt Oslobaserat bolag som under de senaste aren varit banbrytare inom
omradena Big Data, analysplattformar och infrastruktur. Bolaget har utvecklat en enligt styrelsen unik och anvandarvanlig
analysplattform for viktig konsument- och affarsdata. Genom detta forvarv fick SpectrumOne tillgang till ledande och viktig
teknik och en forstklassig kunskap som pa ett avgérande satt kompletterar befintligt produkt- och tjansteutbud. Syftet med
forvarvet av bolaget var framst att 6ka antalet affarer inom Data Analytics. Cloud Explorers har visat stor framgang i sin
utveckling, kundanpassning och affarsutveckling med mycket betydande kunder. Ett urval av dessa ar DHL, PostNord,
Fjordkraft, Porsche och Europris.

BizWell var vid forvarvet det snabbast vdaxande foretaget i sitt segment med positivt kassaflode i den storleken och ar en
leverant6r som forser sina kunder med affarsdata. BizWell har dessutom data for 6ver 100 lander. SpectrumOne kommer att
anvanda l6sningarna i BizWell integrerat i SpectrumOne, och pa sa vis erbjuda en bredare serviceportfélj. Med BizWells
|6sningar pa plats kompletteras SpectrumOne med data for Sverige och andra viktiga marknader som SpectrumOne syftar till
att etablera verksamhet i. Den nya sammansvetsade helhetslésningen mojliggor leverans av data till kunder direkt genom
plattformen och skapar inte bara en mer komplett plattform utan dven nya intdktsstrommar med hogre marginaler.
Uppgifterna i plattformen ger enligt styrelsens bedémning stora fordelar gentemot konkurrenter och ar ytterligare ett steg
pa vagen till att bli en one-stop-shop for kunder. Genom att bli ETT foretag ges SpectrumOne mojlighet att fordela samtliga
resurser for att ytterligare utveckla SpectrumOne till en tjanst som framgent kan kompletteras med nya moduler sd som Al-
och Machine Learningmoduler, vilka blir integrerade delar av plattformen. Al hjilper planerare, affarschefer och
marknadsforare att leverera odvertraffade och pricksdkra insikter och en tillvaxt med okad effektivitet — nagot som
SpectrumOne siktar bli experter pa.

SpectrumOnes senaste forvarv ar it-bolaget Qbim. SpectrumOne ser stora mojligheter i de plattformar som Qbim utvecklat,
implementerat och salt till sina kunder. Qbim arbetar dels som konsulter och debiterar per timma men har en ambition att
styra verksamheten att g& an mer mot produktforsaljning och skapa en storre andel aterkommande abonnemangsintakter.
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Abonnemang skapar en storre sdkerhet och forutsebarhet i verksamheten och frigér ocksa resurser som kan utveckla
ytterligare l6sningar. De framsta synergierna ser SpectrumOne inom gemensamma kunder men dven gemensamma
utvecklingsteam. SpectrumOne kan dven komma att bolagisera vissa av tjansterna inom Qbim och anpassa dessa for att
underlatta en internationell expansion, nagot som kommer majliggéras genom utvecklingen av befintliga I6sningar med hjélp
av SpectrumOnes resurser. Qbim ar verksamt inom framférallt fyra omraden.

e  Software as a Service - Business Intelligence pd kran - Genom en fast manadskostnad far kunderna tillgang till
fardigpaketerande, pedagogiska och konstant uppdaterade rapporter.

e  Avancerad analys och visualisering - Titta in i framtiden - Genom historiska data och Qbims spetskompetens inom
Bl kan Qbim hjalpa kunden hitta samband och monster och gora en prediktiv analys.

e  Data Warehouse — ERP - Konsultresurs - Vissa av kunderna vill ha en resurs som enkelt kan kopplas pa vid behov,
for att bygga exempelvis smarta datalager, kopplingar mellan system och specifika systemmoduler inom BI.

e Implementering och support - Verklighet och IT mdste samverka - Det ar en nyckel i ett framgangsrikt Bl-arbete.
Support, drift, kravanalys och projektledning ar exempel pa vardefulla tjanster, som inte har med IT att gora.

Qbims utvecklingsteam har idag skapat en portfolj bestdende av atta olika mjukvarulésningar.

g 2 SKi
1 l An|a|ytics

SKi Analytics ar en SaaS plattform som transformerar, automatiserar och visualiserar data for skidanlaggningar med
exempelvis biljettbokning, skidhyra, skidskola och vaderinformation.

Suppl
o Ang@ﬁ/cs

Supply Analytics ar en SaaS plattform som skapar mojlighet att optimera verksamheten utifran KPI-varden med exempelvis
leveransprecision, reklamation, PPM, inkopt varde, pristrend eller betalningsvillkor.

W \ralvtics
Retail Analytics samlar in data fran kassor och affarssystem, och tillsammans med sensorer som kontrollerar floden i butiken
skapas konverteringsgrader.

Order delay
Prediction

| tjansteportalen orderdelayprediction.se aterfinns historiska monster hos leverantérer for att kunna férutsaga forseningar i
leveranskedjan i framtiden.

<) Qe

Machine Health skapar ett prediktivt beslutsstdd som identifierar maskiner som sannolikt kommer att misslyckas under den
kommande dagen med hjalp av Al. Detta hjalper kunden att agera proaktivt och darmed spara pengar och tid.
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= Metal
Price effect

—

Metal Price effect kan spara varor i leveranskedjan och stédlla in varde baserat pa legeringen och produkten kontrollerar
inkommande, lager och artiklar salt till kund.

~* SUpply
= Chain 4.0

Supplychain 4.0 lankas data fran olika noder i distributionskedjan och gor det mojligt att s6ka efter tillgangligt lager i hela
varlden.

& TRAFIKPORTAL.SE

SMARTA INSIKTER FRAN KOLLEKTIVTRAFIKDATA

Trafikportal.se ar senaste tillskott i SaaS tjansteportfoljen och riktar sig till de regionala trafikbolagen. Genom att samla in
data om fordonens position, linjer och hallplatser levereras en realtidskarta for varje regions kollektivtrafiks fordon.

Koncernens vision ar att tillhandahalla en nyckelfardig, molnbaserad och funktionell I6sning som stéder kundens verksamhet
med ett intuitivt grénssnitt genom SpectrumOne. SpectrumOne riktar sig mot storre foretag som onskar en heltdckande
plattform for insikt, analys och kommunikation. Koncernens strategi ar att skala upp verksamheten globalt pa saval
marknaden for stérre bolag som pa marknaden fér sma och medelstora bolag. Detta ska goras till 1dg kostnad och med en
kvalitet som garanterar ett langvarigt varde for kunden.

SpectrumOne borjade kring 2012 att dra rationella slutsatser kring forsaljningsprocesser kopplade till vilka strategiska,
operativa insikter man kan fa fram genom den data som ackumulerats. Manga bolag sitter i dag fortfarande med Excel for att
forsoka dra slutsatser. Det SpectrumOne lyckats med ar att forflytta processen till en plattform som gor det mojligt att enkelt
genomfdra analyser och dra slutsatser genom att anvanda sig av relevanta KPl:er. Det som ligger framfor Bolaget ar att ta
detta ett steg langre genom Al (artificiell intelligens) och Machine Learning, innebarande att de slutsatser bolagen i dag
forsoker fa fram manuellt ska kunna genereras av plattformen sjalv. Detta genom all information Bolaget ackumulerat
tillsammans med andra databaser genom Data Analytics och Business Intelligence.

Pa vagen framat ser Bolaget framfor allt tva forsaljningsgrenar, den forsta kopplad till 6kad extern férséljning genom partners
och den andra kopplad till en 6kad tillvaxt inom affarsdatabranschen. | dag kan kunder képa SpectrumOnes licens for att fa
tillgang till plattformen och data. Framover ar Bolagets mal pa lang sikt att majoriteten av forsaljningen sker genom partners.
Detta for att skapa sa stor och effektiv exponering pa marknaden som majligt. Kunder kan dven anvanda SpectrumOne som
en white label-produkt, dar plattformen kan séljas under kundens eget varumarke. Detta skulle 6ka effektiviteten vasentligt.
Vidare kan SpectrumOne anvandas genom att kunder sjalva kan sortera data pa ett mycket mer sofistikerat satt genom grafik
med kartor, baserade pa olika relevanta urval. Detta syftar ocksa till att stimulera kunderna att kopa data, data som
SpectrumOne tillhandahaller genom sitt eget dotterbolag BizWell eller andra partners. SpectrumOne vill dirmed att
plattformen Overgar till en self service-tjanst. Detta finns inte pa marknaden i dag, istdllet maste kunder kontakta
affarsdataleverantdrer och manuellt kopa data. SpectrumOne vill framat lara upp bolagen i att dels utbilda om SpectrumOnes
plattform, samt bistd med IT-konsulter som kan ldra kunderna att kapitalisera pa vardet av hur man forverkligar mojligheterna
med data. Det maste vara enkelt for i princip vem som helst att forsta hur man ska kunna ta fram informationen och forsta
hur man kan nyttja den. Har skiljer sig ocksa SpectrumOne genom att vara en produkt som har lag inlarningskurva och ett sa
pass attraktivt interface att den kan anvandas av manga olika funktioner hos kunderna.

SpectrumOne har enligt styrelsen tagits emot mycket val pa marknaden och de kunddialoger som sker med bade existerande
och potentiella kunder visar tydligt att behovet och intresset for denna typ av produkt pa marknaden ar mycket stort. Bolaget
har redan tecknat avtal med kunder inom ett flertal branscher sasom forsakring, reklambyraer och bilaterforsaljare.
SpectrumOnes malsattning ar ta tillvara pa det momentum som Martech-branschen upplever och anvinda timingen for att
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driva etableringen av SpectrumOne framat mot att initialt bli den ledande aktéren pa den europeiska marknaden. For att na
denna malsattning behover verksamheten tillféras kapital, varfér den emission som beskrivs i detta prospekt nu genomfors.

For att ligga i framkant i en fordnderlig hogteknologisk bransch ingar strategiska forvarv i SpectrumOnes affarsstrategi.
SpectrumOne utvdrderar standigt kompletterande verksamheter som mojliggor ytterligare synergier. Forvarven ar
centrerade i Norden i nuldget, men med SpectrumOnes tédnkta tillvixtresa utesluts dock inte férvarv i Gvriga Europa i
framtiden.

Koncernen erbjuder SpectrumOne som Saas-16sning.

SpectrumOne ar en automatiserad SaaS-plattform for analys, visualisering och segmentering genom vilken man kan fa fram
viktiga insikter pa vilka man skapar beslutsunderlag. Plattformen har integrerat samtliga steg i analys- och
marknadsforingsprocess i ett och samma verktyg. Genom att anvanda samma verktyg under hela processen forenklas den
digitala marknadsféringsprocessen, vilket ger besparingar i bade tid och pengar.

Den digitala marknadsféringsprocessen bestar av fem steg: segmentering av kundbasen, skapande av marknadsforings-
innehall, identifiering av ratt mottagare, distribution av marknadsféringsinnehall och analys. SpectrumOne tillhandahalls till
storre foretagskunder och omfattar samtliga fem steg inklusive en segmenteringsmodul. TargetEveryone erbjuds som en
online-férsaljningsldsning till sma och medelstora kunder, och innehaller de fyra sista stegen.

Segmenteringsmodulen mojliggér import av kunddata, transaktionsdata (vad kunden vanligtvis koper) och befolkningsdata
(t.ex. adress, alder, kon, bostadsforhallanden, antal bilar, personer i hushallet etc.). Genom att anvanda alla eller delar av
denna data kan anvdndaren snabbt segmentera 6nskade kunder baserat pa en bred lista av variabler genom ett
anvandarvanligt granssnitt. Saledes gér modulen det majligt att skapa en exakt lista 6ver de kunder som sannolikt kommer
att absorbera marknadsforings- eller kommunikationsmeddelandet de mottar, vilket 6kar avkastningen pa
marknadsforingsinvesteringen. Mangden marknadsdata beror pa hur mycket data som ar offentlig i varje land. All dataimport
bygger pa samtycke fran respektive kunds egna kunder och ar darfér GDPR-kompatibel.

Produktionen av marknadsféringsmaterialet innefattar att skapa och paketera information och funktioner fér digital
marknadsforing, till exempel digitala rabattkuponger, sms och e-mail. Plattformen har ett intuitivt anvdandarvanligt "drag-
and-drop" -verktyg med ett urval av standardiserade moduler och funktioner (t ex. digitala rabattkuponger for kampanjer).
Anvandargranssnittet gor det enkelt att skapa innehall som kuponger, formular, enkater och “mobile landing pages” pa nagra
minuter. De kampanjer som skapats pa plattformen ar kompatibla med néastan alla mobila och stationara operativsystem pa
marknaden. Den automatiserade marknadsforingsplattformen har en lag anvandartroskel da ingen kodning behdvs.

SpectrumOnes kunder anvander en segmentlista som utgangspunkt for distribution. SpectrumOnes Online-
abonnemangskunder maste skapa en distributionslista baserat pa egna CRM-data. Nar det géller distributionslistor har de
flesta foretag sina egna kundrelationssystem (CRM) som hanterar information om nuvarande och potentiella nya kunder. Nar
det galler att valja ratt mottagare integreras plattformen friktionsfritt med respektive CRM-system. Det gor det enkelt for
kunden att rekrytera och samla in sina uppgifter pa ett stélle. Kundkartlaggnings- och segmenteringsprocesserna ar baserade
pa Big data och gor det enkelt for kunden att segmentera data i grupper, sa att densamma enkelt kan identifiera och rikta sig
mot ratt kund och anpassa innehallet darefter.

Det finns olika applikationer for foretag att distribuera marknadsféringsmaterial med via olika kanaler. Dessa applikationer
har det gemensamma namnet Application to Person ("A2P"). A2P gor det mojligt att skicka meddelanden fran en applikation
till en stor méngd mottagare. A2P:erna maste integreras med CRM-system eller andra kunddatabaser for att kunna vilja
mottagare. Plattformen tillater anvadndaren att distribuera marknadsféringsinnehallet genom e-post, SMS,
mobilnotifikationer och QR-koder. Mobila betalningslosningar finnas ocksa integrerade i tjansten. Koncernens
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marknadsfoéringsplattform &ar det enda redskap som kunden behdéver for att na ut till alla kontakter med precision och
effektivitet i alla kanaler.

Analys av marknadsféringsinsatserna

Liksom A2P-verktyg finns det olika typer av analytiska verktyg for att mata effekten av marknadsféringsinsatserna. Dessa
verktyg kan ge vardefull insikt om marknadsforingsinsatsens effektivitet nar det géller antal meddelanden som 6ppnats, samt
ytterligare information om mottagarens engagemang. Informationen fran analysverktygen ger féretagen en djupare
forstaelse for kampanjens effektivitet. Nar marknadsforingsinnehallet har distribuerats kan marknadsféraren enkelt
analysera kampanjstatistiken i realtid. Kampanjanalys som CTR (”click through rate” / ”klickfrekvens”) eller CR (”conversion
rate” / omvandlingsfrekvens) och annan detaljerad statistik kan anvdndas for att 6ka avkastningen pa investeringar och for
att sakerstalla att kontaktlistan ar riktad till ratt kunder.

APPLIKATIONER OCH TJANSTER
Koncernens plattform inkluderar féljande applikationer och tjanster

Landnings-
sida

&

mall-
underlag

SMS

Rekrytering

Marknadsdata
Med denna modul kan kunden importera sin egna data samt utforska, analysera och extrahera potentiella prospekts fran
sin databas. Plattformen gor det mojligt att utnyttja fulla potentialen i sin ackumulerade data och darigenom skapa tidigare
dolda insikter.

Visualisering och segmentering + importera data

Denna applikation erbjuder mojligheten att enkelt och intuitivt visualisera den data man redan har samt att man kan berika
denna med kopt eller pa annat satt ackumulerade affarsdata. Den kombinerande majligheten gor att insikter och analyser
berikas och man kan darigenom ocksa hitta potentiella kunder som i stor utstrackning liknar befintliga kunder. Med den
importerade data skapar man underlag for ytterligare forsaljning och hypoteser kan antingen forstarkas eller bekréftas for
att darefter kunna modifieras.

CRM

De har l6sningarna ger kunden mojlighet att 6vervaka all sin data fran vilken plats som helst. All kunddata kan stallas in s3 att
densamma synkroniseras med klientens CRM genom gruppens API (applikationsprogramgranssnitt).
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Landningssidor och SMS rekrytering

Med denna funktion kan kunden enkelt skapa sina egna meddelanden for att sanda ut genom den integrerade modulen for
landningssidor och kampanjbyggaren. Har kan kunden informera och rekrytera kontakter genom hogt responsiva formular,
landningssidor och automatiska SMS-dialoger. Modulerna gor det dven mojligt for kunderna att leverera sina foretags
textmeddelanden globalt med hjalp av ett automatiskt CRM-kompatibelt distributionsgranssnitt, med realtidsrapporter och
enkel APl-integration. SMS-meddelandet innehaller olika I6sningar sasom tvavagsmeddelanden, ldankar, anmalningsformular,
push-meddelanden och mobila betalningar. Meddelandena kan anpassas och schemalédggas.

E-post- och SMS-marknadsféring samt kampanjanalys

E-postsapplikationen later kunderna skapa inkorgsvanliga e-postmeddelanden med en ldttanvand sa kallad “drag and
drop”-redigerare. Applikationen mojliggor for kunden att med ett anvandarvanligt automationsverktyg skicka periodiska e-
postmeddelanden som nyhetsbrev, kampanjer, opt-in och valkomst e-post.

Med SMS-marknadsféring kan kunderna skapa anpassade mobila landningssidor riktade direkt mot sina kunder pa deras
mobilenheter.

Applikationen foér kampanjanalys ger statistik Over kampanjens prestanda nar det galler klick-frekvens och
omvandlingsfrekvens for att diagnostisera och spara om en kampanj fungerar eller inte. Applikationen visar ocksa
geografisk prestanda och ger mojlighet att jamfora nuvarande och tidigare kampanjer.

Konsulttjanster
En férlangning av marknadsforingsplattformen med utveckling av anpassade l|6sningar beroende pa specifika
marknadsforings- och kommunikationsbehov. Det &r framst en tjdnst riktad till storre féretagskunder.

Marknadsforingsteknologi eller Martech
Martech ar en av de snabbast vixande branscherna i varlden med en tillvaxttakt pa dver 30 %. Branschen ar ocksd hogst
diversifierad med manga olika omraden och nischer.

2011
s 12012

= =T | 2017

~350 imsms CEmE Ses s = ———:I 2018

Fran att man kunde identifiera 150 bolag ndr man startade méatningarna 2011 sa har antalet aktorer vuxit till ver 7 000
under féregdende ar. Martech landscape soker att kategorisera de olika aktérerna och har delat upp marknaden inom sex
olika huvudomraden, Reklam & Marknadsforing (Advertising & Promotion), Innehall & Erfarenhet (Content & Experience),
Social & Relationer (Social & Relationship), Handel & Forsaljning (Commerce & Sales), Data och Ledning (Management).
Under respektive huvudomrade finns dartill 7-10 underavdelningar under vilken varje man kan kategorisera ett foretag.
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SpectrumOnes tjanst spanner sig 6ver atskilliga av dessa specialistomraden och har saledes flera fordelar mot andra aktérer
verksamma pa marknaden.

SpectrumOne har identifierat ett antal mycket viktiga spelare inom branschen och har for avsikt att pa olika satt samarbeta
med dessa for att bast kunna na sina tillvaxtplaner. Dessa aktorer kan antingen vara potentiella forvarvskandidater eller
partners. Med nagra av dessa ar samarbetet genomfort genom olika typer av konstellationer. Med andra och flera dartill
finns fruktsamma dialoger dér olika typer av samarbeten diskuteras och elaboreras kring, enligt tidplan dr 2020 aret flera
av dessa samarbeten formaliseras och offentliggors.

Advertising & Promotion

Content & Experience ] Commerce & Sales Data Management
P — .

AFFARSMODELL

SpectrumOne har en SaaS-baserad affarsmodell for sin plattform med tre intaktsstrémmar:

1.  Férbrukning: Intdkterna fran forbrukningen ar baserade pa antalet meddelanden som skickas via de olika kanalerna,
antalet kampanjer och antalet kontakter som dverfors till plattformen.

2. Prenumeration: Intdkterna fran prenumerationerna bestar av en licensavgift som kunderna maste betala for att
fa tillgang till plattformen, som betalas varje manad, kvartal eller ar.

3. Konsulttjénster: Intakterna fran konsulttjdnster baseras pa kundanpassade I&sningar som tacker specifika
marknadsforings- och kommunikationsbehov.

SpectrumOne erbjuder sina tjanster genom ett prenumerationsalternativ och inriktar sig mot stora foretag och erbjuder
skraddarsydda paket for att tillgodose varje kunds unika behov. Beroende pa kundens behov innefattar det analysverktyg,
visualisering, segmentering, SMS-distribution, e-postdistribution, tillgang till mobila landningssidor och e-postbyggare, QR-
koder, analysverktyg, realtidstéd och API-integreringar.

Forsaljning och distribution

Genom SpectrumOne-plattformen koncentreras SpectrumOnes forsaljningsresurser mot direktforsaljning och forsaljning
genom utvalda partners. Fokus ligger pa Norge och Sverige, innan ytterligare internationell expansion ska genomféras under
andra halvaret 2020.

Samarbetspartners

Bolaget bedriver projekt tillsammans med samarbetspartners, bland andra Telenor och Vonage. Samarbetspartners aterfinns
inom en rad olika omraden, till exempel med fokus pa forsaljning, sdésom marknadsforingsféretag och affarsradgivare, eller
licenspartners som betalar en avgift till Bolaget i utbyte mot att anvdnda varumaérket SpectrumOne. SpectrumOne har
hitintills framforallt forlitat sig pa sin interna forséljningsorganisation, men avser att framover etablera ytterligare samarbeten
med externa aktorer/distributérer.
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Bolagets mal med att sdlja genom marknadsplatspartners ar att utnyttja dessa parters befintliga marknadspositioner och
integrera Bolagets produktutbud till deras befintliga kunder. Relevanta marknadsplatspartners &ar partners som
tillhandahaller  kundportaler med kommunikationsprodukter. Fakturering av  slutkund integreras med
marknadsplatspartners fakturering varvid en viss del tillfaller Bolaget.

Bolaget forsoker utnyttja forsaljningspartnernas positioner som radgivare gentemot kunder med utgaende marknadsforings-
behov. Optimala forséljningspartners &r marknadsforingsbyrder, PR-féretag, marknadsféringsautomation/CRM-
implementeringsforetag, forsaljningskonsulter, evenemangsforetag och affarsradgivare. Forsaljningspartners kommer enligt
styrelsens bedémning att framja Bolagets produkt genom PR och marknadsforing.

SpectrumOnes strategi for att komma in pa nya marknader ar att ingd samarbetsavtal med partners som betalar licensavgifter
for att utnyttja koncernens varumarke. Optimala licensieringspartners ar saljbolag med kunskap, natverk och kompetens
inom marknadsféringsbranschen.

SpectrumOne ar verksamma inom MARTECH. MARTECH beskrivs ofta som kombinationen av marknadsféring och teknik.
Bolagets verksamhet paverkas bland annat av 6kad digitalisering av branschen, att varumarkesagare har bérjat bygga egna
marknadsforingskanaler och att en exponentiell tillvaxt av stora mangder data kraver battre kund- och marknadsinsikt. |
dag handlar marknadsféringsarbete om att skapa en dialog med kunderna istéllet for som tidigare en monolog, och for
detta krdvs nya verktyg. Koncernen tillhandahaller en I6sning som uppfyller ovanstaende krav och konsoliderar flera av de
tjanster som idag ar fragmenterade bland manga olika leverantorer pa marknaden.

Intresset for Martech branschen (Marketing technology) har enligt styrelsen aldrig varit storre @n i dag. Affarsvarlden hari
dag fullt fokus pa mojligheterna med digitalisering, och hér ligger Norden i framkant. Globalt uppskattas MARTECH-
marknaden till 125 miljarder dollar, med en tillvaxt om upp till 30 % per ar'. Endast i Sverige och Norge visar Bolagets egen
analys pa att det finns mer dn 2 500 potentiella kunder som &r relevanta for den nya SpectrumOne-lGsningen. SpectrumOne
erbjuds numera av flera partners med flera séljavdelningar, varmed det potentiella antalet kunder av styrelsen bedéms
vara omfattande.?

Med dagens avancerade Business Intelligence- och Analystsplattformar fér marknadsforing kan foretag skapa aktuellt och
relevant marknadsforingsinnehall baserat pa kundens historia och beteende. H6g grad av individanpassat innehall kan ge
bra resultat for manga foretag. Enligt en rapport fran BCG med deltagare fran mer @n 50 féretag inom tio branscher, har
varumarken som skapar individanpassat innehall genom att integrera avancerad digital teknik och proprietar data for
kunderna, lyckats 6ka omsattningen med 6-10 %.3 Dessutom visar studien att de féretag som ar langsamma pa att ta
tillvara pa trenden férvédntas se en minskning i kundlojalitet och forsaljning 6ver tid. Automatisering av marknadsforing gér
det moijligt for foretag att engagera kunder pa exakt ratt satt vid vilken kontaktpunkt som helst pa kundresan. Under hela
kundresan blir varje beréringspunkt en varumarkesupplevelse och en mgjlighet att engagera konsumenten.

Konsumentdata, mediadata, CRM-data, app anvdndningsdata med mera, kan med ratt verktyg analyseras for att battre
forstad vart pa resan de enskilda konsumenterna ar, vad de tittar pa, nar de tittar, vart de befinner sig och hur de reagerar
pa specifika reklammeddelanden.* Genom att bygga en djupare férstaelse och nya insikter for vad kunderna behéver, samt
genom att skapa nya satt att betjdna dem, 6ppnar foretagen upp for mojligheten att forbattra saval kundlojalitet som
marknadsfoéringsinsatser. Med den nya forstaelsen skapar man ocksa beslutsunderlag for andra delar av organisationen.

! statista.com

2 transparencymarketresearch.com, statista.com, gbksoft.com, marketsandmarkets.com, marketresearchfuture.com, digitaljournal.com,
businesswire.com, gartner.com

3 BCG — Profiting from Personalization (2017)

4 BCG — The Digital Marketing Revolution Has Only Just Begun (2017).
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Foretag anvander idag mer och mer av sina marknadsforingsbudgetar for individinriktad marknadsféring. | BCG:s
undersoékning om individinriktad marknadsforing under 2017 hade halften av undersokningsdeltagarna fler an 25 anstallda
som dgnade sig at individinriktade marknadsféringsprogram, samtidigt som de spenderade mer @n 5 miljoner USD per ar
pa individanpassade kampanjer.

lllustration av individanpassning kopplat till marknadsféringsinnehdllet i kundens beslutsresa

Kopbeslut Lojala kunder
_ ’

Analys, monitorering och marknadsféringsautomatisering

Applikation till person (A2P) meddelande

Applikation till person ("A2P") meddelanden ar mobila textmeddelanden, framst SMS men ocksa ett 6kande antal andra
former av meddelanden, som skickas av applikationer eller system till mobiltelefoner. Medan person-till-person-
meddelanden ("P2P") skickas mellan méanniskor skickas A2P-meddelanden automatiskt till kunder, anstillda och andra
anslutna enheter, direkt fran foretagsapplikationer och system. A2P-meddelandetjanster gor det mojligt for foretag att
enkelt skicka och ta emot skraddarsydda meddelanden till och fran sina kunder.

A2P-trafik och intdkter 6kar da ett 6kande antal foretag i flera vertikala branscher finner vérde vid anvandning av SMS och
andra kommunikationskanaler till sina kunder, anstéllda, allmdnheten eller andra intressenter. Enligt Ovum kommer ar
2022 intdkterna fran globala A2P-meddelanden att 6verstiga de SMS-meddelanden som skickas mellan privatpersoner.

Bade e-post och sociala medier blir allt viktigare for foretagen som ett alternativ till SMS. Enligt respondenterna i
undersékningen ”“Ovum Enterprise Messaging Survey 2018” ar e-post tydligt ledande som en alternativ
kommunikationskanal till SMS. 91 % av respondenterna uppgav att de redan anvdnder e-post som en alternativ
kommunikationskanal till SMS. Sociala medier har ocksa blivit en popular kommunikationskanal. 89 % av de svarande i
undersokningen 2018 sager sig anvanda sociala medier for att kommunicera med sina kunder, jamfort med 54 % 2014.
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Marknaden fér automatiserad marknadsforingsmjukvara

Marknadsféringsautomatisering ar anvandningen av programvara for att utféra, hantera och automatisera
marknadsforingsuppgifter och processer. Marknadsféringsautomatisering implementeras ofta for att hantera
marknadsforingsprocesser som utférs pa en internetkanal, till exempel foretagets webbplats eller sociala medier.
Automatisering av marknadsforing gor att organisationer kan granska trafikstatistik, utvardera kunddata, interagera med
kunder och analysera marknadsféringskampanjens resultat. Att fa battre och battre resultat och férbattra riktade budskap
ar nagra av de mojligheter som program for automatisering av marknadsforing kan erbjuda.

Automatiseringsprogramvara for marknadsforing hjdlper marknadsforare att effektivisera delar av marknadsforings-
processer sa som segmentering, customer lifecycle marketing, cross-sell och up-sell. Nagra av dessa metoder dr mdjliga i
sma volymer utan programvara, men tekniken blir nédvandig nar det ska ske i storre skala och med det 6kande antalet
kanaler som marknadsférare maste hantera idag. Dessa processer krdver en central databas for alla marknadsdata,
inklusive information om kundinteraktioner och beteende. Det kraver ocksa en marknadsféringsmotor for skapande,
hantering och automatisering av marknadsforingsprocessen samt en analysmotor for att testa, mata och optimera
avkastningen av marknadsféringen.

Den globala marknaden fér automatiseringsprogramvara av marknadsféring férvantas ha en snabb tillvaxttakt framover
och berdknas uppga till 7,63 miljarder USD ar 2025, enligt en rapport fran Grand View Research, Inc.

Marknaden fér marknadsféringsautomatisering®
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KONKURRENS
Marknaden for digitala marknadsférare ar relativt fragmenterad och SpectrumOne star infor konkurrens fran in-house-
I6sningar, stora integrerade systemleverantorer, etablerade och framviéxande moln- och SaaS-bolag, samt andra
mjukvaruleverantorer. Bolagets konkurrenter varierar i saval storlek som bredd samt i vilken omfattning de erbjuder
produkter och tjanster i de olika stadierna i den digitala marknadsforingsprocessen. Vissa konkurrerar med SpectrumOne
over alla stadier i vardekedjan, medan andra endast ar ndrvarande i ett eller ett fatal skeden.

5 Grand view research, Inc (2017)
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| skapandefasen av marknadsforingsprocessen konkurrerar gruppen vanligtvis mot rena reklambyraer och HTML- eller CSS-
baserade system. | processen ddr malet ar att hitta ratt malgrupp och att rikta sig till ratt mottagare ar konkurrenterna
vanligtvis CRM-leverantorer sasom Microsoft, SAP, Oracle, Salesforce, etc. | distributionsfasen av marknadsféringsprocessen
konkurrerar SpectrumOne ofta med mobilkommunikationsleverantérer sasom Link Mobility Group eller molnbaserade
kommunikations- och marknadsféringsplattformsleverantérer som CLX Communication, Apsis, Agillic eller Emarsys och
Looker | marknadsféringsprocessens analytiska fas konkurrerar Bolaget med business intelligence-program som till exempel
Qlikview, SAS Institute, Mosaiq eller Tableau.

SpectrumOne konkurrerar pa ett antal olika omraden, inklusive applikationsfunktionalitet, bredden av erbjudandet,
prestanda, sdkerhet, skalbarhet och tillforlitlighet, enkel implementering, anvandning och underhdll samt kostnad.
Intréddesbarriarer for skapandefasen av marknadsforingsprocessen éar relativt lag, eftersom denna fas kraver relativt lite
erfarenhet och kompetens att starta. Existerande foretag har dock byggt upp erfarenhet och relationer med sina kunder éver
tid, varmed det kan vara utmanande for nya aktorer att initialt bygga en kundbas och varumarkesigenkanning.

| processen dar malet ar att hitta ratt malgrupp och att rikta sig till ratt mottagare ar intradesbarridren hogre, eftersom det
kravs utveckling av programvara som kan hantera kunddata. Befintliga foretag har byggt upp l6sningar som har utvecklats,
testats och forbattrats under manga ar och det ar svart for nya aktorer att utveckla samma kompetens, dven for det fall de
anstaller personal med erfarenhet fran branschen.Intrddesbarridrerna till distributionsfasen i marknadsféringsprocessen
beror pa vilken typ av distributionsmodell som anvands. Det ar enligt styrelsens bedémning lattare att etablera ett foretag
som skickar SMS i bulk &n vad det &r att skapa ett féretag som tillhandahaller en integrerad marknadsplattform som erbjuder
multikanaldistribution. Gemensamt for alla foretag i distributionsfasen av marknadsforingsprocessen ar behovet av
programvara som klarar av distribution i stor skala.

Barridrerna for marknadsforingsprocessens analytiska fas ar huvudsakligen kopplat till behovet av att ha programvara som
kan dra slutsatser fran kunddata, granska trafikstatistik, analysera marknadsféringskampanjens prestation, etc. Befintliga
foretag har byggt I6sningar som har utvecklats, testats och forbattrats 6ver manga ar och barriarerna ar hoga fér nya aktorer
att utveckla samma losningar och kompetenser, dven om de anstaller personal med erfarenhet fran branschen. Manga av de
etablerade leverantorerna i branschen har Ianga kundrelationer som gor det kostsamt fér kunden att byta leverantor.

SpectrumOne stravar inte efter att mata sig med nagon av de ovan namnda marknadsaktdrerna, utan snarare verka som en
katalysator och ett verktyg for att forbattra det nuvarande vardet for kunden. Enligt styrelsens bedomning har SpectrumOne
konkurrensférdelar i jamforelse med konkurrenterna eftersom Bolaget erbjuder flera olika funktioner i en och samma
plattform, medan andra aktorer fokuserar pa endast vissa delar av marknaden. Styrelsen i SpectrumOne tror att det i
framtiden kommer att ske en konvergens och att flera funktioner genomférs genom en och samma I6sning.

En oversikt 6ver vissa marknadsaktarer i de olika stegen av marknadsféringsprocessen i enlighet med Bolagets bedémning
Marknadsforingsprocessen bestar av fem steg. Segmentering av kundbasen, skapande av marknadsforingsinnehall,
identifiering av ratt mottagare, distribution av marknadsféringsinnehall och analys. SpectrumOne tillhandahaller alla fem
steg, inklusive den unika segmenteringsmodulen.

Foretag Segmentera Skapa \E] Distribuera  Analysera Kommentarer

Pureadvertisingagencies / HTLM & CSS
CRM vendors

App developers

Fanbooster

Qlickview

SAS Institute

Tableau

Microsoft Power Bl

Upsales B2B fokus
Agilic

Link Mobility SMS fokus
Apsis E-mail fokus
Oculus

CLX Communications Bulk-SMS fokus

Liana Technologies
SpectrumOne
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Det &r styrelsens bedomning att det inte finns nagra betydande kdnda utvecklingstrender i fraga om produktion, forsiljning,
lager, kostnader och férsaljningspriser fran utgangen av 2019 fram till dagen for prospektet.

Koncernen har sitt sdte i Stockholm, Sverige och sitt huvudkontor i Oslo. Koncernen verkar globalt genom sina dotterbolag
och licensieringspartners. SpectrumOne ar ett holdingbolag vars huvudsakliga syfte ar att dga koncernens verksamma
dotterbolag. Fran och med datumet for detta prospekt bestar koncernen av fem dotterbolag. SpectrumOne AS, VMSPlay
Sweden AB, Cloud Explorers AS, BizWell Sweden AB och Qbim AB. Koncernens kdrnverksamhet utfors genom SpectrumOne
AB. Koncernens mjukvaruutveckling och kundservice utfordes fram till 2018 genom SpectrumOne Ltd men under april 2019
outsourcades denna del av verksamheten. SpectrumOne Ltd dr numera avyttrat. For narvarande finns det ingen
affarsverksamhet i VMSPlay Sweden AB. Per den 30 april 2020 hade koncernen 10 heltidsanstallda.

Bolaget ingick den 17 februari 2020 ett avtal om forvarv av resterande 70 % av aktierna i det norska bolaget Cloud Explorers
AS. Den sammanlagda kopeskillingen for de dterstdende 70 procenten uppgick till 62,5 MSEK, varav 50 MSEK ska betalas
kontant och 12,5 MSEK i aktier i SpectrumOne AB till en teckningskurs om 1,50 SEK per aktie. Den totala kopeskillingen,
inklusive de 30 % av Cloud Explorers AS som férvarvades 2017, uppgar till 89,3 MSEK.

Den 30 april 2020 forvarvade SpectrumOne 100 % av aktierna i Qbim AB fran de befintliga dgarna for en total kopeskilling om
13 280 000 SEK. Kopeskillingen avrdknas i tva delar dar 4 000 000 SEK erlades kontant den 30 april 2020 och den andra
delbetalningen om 4 000 000 kronor samt 5 280 000 i aktier i SpectrumOne till en teckningskurs om 1,50 SEK pa eller fore
den 30 april 2021. Vidare utgar en tillaggskdpeskilling pa 75% av vinsttillvéxten mellan 31 mars 2020 och 31 mars 2021

Vidare forvarvade Bolaget den 29 februari 2020 samtliga aktier i affarsdatabolaget BizWell Sweden AB. Kopeskillingen
uppgick till 5 MSEK kontant.

Sedan utgangen av den 31 mars 2020 har SpectrumOne inte gjort nagra andra investeringar utéver ovanstaende som bedéms
vara av vasentlig karaktar. Per dagen for detta prospekt har heller inga vasentliga investeringar avseende fasta ataganden
gjorts av Bolagets styrelse eller ledning.

Sedan utgangen av den 31 mars 2020 har det inte skett nagra vasentliga forandringar av lane- och finansieringsstruktur i
SpectrumOne.

SpectrumOne har ett |an till Formue Nord Marknadsneutral A/S om 13 MSEK. Fér mer information om lanet hanvisas till
avsnitt “Vasentliga avtal” i detta prospekt. Bolaget har dven konvertibellan om sammanlagt 27,2 MSEK. Fér mer information
om konvertibellanen hanvisas till avsnittet "Teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev” i detta prospekt. Utdver ovan
namnda lan finns inga andra upptagna lan i Bolaget sedan utgangen av den 31 mars 2020.

Sida 26 / www.SpectrumOne.com



Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under dtminstone tolv
manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet uppgar till cirka 65 MSEK. Rorelsekapitalbehov
beddms uppkomma i december 2020.

For att tillféra Bolaget rorelsekapital genomfor SpectrumOne nu en foretradesemission av units bestaende av vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3. Vid fullt nyttjande av samtliga optionsserier fran bade foretradesemission av units
och riktad emission kan Bolaget tillforas lagst cirka 98 MSEK samt hogst cirka 130 MSEK fore emissionskostnader. Forst
emitteras teckningsoptioner av serie TO 2, vilka under Q4 2020 kan tillféra SpectrumOne hogst cirka 65,3 MSEK (fore
emissionskostnader), samt teckningsoptioner av serie TO 3, vilka under Q1 2021 kan tillféra SpectrumOne ytterligare hogst
cirka 65,3 MSEK (fore emissionskostnader). Emissionskostnaderna uppgar vid fulltecknad foretrddesemission samt fullt
nyttjande av TO 2 och TO 3 till cirka 3,6 MSEK (varav cirka 1,2 MSEK avser den initiala emissionen, 2 MSEK ar hanforliga till
garantiersattning for TO 2 samt cirka 0,4 MSEK &r hanforligt till de vidhdngande teckningsoptionerna). Den totala
nettofinansieringen fér samtliga teckningsoptioner i respektive serie uppgar saledes lagst till cirka 95,5 MSEK samt hogst till
cirka 128,1 MSEK.

For att Bolaget ska tillforas tillrdckligt med rorelsekapital for att SpectrumOne ska kunna driva den I6pande verksamheten i
Onskvard takt i minst tolv manader framat kravs det att Bolaget — efter finansiering av emissionskostnader — tillférs
atminstone 65 MSEK. SpectrumOne har, via skriftligt avtal, erhallit garantidtagande omfattande 25 MSEK av
teckningsoptionerna av serie TO 2. Atagandet har dock inte sdkerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
For det fall garantiatagaren inte skulle uppfylla sitt atagande kan det hinda att Bolaget inte tillfors erforderligt kapital i
samband med nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 2. | sadant fall kommer Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsmajligheter, sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners, alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat fram till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas.
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En investering i SpectrumOne AB dr férknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan dr begrédnsade till sédana
risker som dr specifika och vdsentliga fér SpectrumOne och dess vdrdepapper, enligt Bolagets bedémning. Riskerna
presenteras i ett begrdnsat antal kategorier. For varje kategori anges forst de mest vdsentliga riskerna enligt Bolagets
bedémning, med beaktande av de negativa effekterna fér Bolaget och risken att de férverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en
bedémning av sannolikheten for att risken intrdffar och omfattningen av dess negativa pdverkan pd féretaget med skalan
Idg, mdttlig och hég.

Bolaget bedriver projekt tillsammans med samarbetspartners, bland andra Telenor och Vonage. Samarbetspartners aterfinns
inom en rad olika omraden, till exempel med fokus pa forsaljning, sdésom marknadsforingsforetag och affarsradgivare, eller
licenspartners som betalar en avgift till Bolaget i utbyte mot att anvanda SpectrumOne-plattformen. SpectrumOne har
hitintills framforallt forlitat sig pa sin interna forséljningsorganisation, men avser att framover etablera ytterligare samarbeten
med externa aktorer/distributdrer. Det finns risk att Bolagets samarbetspartners inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som
Bolaget stéller. Det finns dven risk for att en eller flera av dessa véljer att avsluta samarbetet med Bolaget vilket skulle kunna
medfdra negativ inverkan pa verksamheten. Dartill kan byte av samarbetspartners medféra 6kade kostnader vilket ytterligare
kan férsvara bedrivande av verksamheten. Om nagon av dessa risker realiseras kan det paverka Bolagets forsaljning, resultat
och darmed finansiella stallning negativt.

Sannolikheten for att risken intraffar: Hog

SpectrumOne &r beroende av egenutvecklade plattformar, framst SpectrumOne men dven plattformar som utvecklas i
samarbete med Bolagets dotterbolag. Under 2020 avser Bolaget att ldgga ytterligare resurser pd att vidareutveckla
SpectrumOne. Det finns en risk att Bolagets syn och férvdntningar pa SpectrumOne och andra egenutvecklade plattformar
inte aterspeglas i marknadens forvantningar. Det finns dven en risk att SpectrumOne eller nagon av dotterbolagens
plattformar misslyckas och att Bolaget inte kommer kunna kapitalisera pa sin investering i plattformarna. Om nagon av dessa
risker skulle realiseras kan det paverka Bolagets forsdljning, resultat och darmed finansiella stallning negativt.

Sannolikheten for att risken intraffar: Mattlig

Marknaden for digitala marknadsforingslosningar ar fragmenterad, konkurrenskraftig och standigt foranderlig. Med
inforandet av ny teknik och nya marknadsaktorer forvantar sig Bolaget att den konkurrensmiljé dar de konkurrerar kommer
att vara intensiv. Vissa av Bolagets konkurrenter har gjort eller kan gora forvarv eller ingd partnerskap eller andra strategiska
relationer for att tillhandahalla ett mer omfattande erbjudande dn vad de individuellt hade kunnat erbjuda. Dessutom kan
nya aktorer som for narvarande inte anses vara konkurrenter komma in pa marknaden genom forvarv, partnerskap eller
strategiska samarbeten. Konkurrensen sker i vissa fall 6ver hela vardekedjan, och i andra fall inom ett eller ett fatal omraden.
Relevanta konkurrenter ar exempelvis reklambyrder, CRM-leverantérer (sdasom Microsoft, SAP, Oracle, m.fl.),
mobilkommunikationsleverantérer samt business intelligence-program. En del av Bolagets konkurrenter, exempelvis
Microsoft och SAP, har betydande resurser och kan saledes vara battre rustade dn Bolaget nar det galler att sta emot
nedgangar pa marknaden eller anpassa sig till nya forutsattningar. For att kunna méta en ny konkurrenssituation kan Bolaget
behéva genomféra kostnadskriavande investeringar och/eller organisationsforandringar. Marknaderna dar Bolaget verkar ar
konkurrenskraftiga och om Bolaget inte konkurrerar effektivt kommer Bolagets rorelseresultat att paverkas negativt.

Sannolikheten for att risken intraffar: Mattlig
Bolaget licensierar programvara fran Mapbox, BeeEditor, Solr, Apache Hadoop, Spring Framework och Open Street Map for
integration i Bolagets plattform och applikationer. Det finns risk att eventuella licenser inte langre gors tillgangliga for Bolaget

pa acceptabla villkor. Forlusten av ratten att anvanda hela eller en betydande del av en tredje parts programvara, kan fa en
negativ inverkan pa Bolagets likviditet. Att hitta ersattare och identifiera nya leverantérer ar tidskrdavande och det finns risk
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att processen skulle kunna bidra till forseningar i Bolagets projekt. Om denna risk realiseras kan Bolagets forsaljning, resultat
och darmed finansiella stdllning paverkas negativt.

Sannolikheten for att risken intraffar: Lag

| och med att Bolaget bedriver en tillvaxtstrategi delvis baserad pa forvarv finns risk for att ytterligare kapital kan komma att
behdvas for att finansiera verksamheten och den fortsatta expansionen. Om Bolaget erhaller finansiering genom att emittera
aktier eller aktierelaterade instrument kan Bolagets aktiedgare komma att drabbas av utspadning. En emission av ytterligare
vardepapper kan sidnka aktiernas marknadsviarde och darmed forsvaga aktiedgarnas ekonomiska rattigheter och
rostrattigheter om den utfors utan att ge aktiedgarna teckningsratter. Eftersom fragan om nar Bolaget eventuellt emitterar
vardepapper i framtiden dr beroende av marknadsforhallanden, kan Bolaget inte forutsdga eller uppskatta belopp, tidpunkt
eller karaktar av sadant erbjudande. Darfor bar aktiedgarna risken att framtida erbjudanden minskar aktiernas marknadspris
och/eller spader ut deras aktiedgande. Bolaget kan komma att finansiera viss del av verksamheten genom att ta upp lan fran
kreditinstitut. Belaning innebar risker for Bolagets aktiedgare, bl.a. att en stor del av Bolagets kassafléde maste anvandas till
att betala rantor och amorteringar. Detta skulle paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.

Sannolikheten for att risken intraffar: Hog

En investering i Bolaget ar forknippad med risk. Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv
utveckling. Aktiemarknaden kan generellt g& ned av olika orsaker sasom rantehojningar, politiska utspel,
valutakursforandringar och samre konjunkturella férutsattningar. Aktiemarknaden praglas dven till stor del av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan paverkas pa samma satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga ganger
kan vara problematiska for aktiedgare att forutse och skydda sig mot. Det finns ocksa risk att Bolagets aktiekurs i framtiden
kan komma att fluktuera kraftigt, bland annat till f6ljd av delarsmdssiga resultatvariationer, den allmédnna konjunkturen och
forandringar i kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutover finns risk att aktiemarknaden i allmédnhet kan reagera med
extrema kurs- och volymfluktuationer som inte alltid &r relaterade till eller proportionerliga i forhallande till det operativa
utfallet hos enskilda bolag. Forutsatt att teckningsoptionerna som emitteras i foretradesemissionen och den riktade
emissionen godkanns for upptagande till handel kan kursutvecklingen i Bolagets aktie dven paverka vardet pa
teckningsoptionerna. Det kan innebara att aktiv handel med teckningsoptionerna inte utvecklas eller att teckningsoptionerna
blir vérdeldsa om aktiekursen gar ner under den lagsta kursen for utnyttjande av teckningsoptionerna vid perioderna for
utnyttjande.

Sannolikheten for att risken intraffar: Hog

Det &r inte mojligt att forutse det framtida intresset fér Bolagets virdepapper. Aven om Bolagets vardepapper ar féremal for
handel kan graden av likviditet i Bolagets vardepapper variera. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det innebara
svarigheter att sdlja vardepapper inom en snav tidsperiod, utan att priset pa aktien paverkas negativt. Lag likviditet kan ocksa
medfora att aktiedgare behover avyttra aktier med forlust.

Sannolikheten for att risken intraffar: Mattlig

Bolaget har skriftligen avtalat om garantiatagande (se ytterligare information under avsnittet ”“Garantiataganden”).
Garantiatagandet har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall garantiatagaren inte
skulle fullgéra skriftligen avtalat dtagande finns risk att emissionsutfallet paverkas negativt.

Sannolikheten for att risken intraffar: Lag
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Aktierna i SpectrumOne har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheterna som ar forenade med aktier
emitterade av SpectrumOne, inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i ndmnda lag. SpectrumOne har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda.
Aktierna ar denominerade i SEK.

e  ISIN-kod fér Bolagets aktie ar SE0006994448.

e ISIN-kod for unitratter i emissionen dr SE0014583258.

e ISIN-kod for betald tecknat unit (BTU) ar SE0014583266.

e ISIN-Kod for teckningsoptionerna av serie TO 2 ar SE0014400131.
e ISIN-Kod for teckningsoptionerna av serie TO 3 ar SE0014400149.

Per den 21 april 2020 beslutade styrelsen, med stod av bemyndigande fran extra bolagsstimma i SpectrumOne den 16 mars
2020, att genomféra en foretradesemission av units (bestdende av vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 2 och TO 3).
Losenpriset for teckningsoptioner av serie TO 2, samt TO 3 ska inte understiga 1,50 SEK och inte dverstiga 2 SEK per
teckningsoption, vilket innebar att teckningsoptionerna forutsatt fullt nyttjande av respektive optionsserie lagst kan inbringa
67,9 MSEK, samt hogst kan inbringa cirka 90,5 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgar vid fulltecknad
foretradesemission samt fullt nyttjande av TO 2 och TO 3 till cirka 3,6 MSEK (varav cirka 1,2 MSEK avser den initiala
emissionen och cirka 2,4 MSEK &r hanforligt till de vidhdngande teckningsoptionerna).

Teckningstiden for foretradesemissionen ar den 8 juli 2020 till och med den 22 juli 2020.

SpectrumOne &r ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontofors av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Vardepappren ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Nya aktier medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att
de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
SpectrumOnes bolagsordning som finns tillganglig via SpectrumOnes hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning. Vinstutdelning for aktier som nyemitteras via de teckningsoptioner av serie
TO 2 och serie TO 3 som beskrivs i detta prospekt ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens
registrering i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller
placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner
for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar
avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning
preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till
eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje
rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Enligt aktiebolagslagen har en aktiedgare som direkt eller
indirekt innehar mer an 90 % av aktiekapitalet i ett bolag ratt att inl6sa resterande aktier fran 6vriga aktiedgare i Bolaget. Pa
motsvarande satt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal for inlosen ratt till sddan inlosen av majoritetsaktiedgaren. De
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teckningsoptioner och i férlangningen aktier som nyemitteras genom féretradesemissionen som beskrivs i detta prospekt ar
inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Bolaget omfattas av Take
over-regler ("Regler rérande offentliga uppkdpserbjudanden avseende aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa
vissa handels-plattformar”). Enligt dessa regler ar en aktiedgare skyldig att offentligt erbjuda sig att forvarva alla 6vriga aktier
i ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med rostratt uppnar 30 %. Tredje parter har inte lamnat offentliga
uppkopserbjudande i fraga om Bolagets egna kapital under det senaste eller innevarande rakenskapsaret. Bolaget kan komma
att genomfoéra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom
kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska dgare av aktier dga foretradesratt att teckna
nya aktier i forhadllande till det antal aktier innehavaren forut dger. Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till
aktieutdelning, att ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier
for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna
nagon utdelning under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i
SpectrumOne och darefter framlaggas for beslut pa arsstimma. | anledning av att Bolaget har minskat aktiekapitalet kravs
dven att Bolagsverket ger tillstand till en eventuell utdelning som sker inom de ndarmsta fem aren. Bolaget har ingen
utdelningspolicy.

SpectrumOne ar ett registrerat svenskt bolag som har skatteplikt i Sverige. Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North
Growth Market. D3 Nasdaq First North Growth Market inte ar en reglerad marknad omfattas aktierna i SpectrumOne av de
svenska skattereglerna fér noterade aktier. Aktiedgare kan behdva radfraga sin egen skatteradgivare fér en narmare
bedomning av vilka skattekonsekvenser det medfor att vara aktiedgare i SpectrumOne.

Pa grund av den tekniska komplexiteten, bristande 6verensstimmelse mellan VPS-systemet och Euroclear Sweden-systemet
med avseende pa units och de tillhérande kostnaderna fér Bolaget for att driva ett lampligt underregister for units med VPS
systemet, kommer inga separata units eller jamforbara instrument att utfdrdas i VPS systemet i samband med den
forestaende foretradesemissionen. Foljaktligen kommer inga units eller jamforbara teckningsratter att handlas pa Merkur
Market i samband med foretradesemissionen.

For att innehavare av VPS-aktier ska kunna delta i foretrddesemissionen maste VPS-innehavare genomfora en cross-bordet-
overforing av sina VPS-aktier fran VPS-systemet till Euroclear Sweden. For varje VPS-innehavare, som inte redan har ett
vardepapperskonto som ar anslutet till Euroclear Sweden, kommer sadan cross-border-éverforing endast att kunna
genomforas efter att VPS-innehavaren har 6ppnat ett sddant vardepapperskonto som ar anslutet till Euroclear Sweden (eller
ett annat upplagg med depabank ansluten till Euroclear Sweden). Vardepapperskonton anslutna till Euroclear Sweden kan
Oppnas genom de flesta svenska banker eller andra finansiella institutioner, med forbehall for kann-din-kund (KYC) och andra
tillampliga bank- eller finansinstitutforfaranden och riktlinjer for anslutning av kunder. Varje VPS-innehavare maste sjalv
Oppna ett sadant vardepapperskonto som ar anslutet till Euroclear Sweden (eller géra andra depabanksupplagg).

Bolaget kommer att arbeta tillsammans med sin VPS-registrator, DNB Verdipapirservice, for att underlatta effektivisering av
cross-border-overféringar for VPS-innehavare som har dppnat vardepapperskonton kopplade till Euroclear Sweden och
Bolaget kommer att erbjuda att tacka de direkta 6verféringskostnader som DNB Verdipapirservice annars skulle har debiterat
VPS-innehavaren i samband med detta, begrdnsat till 650 NOK per VPS-innehavare, forutsatt att sadan cross-border-
overforing inleds innan avnoteringen fran Merkur Market. VPS-innehavarna maste dock sjalva se till att 6ppna
vardepapperskonton med Euroclear Sweden och tdcka kostnader i samband med detta samt gora lampliga
overforingsinstruktioner till DNB Verdipapirservice enligt DNB Verdipapirservice.

VPS-innehavare som har genomfort en cross-border-6verféring av sina aktier till Euroclear Sweden, och som pa
avstamningsdagen den 3 juli 2020 ar registrerade som aktiedgare i Euroclear Sweden kommer, med forbehall for villkoren for
Foretradesemissionen enligt beskrivningen nedan, erhalla unitratter pa sina vardepapperskonton kopplade till Euroclear
Sweden.
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Innehavare av VPS-aktier som fére avstamningsdagen den 3 juli 2020 inte genomfoért en cross-border-overforing av sina VPS-
aktier till ett vardepapperskonto kopplat till Euroclear Sweden kommer, som ett resultat darav, inte att erhalla unitratter eller
jamforbara instrument pa deras VPS-konton. Sadana VPS-innehavare kommer dock att ha ett fordelaktigt dgande till
unitratter registrerat hos Euroclear Sweden som har éverforts till en aktiedepd hos DNB Verdipapirservice med Euroclear
Sweden som ett resultat av VPS-avtalet mellan Bolaget och DNB Verdipapirservice som avtalades i samband med Bolagets
notering pa Merkur Market.

For att nyttja sadant fordelaktigt innehav av unitratter (eller for att vidta andra atgarder med avseende pa unitrétter i
samband med den nu forestdende Foretrddesemissionen kommer varje VPS-innehavare att behéva Oppna ett
vardepapperskonto kopplat till Euroclear Sweden som beskrivits ovan, sa att unitratterna som fordelaktigt innehas genom
depa hos DNB Verdipapirservice med Euroclear Sweden kan 6verforas fran VPS-registreringsdepa till VPS-innehavarens eget
vardepapperskonto kopplat till Euroclear Sweden och anvandas eller handlas pa Nasdaq First North Growth Market fére
teckningsperiodens utgang. | sadana fall maste varje VPS-innehavare se till att i tid 6ppna vardepapperskonton kopplade till
Euroclear Sweden samt instruera DNB Verdipapirservice att Overfora fordelaktigt &dgda unitratter till sadant
vardepapperskonto som innehas av VPS-innehavarna.

VPS-innehavarna kan kontakta DNB Verdipapirservice for effektuering av cross-border- éverforingar néar de har 6ppnat ett
vardepapperskonto som ar kopplat till Euroclear Sweden (eller gjort ett annat forvaltararrangemang):

DNB Verdipapirservice

Dronning Eufemias gate 30, 0191 Oslo
+47 2326 80 16

konv@dnb.no

Bolaget uppmanar varje VPS-innehavare att 6ppna ett vardepapperskonto kopplat till Euroclear Sweden samt att genomféra
en cross-border-dverféring av VPS-aktierna (och, i tillampliga fall, unitratter, sa snart som mojligt och i god tid fére
teckningsperiodens utgang. DNB Verdipapirservice kommer inte att nyttja unitratter eller vidta nagra andra atgarder for
unitratter som férdelaktigt ags av VPS-innehavarna genom DNB Verdipapirservices depa med Euroclear Sweden.
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Styrelsen i SpectrumOne AB (publ) ("SpectrumOne eller Bolaget”) beslutade den 21 april 2020, med stéd av bemyndigande
fran extra bolagsstimma den 16 mars 2020, att genomféra en foretradesemission av units (Féretradesemissionen).
Foretradesemissionen riktar sig till befintliga aktiedgare i SpectrumOne per avstimningsdagen. Allmadnheten ges inte ratt att
teckna units utan stod av unitratter i Foretradesemissionen. Units i Féretradesemissionen emitteras vederlagsfritt.

Varje befintlig aktie i SpectrumOne registrerad hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) berattigar till en (1) unitratt och atta
(8) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av en (1) teckningsoption av serie TO 2 samt en (1)
teckningsoption av serie TO 3.

Foretradesemissionen omfattar 22 630 620 units och omfattar saledes totalt hogst 22 630 620 teckningsoptioner av serie TO
2 och hogst 22 630 620 teckningsoptioner av serie TO 3.

Varje teckningsoption, av respektive serie, ger optionsinnehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie i SpectrumOne mot kontant
betalning under nyttjandeperioden for respektive serie. Teckningskursen ska motsvara 70 procent av den volymviktade
genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under en period om tio (10) handelsdagar som
avslutas tva bankdagar fore nyttjandeperioden inleds.

Offentliggérande av teckningskursen gors dagen innan den forsta dagen for nyttjandeperioden foér respektive serie.
Teckningskursen avrundas till ndrmast heltal 6re och far lagst vara 1,50 SEK per aktie och som hogst vara 2 SEK per aktie.

Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner, som emitteras genom Foretradesemissionen, kommer aktiekapitalet att
O0ka med hogst 2 263 062,00 SEK per teckningsoptionsserie, motsvarande en sammanlagd aktiekapitalsékning om hogst
4526 124,00 SEK. Vid fullt nyttjande av samtliga teckningsoptioner, som emitteras genom Féretradesemissionen, kommer
antalet aktier i SpectrumOne att 6ka med 22 630 620 stycken, per teckningsoptionsserie, motsvarande total 45 261 240
aktier.

Teckning av units sker utan vederlag. Teckningskursen &r saledes 0,00 SEK varfor ingen betalning for tecknade units sker.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 3 juli 2020. Sista dag for handel i
SpectrumOnes aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 1 juli 2020. Forsta dag for handel i SpectrumOnes
aktie utan ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 2 juli 2020.

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 8 juli 2020 till och med den 22 juli 2020. Efter teckningstidens utgang
blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran respektive
aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear. Styrelsen i SpectrumOne forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden. En eventuell forlangning kommer att offentliggdras av SpectrumOne genom pressmeddelande senast den 22
juli 2020.

Handel med unitratter dger rum pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och med 8 juli 2020 till och med
den 20 juli 2020. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra
kop och forséljning av unitratter. Unitratter som férvdrvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i SpectrumOne pa
avstamningsdagen. Erhallna unitratter maste antingen anvandas for teckning senast den 22 juli 2020 eller avyttras senast den
20 juli 2020 for att inte forfalla vardelosa.
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De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 3 juli 2020 var registrerade hos Euroclear,
erhaller fortryckt avi om tilldelning av unitratter, anmalningssedel fér teckning, sammanfattade informationsblad samt villkor
for Foretradesemissionen med hanvisning till fullstandigt prospekt. Da teckning av units sker vederlagsfritt, medféljer ingen
vidhdngande inbetalningsavi. Information kommer att finnas tillgdnglig pa Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se) och SpectrumOnes hemsida (www.spectrumone.com). Den som &r upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan underréttas separat.

Aktiedgare vars innehav av aktier i SpectrumOne ar forvaltarregistrerade hos Euroclear genom bank eller annan forvaltare
erhaller ingen avi om tilldelning av unitratter eller anmalningssedel, dock utsandes sammanfattande informationsblad samt
villkor for Foretradesemissionen med hanvisning till fullstandigt prospekt. Teckning ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller forvaltare. Observera att i det fall nyttjande av unitratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta
ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Oavsett om ett annat antal unitratter an vad som framgar av den fortryckta avin om tilldelning av unitratter utnyttjas for
teckning, t.ex. genom att unitratter forvarvas eller avyttras, eller om samma antal unitratter som framgar av den fortryckta
tilldelningsavin utnyttjas, ska en anmalningssedel anvdandas som underlag for teckningen. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalningssedel for teckning av units kan erhallas fran Sedermera
Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) eller pa SpectrumOnes hemsida (www.spectrumone.com). Ifylld
anmalningssedel ska skickas enligt nedan och vara Sedermera Fondkommission tillhanda senast den 22 juli 2020. Anmalan ar
bindande.

Arende: SpectrumOne
Sedermera Fondkommission
Norra Vallgatan 64

211 22 Malmo

Telefon: 040-615 14 10
E-post: issuingservices@sedermera.se (inskannad anmalningssedel)

Aktiedgare uppmadrksammas pa att teckningen av units dr vederlagsfri. Avin om tilldelning av unitratter utgor enbart en
specifikation 6ver innehavet av antalet unitratter samt hogsta mojliga antal units att teckna med stod av erhallna unitratter.
| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna unitratter ska utnyttjas for teckning ska detta anmaélas pa en
anmalningssedel.

Allmanheten ges inte ratt att teckna units i Féretradesemissionen utan stdd av unitratter.

Teckning av units utan stéd av unitratter kan endast géras av tecknare som ocksa har tecknat units med stéd av unitratter,

oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte.

Anmdlan till teckning av units utan stod av unitratter ska goras under ett sarskilt avsnitt pa anmalningssedeln.
Anmadlningssedeln finns att ladda ned fran Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) och pa SpectrumOnes
hemsida (www.spectrumone.com).

For forvaltarregistrerade aktieagare i Euroclear ska anmalan om teckning av units utan stod av unitratter goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera férvaltare, fran envar av
dessa. Observera att den som har en depa med specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare som for
kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar mojligt. Anmaélan ska i sa fall géras i samforstand med den
bank/férvaltare som fér kontot.
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Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Det dr endast tillatet att insanda en
(1) anmalningssedel per tecknare. | det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att beaktas,
och 6vriga sadana anmalningssedlar kommer saledes att ldmnas utan avseende. Anmalningssedeln ska vara Sedermera
Fondkommission tillhanda senast den 22 juli 2020. Anmalan ar bindande.

| det fall att teckning vid inl6sen av teckningsoptioner i respektive serie uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR, ska
penningtvattsformular ifyllas och insdndas till Sedermera enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering
av terrorism samtidigt som betalning av inlésta teckningsoptioner sker. Observera att Sedermera Fondkommission inte kan
konvertera teckningsoptioner till aktier, trots att betalning inkommit, forran penningtvattskontrollen ar Sedermera
Fondkommission tillhanda. Vid respektive nyttjandeperiod av teckningsoptioner kommer penningtvattsformular finnas
tillgangligt pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se).

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp
ske till de som tecknat units med stéd av unitrdtter (oavsett om de var aktiedgare pa avstdamningsdagen eller inte) och som
anmalt intresse for teckning av units utan stod av unitratter och foér det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal unitratter, som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan
stéd av unitratter, utnyttjat for teckning av units. | den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske
genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units lamnas genom éversandande i form av en underrattelse om tilldelning. Underrattelse
om tilldelning ar berdaknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod.

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika,
Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder dn de som foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna aktier i foretradesemissionen, kan vanda sig till
Sedermera Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
som foljer av svensk ratt, kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander.
| enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna units i SpectrumOne till aktiedgare i dessa lander.

Teckning for direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konton) registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske efter
erhallen och korrekt ifylld anmalningssedel, vilket normalt innebar ndgra bankdagar efter att anmalningssedeln ar Sedermera
Fondkommission tillhanda. Darefter erhaller direktregistrerade tecknare en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av
tecknade units (BTU) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav forvaltarregistrerat i Euroclear (innehav pa depa hos bank eller fondkommissionar) erhaller

information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU &dger rum pa Nasdaqg First North Growth Market fran och med den 8 juli 2020 fram till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Tecknade units ar bokforda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa
i Euroclear tills Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske i mitten av augusti 2020.

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i mitten av augusti 2020, ombokas BTU till
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.
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Offentliggérandet av utfallet i Foretradesemissionen gors genom ett pressmeddelande som planeras att offentliggoras
omkring den 27 juli 2020.

SpectrumOne kommer att ans6ka om upptagande av teckningsoptionerna till handel pa Nasdaq First North Growth Market.
Bolaget kommer att meddela berdknad forsta dag for handel i teckningsoptionerna i ett separat pressmeddelande. TO 2 avses
handlas under kortnamnet SPEONE TO2 och ISIN-kod SE0014400131. TO 3 avses handlas under kortnamnet SPEONE TO 3
och ISIN-kod SE0014400149.

| det fall bade teckningsoptioner av serie TO 2 och serie TO 3 som ges ut genom foretradesemissionen blir fullt nyttjande kan
aktiekapitalet komma att 6ka med hogst 4 526 124,00 SEK, motsvarande en utspadning om hogst cirka 20,00 procent.
Utspadningen ar baserad pa antalet aktier emittenten vid upprattande av detta prospekt.

Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie TO 2 kan goras fran och med 2020-11-09 till och med 2020-11-23.

Teckning av aktier med st6d av teckningsoptioner av serie TO 3 kan goras fran och med 2021-02-19 till och med 2021-03-05.

Under april 2020 ingick SpectrumOne AB i ett garantiatagande (s.k. “top-down-garanti” eller "toppgaranti") med Bolagets
storsta aktiedgare, Vildmarksstugor Norrland AB: s systerbolag, J6rns Bullmarknad AB. Atagandet uppgar till cirka 25 MSEK i
samband med inlésenperioden for teckningsoptionerav serier TO 2. Garantikompensationen for detta atagande uppgar till 8
%. Genom garantiatagandet forpliktar sig garantiatagaren till Bolaget, i den utstrackning teckningsoptioner av serie TO 2 inte
utnyttjas till 100 %, att teckna aktier om ett belopp motsvarande beloppet for de icke utnyttjade teckningsoptionerna av serie
TO 2. Garantiatagandet har inte sakerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande, varfor det finns risk att
atagandet, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Garanten kan nas pa Bolagets adress.

Utéver ovan namnda garantidtagande, har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare lamnat nagon
teckningsforbindelse eller avsikt att teckna i Foretradesemissionen per datumet for prospektets angivande. Till Bolagets
kdannedom finns heller ingen person som avser att teckna sig fér mer an 5 % av erbjudandet.

Styrelsen befullmaktigas att besluta om smarre korrigeringar som erfordras for registrering vid Bolagsverket och Euroclear
Sweden AB. Med smarre korrigeringar avses korrigeringar av mindre omfattning, sdsom exempelvis stavfel eller andra
skrivfel, som kan hindra att beslutet registreras hos Bolagsverket eller Euroclear Sweden AB. Aktuellt erbjudande kan inte
aterkallas.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGHAVARE

STYRELSE OCH LEDNING

Styrelsen har sitt sdte i Stockholm. Enligt SpectrumOne AB:s bolagsordning ska styrelsen besta av minst 3 och hogst 10
ledamoter samt hogst 5 suppleanter. Fér narvarande bestar styrelsen i SpectrumOne av 3 ledamdéter och ingen suppleant.
Styrelsens ledamoter &r valda fram till ndsta arsstamma.

Samtliga styrelsemedlemmar och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Kungsgatan 60, 111 56 Stockholm,
dér Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet.

STYRELSE

Fredric Forsman, styrelseordférande

Fredric Forsman (1965) har en juridikexamen fran Lunds universitet. Forsman har varit
styrelseordforande i SpectrumOne sedan oktober 2016. Fram till december 2016 var han
medlem i Sveriges Advokatsamfund. Under aren 1997 till 2008 var Forsman Managing
Partner pa Advokatfirman Glimstedt i Baltikum.

Innehav: 2 322 403 aktier (privat och via bolag) och 500 000 teckningsoptioner av serie
2019.

Erik Fagerlid, styrelseledamot

Erik Fagerlid (1961) har varit styrelseledamot i SpectrumOne sedan november 2018.
Fagerlid var partner pa PA Consulting Group fran 1998 till 2016. Han har bred internationell
erfarenhet inom bolagsomstrukturering, bade vad betraffar strategiska forandringar saval
som organisatoriska. Eriks huvudsakliga fokus har varit FMCG och Retail och hans expertis
ligger inom strategiutveckling, strategiimplementering, organisations-design och
forandringshantering. Fore sitt engagemang i PA Consulting Group har Fagerlid tolv ars
erfarenheter fran internationella mat-, dryck- samt pharma-foretag. Erik har en MBA fran

Handelshégskolan i Stockholm.
Innehav: 0 aktier och 750 000 teckningsoptioner av serie 2019.
Hosni Teque-Omeriat, styrelseledamot och VD

Hosni Teque-Omeriat (1981) ar VD i SpectrumOne sedan augusti 2019 och har en MBA fran
School of Business, Economics and Law i Orebro och &r for narvarande chef for

affarsutveckling i E.ON Sverige. Hosni startade sin karridr pa revisionsforetaget Ernst &
Young och arbetar fér ndarvarande med affarsutveckling for att driva nya foretag i de nya
varldarnas digitaliserade och decentraliserade landskap. Under det senaste decenniet har
Hosni utvecklat och implementerat forsaljningsstrategier i bade USA och Europa med de
arbetsgivare han har varit med.

Innehav: 2 900 000 aktier och 2 150 000 teckningsoptioner av serie 2019.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Hosni Teque-Omeriat, styrelseledamot och VD
For ytterligare information se stycket ovan.

Michael Irgens, COO

Michael Irgens (1972) ar COO i SpectrumOne sedan januari 2017 och har en bakgrund som
managementkonsult inom en rad branscher och ledarskapserfarenhet fran digital
marknadsforing, TMT och energisektorn. Michael har en examen som civilingenjor i
affarsekonomi fran Bl-handelsskolan i Sandvika.

Innehav: 1 339 400 aktier (via bolag) och 500 000 teckningsoptioner av serie 2019.

Stephen Karl Ranson, CTO

Stephen Karl Ranson (1969) utsags till SpectrumOnes CTO i november 2017. Stephen har
en omfattande bakgrund och har arbetat inom IT och utveckling, teknologiplattformar
samt sakerhet, i 6ver 28 ar. Han ar dven VD och grundare av Cloud Explorers. Under sin tid
i Norge har han etablerat sig som en expert inom branschen och har féreldast om Big Data
och Analytics vid ett antal tillfallen. Ranson har dven publicerats flera ganger i olika
analytiska tidskrifter. Stephen har studerat datavetenskap och matematik pa Winstanley
College i England.

Innehav: 1 843 aktier och 1 000 000 teckningsoptioner av serie 2019.

Jennifer Simonsson, CFO

Jennifer Simonsson (1993) dr CFO i SpectrumOne sedan april 2020 och arbetar pa Nya
Ekonomikompetens sedan ar 2017. Jennifer har en civilekonomexamen fran Karlstad
Universitet.

Innehav: 0 aktier och 0 teckningsoptioner.
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ERSATTNING OCH FORMANER TILL STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
| nedanstaende tabell redovisas ersattningar och 6vriga férmaner till SpectrumOnes styrelse och ledande befattningshavare
i SEK.

ERSATTNING JANUARI — DECEMBER 2019

OVRIG SOCIALA
NAMN BRUTTOLON STYRELSEARVODE ERSATTNING PENSION KOSTNADER TOTALT
Fredric Forsman,
styrelsedamot 0 150 000 1440 000 0 47130 1637130
Hosni Teque-Omeirat,
ledamot och VD 475 000 75 000 0 89 265 172 810 812 075
Erik Fagerlid, ledamot 0 75 000 0 0 23 565 98 565
Michael Irgens, COO 0 0 1615 000 1615000
Stephen Karl Ranson,
CTO 0 0 1008 000 0 0 1008 000
Jennifer Simonsson,
CFO 0 0 0 0 0 0

Matt Harris, tidigare

ledamot (t o m maj

2019) 0 0 0 0 0 0
Torkel Johannessen,

tidigare VD (t o m juni

2019) 720 000 0 500 000 50 000 112 000 1382000
Bjorn Forslund,

tidigare VD (tom

augusti 2018) 300 000 0 60 000 21 000 47 000 428 000
Vegard Brattum

tidigare CFO (tom

mars 2019) 1 080 000 0 0 75 000 162 000 1317 000

TOTALT 2575000 300 000 4623 000 235 265 564 505

YTTERLIGARE INFORMATION OM STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Enligt bolagstammans faststdllande skall styrelsen i Bolaget ha tre (3) styrelseledamoter. Styrelseledamoéter valjs av
bolagstdmman och uppdraget géller for tiden fram till ndsta arsstdmma. Samtliga styrelsemedlemmar kan nas via Bolagets
kontor pa Kungsgatan 60, 111 56 Stockholm. Styrelsens arbete styrs av aktiebolagslagen och bolagsordningen.

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamé&ter och/eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller
personer i ledande befattning har varit aktiva i bolag som drabbats av konkurs eller tvingats till likvidation under de senaste
fem aren. Vidare har ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare démts i bedréagerirelaterade mal och har
heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det har inte heller under de senaste fem aren funnits nagra
anklagelser, paféljder eller sanktioner fran reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar)
mot dessa personer. Under de senaste fem aren har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare forbjudits
av domstol att vara medlem i ett foretags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utova ledande eller 6vergripande
funktioner hos ett foretag.

UPPSAGNINGSTIDER OCH AVGANGSVEDERLAG

Koncernen tillampar sedvanliga anstéllningsavtal. Med den verkstallande direktdren finns en uppsagningstid om tolv (12)
manader respektive tre (3) manader fran uppdragsgivarens sida respektive uppdragstagarens sida. Maximal uppsagningstid
for Ovriga utgor tre (3) manader. Forutom 16n under uppsagningsperioden finns inga Gvriga avtalade avgangsvederlag
avseende 16n, pensioner, eller andra ersattningar.

Utover vad som angivits ovan betraffande styrelsens ledamaoter och den verkstallande direktoren, har Bolaget inte slutit ndgra

avtal med medlem av Bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan som ger sadan medlem ratt till nagon forman efter
det att uppdraget avslutats.
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Pa arsstimman den 20 maj 2020 beslutades att Bolaget ska ha en valberedning som ska besta av tre ledaméter, varav en
ordférande. Valberedningens uppgift ar att bereda samt ldmna forslag pa motesordférande vid arsstdmman, styrelse-
ledamoter och revisor for Bolaget, arvodering av dessa samt principer for tillsattande av valberedning. Bolaget skall ha en
valberedning bestaende av fyra personer. Var och en av bolagets rostmassigt tre storsta aktiedgare, varvid ndrstaende sasom
detta begrepp ar definierat i aktiebolagslagen 21 kap. 1 § ska inkluderas, skall vardera dgan ratt att utse en ledamot i
valberedningen. Darutover skall valberedningen besta av en av styrelsen utsedd styrelseledamot som tillika skall vara
sammankallande. Valberedningen utser inom sig en icke styrelseledamot som ordférande.

Bolaget har inte inrattat ndagon kommitté for revisions- och ersattningsfragor. Med hansyn till Bolagets tamligen begransade
storlek och verksamhet bereds dessa fragor av styrelsen, vilket bedoms kunna ske utan oldgenheter. Bolagets revisor
rapporterar till styrelsen om sina iakttagelser fran granskning av bokslut och sin bedémning av Bolagets interna kontroll.
Revisorn narvarar personligen vid minst ett styrelsesammantrade per ar.

Styrelsens arbete regleras av en arbetsordning som revideras arligen. Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen for Bolagets
organisation och forvaltning av dess affarer. Samtliga styrelseledamaéter ar valda till nasta arsstdamma och dger ndr som helst
ratt att frantrada sitt uppdrag. Bolaget styrs i enlighet med svensk lagstiftning, men féljer inte svensk kod for bolagsstyrning
(Koden) i sin helhet. Bolaget har saledes inte anpassat styrningen fullt ut enligt vad Koden foreskriver. Bolaget har dock for
avsikt att stegvis implementera de regler som Koden foreskriver i den takt och omfattning som bedéms lamplig utifran
Bolagets framtida utveckling.

Sida 40 / www.SpectrumOne.com



Den historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt dr hamtat fran SpectrumOnes reviderade
arsredovisningar for 2018 samt 2019. Informationen redovisas pa koncernniva i detta dokument. Finansiell information
inklusive redovisningsprinciper, andra upplysningar och revisionsberattelser har inforlivats i detta dokument genom
hanvisning. Harutover inkluderas finansiell information fran Bolagets deldrsrapport fér januari till mars 2020. Informationen
i delarsrapporten har ej reviderats av Bolagets revisor.

Revisionsberéttelse 41-43
Bolagets resultatrakning 9
Bolagets balansrakning 10-11
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 12
Bolagets kassaflodesanalys 13
Noter 19-40
Revisionsberéttelse 42-44
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Bolagets balansrdkning 10-11
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 12
Bolagets kassaflodesanalys 13
Noter 19-40
Bolagets resultatrakning 8
Bolagets balansrdkning 9-10
Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital 11
Bolagets kassaflodesanalys 12

Den 17 januari 2020 tecknade sig styrelseordférande Fredric Forsman, VD Hosni Teque-Omeirat och COO Michael Irgens for
1000000, 1 600 000, respektive 1 000 000 nya aktier i SpectrumOne AB i enlighet med incitamentsprogram. For att finansiera
dessa teckningar salde Fredric Forsman, Hosni Teque-Omeirat och Michael Irgens aktier i Bolaget men alla tre 6kade sina
nettoinnehav i SpectrumOne efter alla transaktioner. Kapitalbidraget i SpectrumOne uppgick till 5400 000 SEK och antalet
nya aktier till 3 600 000 stycken. Emission registrerades efter utgangen av férsta kvartalet 2020 och &r darfér upptagen sasom
ej registrerat aktiekapital i balansrdakningen per den 31 mars 2020.

Vidare genomférde SpectrumOne en riktad emissionen av 13 333 340 aktier emitterade till en teckningskurs pa 1,50 SEK per
aktie, vilket resulterade i en sammanlagd bruttolikvid pa cirka 20 MSEK. Den riktade emissionen av aktier beslutades av
styrelsen med stod av bemyndigandet beviljat pa en extra bolagsstamma den 19 november 2019. Den riktade emissionen av
aktier riktades till Formue Nord Markedsneutral A/S (cirka 14 MSEK) och Formue Nord Fokus A/S (cirka 6 MSEK). Skélet till
avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt var framst att mojliggora en kapitalanskaffning pa ett snabtt och kostnadseffektivt
satt for att genomfora forvarvet av Cloud Explorers AS.

Genom den riktade emissionen av aktier 6kade antalet aktier i Bolaget med 13 333 340 till 177 444 961 och aktiekapitalet
Okade med 1 333 334,00 SEK till 17 744 496,10 SEK. Den riktade emissionen av aktier innebar en utspadning pa cirka 7,5 %
for befintliga aktiedgare baserat pa antalet aktier i Bolaget efter den riktade emissionen av aktier.

Bolaget sékrade dven en ldnefacilitet av Formue Nord Markedsneutral A/S och Formue Nord Fokus A/S. Lanefaciliteten uppgar

till totalt 13 MSEK. Syftet med lanefaciliteten ar att delvis finansiera forvarvet av 70 % av det norska foretaget Cloud Explorers
och extra rorelsekapital som behovs for foretagets expansion i form av organisk tillvaxt och andra mindre férvarv.
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https://secureservercdn.net/160.153.137.163/wnw.6c2.myftpupload.com/wp-content/uploads/2020/02/Targeteveryone-AB-A%CC%8Arsredovisning-2018.pdf
https://mb.cision.com/Main/15792/3115010/1249819.pdf
https://secureservercdn.net/160.153.137.163/wnw.6c2.myftpupload.com/wp-content/uploads/2020/06/Dela%CC%8Arsrapport-Q1-2020.pdf

SpectrumOne har hittills inte lamnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
foreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning under den ndrmaste
tiden. Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i SpectrumOne och darefter framlaggas for
beslut pa arsstimma. | anledning av att Bolaget har minskat aktiekapitalet kravs dven att Bolagsverket ger tillstand till en
eventuell utdelning som sker inom de ndrmsta fem aren. Bolaget har ingen utdelningspolicy.

Arsredovisningarna &r upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna rad BENAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets delarsrapport for det forsta kvartalet 2020 ar upprattad i enlighet med
Arsredovisningslagen och Bokféringsnimndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

”Utan att det pdverkar vara uttalanden ovan vill vi fidsta uppmdrksamheten pd férvaltningsberdttelsen och avsnittet “Fortsatt
finansiering av verksamheten” i Grsredovisningen. Ddr framgdr det att bolaget och koncernen dr i behov av extern finansiering
fér att kunna fortsdtta verksamheten och slutbetala képeskillingarna for de efter rikenskapsadret férvirvade dotterbolagen
samt for att reglera utestdende konvertibler som férfaller till betalning under 2020. Ddér besrkivs dven den plan som styrelsen
har for att sdkerstdlla en tillrdcklig finansiering for bolaget och koncernen.

Som framgadr av férvaltningsberdttelsen under ”“Vdsentliga hdndelser efter drets utgdng” har styrelsen beslutat om en
nyemission av teckningsoptioner av tva serier, vilka emitteras vederlagsfritt. Dessa optioner kan sedan vid fullt utnyttjande
tillféra bolaget brutto totalt mellan 97,9 — 130,5 MSEK, beroende pd vad teckningskursen slutligen blir enligt optionsvillkoren.
Emissionsgarantier har inhdmtats fran fér pdkallande av aktier avseende den férsta serien av teckningsoptioner uppgdende
till 25 mkr.

Vid avlimnandet av drsredovisningen sa har teckningsperioden fér optionerna inte pabérjats varfor tdckningsgraden for
optionerna sdledes inte dr kédnd. Det dr vidare inte kédnt hur stor del av optionsinnehavarna som sedan kommer pdkalla
aktieteckning i enligt optionsvillkoren. Skulle bolaget inte genom ovan ndmnda emissioner eller pd annat sdtt kunna
sdkerstdlla tillrécklig finansiering s@ tyder dessa férhdllanden pa att det finns vdsentliga osdkerhetsfaktorer som kan leda till
betydande tvivel om bolagets och koncernens férmdga att fortsétta verksamheten.”

”Utan att det pdverkar vdra uttalanden ovan vill vi fasta uppmdrksamheten pa férvaltningsberdttelsen och avsnittet “Fortsatt
finansiering av verksamheten” i arsredovisningen. Ddr framgdr det att bolaget och koncernen dr i behov av ytterligare extern
finansiering fér att kunna fortsétta sin verksamhet. Ddr besrkivs dven den plan som styrelsen har for att sékerstdlla en
tillrécklig finansiering fér bolaget och koncernen.

Som vidare framgdr féreslar styrelsen att drsstimman skall besluta om nyemission och har upphandlat emissionsgarantier
fér del av emissionen och dr av uppfattningen att emissionen kommer kunna genomféras samt att tillrdcklig finansiering
kommer kunna erhdllas. Vid avliimnandet av drsredovisingen sa Gr emissionen dnnu inte beslutad och genomférd och ddrfér
beroende av flera omstdndigheter, varmed finansieringen vid avlimnandet av drsredovisingen ej ¢r helt sikerstdlld. Dessa
férhdllanden tyder pd att det finns vdsentliga osékerhetsfaktorer som kan leda till betydande tvivel om féretagets och
koncernens férmdga att fortsdtta verksamheten.

Arsredovisingen och koncernredovisingen dr upprittade med antagandet om fortsatt drift och tillgdngar och skulder dr
vdrderade med utgdngspunkt fran att de kan realiseras inom ramen for den fortgdende I6pande verksamheten. Vidare
framgdr ocksa i Grsredovisingen under “Uppskattningar och bedémningar” att de nedskrivningsprévningar som styrelsen har
utfért, avseende framst immateriella anldggningstillgéngar i koncernen samt aktier i dotterféretag och i moderbolaget,
férutsdtter att moderbolaget och koncernen har méjlighet att att driva vidare verksamheten samt att moderbolagets och
koncernens prognoser kommer att uppnds. Ifall detta inte sker skulle det kunna innebdra att moderbolagets och koncernens
tillgangar dr fér hégt vdrderade varpd nedskrivningar kan komma att aktualiseras.”
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Bolagets resultatrakning

(KSEK) 2020-01-01 2019-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2020-03-31* 2019-03-31* 2019-12-31 2018-12-31
Nettoomsattning 1123 3419 9416 21548
Ovriga intakter . R . 2469
Summa intdkter 1123 3419 9416 24 017
Direkta kostnader -233 -1908 -5423 -13471
Ovriga externa kostnader -3074 -7 453 -20 352 -22717
Personalkostnader -986 -3728 -9 558 -11 005
Av- och nedskrivningar -960 -3796 -13617 -14 468
Ovriga kostnader - - = -4169
Forlust vid forsaljning av dotterbolag - - -28 166 -
Andel i intresseforetags resultat efter 606 603 2357 2632
skatt
Summa rérelsekostnader -5859 -17 488 -79 474 -68 462
Rorelseresultat -4 736 -14 069 -70 058 -44 445

Rénteintdkter och liknande

151 71 174 1049
resultatposter
Réntekostnader och liknande 1622 617 4765 7430
resultatposter
Finansnetto -1470 -547 -4 591 -6 381
Resultat fore skatt -6 207 -14 616 -74 649 -46 818
Skatt pa arets resultat - 1033 2111 2204
Arets resultat -6 207 -13 582 -72538 -44 614

Arets resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare -6 207 -13 582 -72 538 44 614
Arets resultat hanforligt till
minoritetsinstresse - - - -

Arets resultat -6 207 -13582 -72538 -44 614
Antal aktier fére utspadning 177 444 955 54 188 407 99 857 905 54 188 407
Antal aktier efter utspadning 177 444 955 54 188 407 99 857 905 54 188 407
Antal aktier i genomsnitt fore 177 444 955 54 188 407 99 857 905 43433218
utspddning

Resultat per aktie fore utspadning -0,03 -0,25 -0,86 -1,03
Antal aktier i genomsnitt efter 177 444 955 54 188 407 99 857 905 44171 146
utspddning

Resultat per aktie efter utspadning -0,03 -0,25 -0,86 -1,12

*Informationen dr ej granskad av Bolagets revisor.
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Bolagets balansrdkning

(KSEK) 2020-03-31* 2019-03-31* 2019-12-31 2018-12-31

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlédggningstillggngar

Goodwill 4050 - - -
Balanse'rade utgifter for forskning och 22553 72 040 19782 72739
utveckling

summa immateriella 26 603 72 040 19782 72739
anldggningstillgdngar

Materiella anléggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer - 250 - 258
Surrzma ] o materiella 3 250 ) 258
anldggningstillgdngar

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i intresseforetag 5418 8836 7083 9440
Finansiella placeringar - - - 60
Uppskjuten skatt - - - -
Ovriga langfristiga fordringar - 89 - -
Summa finansiella tillgangar 5418 8925 7083 9500
Summa anlaggningstillgangar 32021 81215 26 865 82497
Omsattningstillgangar

Fordringar

Kundfordringar 2174 2638 478 2456
Ovriga fordringar 742 1568 618 1775
!:or“utbetalda kostnader och upplupna 2106 733 308 722
intdkter

Summa Kortfristiga fordringar 5022 4939 1403 4953
Kassa och bank 24034 863 134 4580
Summa omséttningstillgangar 29 055 5802 1537 9533
SUMMA TILLGANGAR 61076 87017 28 402 92 030

*Informationen dr ej granskad av Bolagets revisor.
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Bolagets balansrakning

2020-03-31*

2019-03-31*

2019-12-31

2018-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 17 745 108 377 16 411 108 377
Ej registrerat aktiekapital 5400 - - -
Ovrigt kapitaltillskott 119 742 111217 101 075 105 609
Bundet eget kapital -116 776 -173 432 -111 656 -155 325
Summa eget kapital 26 110 46 161 5829 58 661
Avsdttningar

Uppskjuten skatt 13 10236 0 11269
Summa avsdttningar 13 10 236 0 11 269
Skulder

Langfristiga skulder

Konvertibla lan 15193 - 15193 -
Ovriga langfristiga skulder - 2153 0 2459
Summa langfristiga skulder 15193 2153 15193 2459
Kortfristiga skulder

Checkrédkningskredit - - - 482
Leverantérsskulder 2020 6584 3519 4736
Konvertibla lan - 17 165 - -
Ovriga kortfristiga skulder 15 364 2097 1705 11904
Upplupna kostnader och forutbetalda

intakter 2376 2622 2155 2519
Summa kortfristiga skulder 19 760 28 467 7379 19 641
Summa skulder 34953 30 620 22572 22 100
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61076 87017 28 402 92 030

*Informationen dr ej granskad av Bolagets revisor.
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Bolagets kassaflodesanalys

2019-01-01 2018-01-01
(KSEK)

2019-12-31 2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -74 648 -50 826
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet 50 664 20177
Forandringar av rorelsekapital -23 984 -30649
Kassaflode fran férandringar i
rorelsekapital
Okning (-) / minskning (+) av
rorelsefordringar -3 551 8 064
Okning (+) / minskning (-) av
rérelseskulder -992 -918
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten -28 527 -23503
Investeringsverksamheten
Avyttring av dotterforetag 1592 -
Forvarv av intresseforetag - -
Forvarv av dotterforetag -59 -
Forvarv avimmateriella
anlaggningstillgangar -10 075 -15324
Investeringar i finansiella tillgangar - -
Avyttring av finansiella tillgangar -60 24 868
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -8 602 9544
Finansieringsverksamheten
Nyemission 8 347 22951
Upptagna lan 25573 23 000
Amortering av laneskulder -1236 -36439
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 32684 9512
Arets kassaflode -4.445 -4447
Likvida medel vid arets borjan 4580 9027
Likvida medel vid arets slut 134 4580

Bolagets kassaflodesanalys

2020-01-01 2019-01-01

(KSEK)
2020-03-31* 2019-03-31*

Kassaflode fran den l6pande
verksamheten fore forandring av
rorelsekapital -4 641 -10216
Forandring av rorelsekapital 8 655 3978
Kassaflode fran den I6pande
verksamheten 4014 -6 238
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -5514 -1895
Kassafléde fran
finansieringsverksamheten 25 400 4416
Periodens kassaflode 23900 -3717
Likvida medel vid periodens borjan 134 4580
Likvida medel vid periodens slut 24034 863

*Informationen dr ej granskad av Bolagets revisor.
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Bolagets férandringar i eget kapital
Ej

registrerat Ovrigt tillskjutet Valuta- Balanserad Minoritets- Totalt eget
Aktiekapital aktiekapital kapital omrdkningsreserv vinst intresse kapital

Belopp vid drets

ingang 2018-01-01 141 654 7515 107 236 305 -206 202 50508 - 50508
Nyemission 59215 -7 515 10034 - - 61734 61734
Kostad emission - - -9021 - - -9021 - -9021
Omréakningsdifferens - - - 4062 - 4062 - 4062
Arets resultat - - - - -48 622 -48 622 - -48 622
Nedséattning av

aktiekapital -92 492 - - - 92 492 - - -
Belopp vid drets

utgang 2018-12-31 108 377 - 108 249 4367 -162 332 -58 661 - 58 661

Ej

registrerat Ovrigt tillskjutet Valuta- Balanserad Minoritets- Totalt eget
(KSEK) Aktiekapital aktiekapital kapital omrdkningsreserv vinst intresse kapital
Belopp vid drets
ingang 2019-01-01 108 377 - 105 609 4367 -159 692 58 661 - 58 661
Nyemission 55 684 - 1771 - -25 000 32455 - 32455
Kostnad emission - - -7 532 - - -7 532 - -7 532
Konvertibla
skuldebrev, eget
kapitaldel - - 1227 - - 1227 - 1227

Pagdende nyemission - - - - _ _ _

Omréakningsdifferens - - - -6 443 - -6 443 - -6 443
Forandring av

innehav - - - - - - - -
Nedsattning av

aktiekapital -147 650 - - - 147 650 - - -

Arets resultat - - - - 72538 -72538 - -72538
Belopp vid arets
utgang 2019-12-31 16 411 s 101 075 2076  -109 580 5830 s 5830

Ej registrerat Valuta- Balanserad

(KSEK) Aktiekapital aktiekapital Tillskjutet eget kapital omrakningsreserv vinst

Belopp vid periodens ingéng

2020-01-01 16 412 - 101 074 3483 -115 140 5830
Nyemission 1333 - 18 667 - - 20 000
Ej registrerat aktiekapital - 5400 - - - 5400
Omrakningsdifferens - - - 211 877 1088
Arets resultat - - - - -6 207 -6 207
Belopp vid periodens utgang

2020-03-31 17 745 5400 119 741 3694 120470 26110
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NYCKELTAL
En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar ej definierade av de redovisningsregler som SpectrumOne anvander for
finansiell rapportering. Bolaget anser att nyckeltalen ger en battre férstdelse for Bolagets ekonomiska utveckling. Eftersom
alla bolag inte berdknar finansiella matt pa samma vis ar dessa inte nédvandigtvis jamférbara med de matt som anvands av
andra foretag. Nedanstdende tabell visar Bolagets nyckeltal for rdkenskapsaren 2018 och 2019. Bolagets nyckeltal har
reviderats.

Reviderad Reviderad

2019 2018
Nettoomsattning 20 % 65 %
Resultat efter finansiella poster -0,37 -0,44
Soliditet (%) 20 64

ALTERNATIVA NYCKELTAL
Nedan presenteras definition samt harledning av de finansiella nyckeltal som inte definieras av de redovisningsregler som
Bolaget anvander for finansiella rapportering.

Soliditet

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anvénder sig av detta nyckeltal eftersom det anger hur stor del av
tillgangarna som &r finansierat av eget kapital. Detta nyckeltal &r inkluderat for att investeraren ska kunna skapa sig en bild
av Bolagets kapitalstruktur och tydliggor Bolagets finansiella styrka.

(KSEK) 2019 2018
Eget kapital 5830 58 661
Tillgdngar 28 402 92 030
Soliditet (%) 20 64
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SpectrumOne har uppréattat proformaresultardkningar fér perioden 1 januari till 31 december 2019 och 1 januari 2020 till 31
mars 2020 i syfte att visa den hypotetiska inverkan som (i) Bolagets forvarv av BizWell Sweden AB (som tilltraddes den 29
februari 2020), Cloud Explorers AS (som tilltraddes den 17 april 2020) och Qbim AB (som tilltrdddes den 30 april 2020), skulle
kunna haft pa SpectrumOnes resultat om dessa forvarv hade genomforts den 1 januari 2019 respektive den 1 januari 2020
samt (ii) Bolagets avyttring av TargetEveryone AS och TargetEveryone Sweden AB (som genomfdrdes den 15 oktober 2019)
skulle kunna haft pa SpectrumOnes resultat fér 2019. Den upprattade proformaredovisningen visar dven den hypotetiska
paverkan pa Bolagets balansrakning som forvarven av Cloud Explorers AB och Qbim AB skulle kunna haft om dessa férvarv
tilltratts den 31 mars 2020.

Forvarven och avyttringen som ingar i proformaredovisnigen ar de som Bolaget har genomfort sedan den 1 januari 2019.
Proformaredovisningen ar upprattad enligt SpectrumOnes redovisningspinciper, Arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad BENAR 2012: 1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och de tillampliga kriterierna
som ar grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella proformainformationen ar angivna i den delegerade
férordningen (EU) 2019/980. Bolagets redovisningsprinciper beskrivs ndrmare i arsredovisningen fér 2019 samt i bolagets
kvartalsrapport for forsta kvartalet 2020. Bolagets revisor har avgett en rapport avseende proformaredovisningen.
Proformaredovisningen illustrerar en hypotetisk situation och avspeglar inte nédvandigtvis SpectrumOnes verkliga resultat
och ska inte anses vara en indikation pa Bolagets resultat fér nagon framtida period. Denna ej reviderade
proformaredovisning har endast till syfte att anvdandas i samband med Erbjudandet och bor lasas tillsammans med Ovrig
information i prospektet.

Den 15 oktober 2019 saldes det norska dotterbolaget TargetEveryone AS inkluderande den gamla mjukvaruplattformen TEO
1.0 tillsammans med det svenska dotterbolaget TargetEveryone Sweden AB. Kopeskillingen uppgick till 1,6 MSEK
inkluderande rantebarande skulder och ackumulerade leverant6rsskulder. De salda dotterbolagen har fram till
avyttringstillfallet bidragit med en omséttning uppgaende till 7,9 MSEK kronor och paverkat rorelseresultatet med — 16,1
MSEK. Koncernens resultat fran forsaljningarna uppgar till -28,2 MSEK.

Bolaget ingick den 17 februari 2020 ett avtal om férvarv av resterande 70 % av aktierna i intresseforetaget Cloud Explorers
AS. Den sammanlagda kopeskillingen for de aterstdende 70 procenten uppgick till 62,5 MSEK, varav 50 MSEK ska betalas
kontant och 12,5 MSEK i aktier i SpectrumOne AB till en teckningskurs om 1,50 SEK per aktie. Den totala kopeskillingen,
inklusive de 30 % av Cloud Explorers AS som férvarvades 2017, uppgar till 89,3 MSEK. | den preliminéra férvarvsanalys som
upprattats identifieras ett 6vervarde som har allokerats till mjukvaruplattform om 78,4 MSEK med en uppskjuten skatteskuld
om 16,5 MSEK samt goodwill uppgaende till 31,5 MSEK. Mjukvaruplattformen och goodwill skrivs av linjart 6ver fem ar. Inga
vasentliga forvarvsutgifter har identifierats.

Vidare har bolaget under det forsta tertialet 2020 forvarvat samtliga aktier i affarsdata-bolaget BizWell Sweden AB och
samtliga aktier dataanalys- och konsultbolaget Qbim AB. K&peskillingarna uppgick till 5 MSEK respektive 13,2 MSEK med
tilltraden den 29 februari respektive 30 april 2020. Vid forvarvet av BizWell Sweden AB uppstod ett dvervdrde om 4,1 MSEK
som helt allokerats till goodwill och vad galler Qbim AB uppgick 6vervérdet till 12,5 MSEK som ocksa helt allokerats till
goodwill. Goodwill skrivs av linjart éver fem ar.

Forvarven har finansierats genom externa lan i form av séljarreverser, vilka |6per utan ranta varfor detta inte har medfort
nagon justering i proformaresultatrakningarna. | proformabalansrakningen per den 31 mars 2020 redovisas totala skulder
hanforliga till forvarven om 77,8 MSEK. 2 MSEK som avser kvarvarande skuld for forvarvet av BizWell ar upptaget i bolagets
kvartalsrapport som ”Ovriga kortfristiga skulder och 75,8 MSEK som avser skulder fér férvirven av Qbim AB och Cloud
Explorers AS har justerats i proformabalansrakningen.

Bolaget tillimpar arsredovisningslagen och Redovisningsnimnden allminna rdd BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3) och de tillampliga kriterierna som &r grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den
finansiella proformainformationen &r angivna i den delegerade férordningen (EU) 2019/980.
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BizWell Sweden AB och Qbim AB har i sin historiska finansiella information tillampat arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allmanna rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre foretag. Efter analys ar det styrelsens
beddmning att dven om dessa bolag har tillampat en annan redovisningsprincip foranleder detta inte nagra justeringar i
proformaredovisningarna. Skalet till det ar att skillnaden vid tillampning av olika ramverken foér redovisningsprinciper for
nyssnamnda bolag bestar i all vdasentlighet i annorlunda informationsgivning snarare dn férandring av underliggande siffror.

Cloud Explorers AS tillampar norsk GAAP och vid upprattandet av proformaredovisningen har en analys gjorts av skillnaderna
mellan dessa och arsredovisningslagen och Redovisningsnimnden BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Inga vasentliga skillnader identifierades i denna analys med samma skal som angivits fér Qbim och BizWell AB.

TargetEveryone AS och Cloud Explorers AS har NOK som funktionell valuta och de rapporter som ligger till grund for
proformaredovisningen har savitt galler resultatrdkningen rdknats om till SEK baserat pa manatliga ackumulerade
genomsnittskurser for NOK/SEK och savitt giller balansrakningen rdknats om till SEK baserat pa balansdagens kurs for
NOK/SEK. Samtliga kurser som anvants for omrakning till SEK &r baserade pa motsvarande valutakurser i SpectrumOnes
redovisning.

De underlag som ligger till grund for proformaredovisningen ar hamtade ur:

e  SpectrumOne AB Reviderad koncernredovisning for rakenskapsaret 2019 enligt arsredovisningslagen och
Redovisningsnamnden BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och konsolidering (K3) samt en oreviderad kvartalsrapport
per den 31 mars 2020 enligt samma redovisningsprincip.

e  TargetEveryone AS och TargetEveryone Sweden AB Oreviderade interna rapporter for perioden 1 januari — 15
oktober 2019 enligt &rsredovisningslagen och Redovisningsnamnden BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och
konsolidering (K3)

e  Cloud Explorers AS Reviderad arsredovisning for rakenskapsaret 2019 enligt Norwegian GAAP och en oreviderad
kvartalsrapport per den 31 mars 2020 enligt samma redovisningsprincip.

e  BizWell Sweden AB Ej reviderad arsredovisning for rakenskapsaret 2019 arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre féretag samt oreviderade interna
rapporter for perioden 1 januari —31 mars 2020 enligt enligt arsredovisningslagen och Redovisningsnamnden
BFNAR 2012: 1 Arsredovisning och konsolidering (K3).

e  Qbim AB Ej reviderade interna rapporter for rakenskapsaret 2019 enligt arsredovisningslagen och
Bokféringsnamndens allménna rad (BFNAR 2016:10) om arsredovisning i mindre foretag samt oreviderade interna
rapporter for perioden 1 januari — 31 mars 2020 enligt samma redovisningsprincip.

Proformajusteringar beskrivs nedan samt i noterna till proformaredovisningen.

Inga proformajusteringar har beaktats avseende synergieffekter, transaktionskostnader eller integrationskostnader.
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Resultatrdkning Proforma

1 januari - 31 december 2019

Avyttring
Targeteveryone Cloud BizWell
SpectrumOne + Cloud Explorers AB Qbim AB

2019 Explorers AS AS (ej (ej Proforma- Proforma
KSEK (reviderad) minoritetsandel (reviderad) reviderad) reviderad) justeringar 2019
Nettoomséttning 9416 -9003 (1) 7762 4172 6 636 -6467 (4) 12516
Ovriga intakter - - - 24 - - 24
Summa intdkter 9416 -9003 7762 4197 6636 -6 467 12 540
Direkta kostnader -5423 5270 (1) - -1717 -736 - -2 607
Ovriga externa kostnader -20 352 10816 (1) -5263 -1331 -1537 6467 (4) -11 200
Personalkostnader -9 558 7620 (1) -2971 -552 -3230 - -8 692
Av- och nedskrivningar -13617 11389 (1) -137 -34 9 -24610 (5) -26 999
Forlust vid forsdljning av
dotterbolag -28 166 28166 (2) - - - - -
Del av intresseforetag -2 357 2357 (3) - - - - -
Summa rérelsekostnader -79474 65618 -8371 -3634 -5494 -18 143 -49 498
Rorelseresultat -70 058 56 614 -609 563 1142 -24 610 -36 958
Ranteintdkter och liknande
resultatposter 174 -56 (1) 1 11 4 - 133
Rantekostnader och liknande
resultatposter -4 765 966 (1) -1 -4 -8 - -3812
Finansnetto -4 591 910 -1 7 -4 - -3679
Resultat fore skatt -74 649 57524 -610 570 1138 -24 610 -40 636
Skatt pa arets resultat 2111 -2111 (1) - -124 -395 3299 (6) 2781
Arets resultat -72 538 55 413 -610 446 743 -21311 -37 855

1) I den faststallda koncernresultatrakningen for 2019 ingar dotterbolagen TargetEveryone AS och TargetEveryone Sweden AB.
Dotterbolagens paverkan pa den faststallda koncernresultatrakningen har eliminerats da bolagen avyttrades under 2019.

2) Eliminering av rearesultat vid forsaljningen av dotterbolagen TargetEveryone AS (- 29 153 tkr) och TargetEveryone Sweden AB (+ 987
tkr).

3) | faststalld koncernresultatrdakning for 2019 ingar ett minoritetsandelsresultat (30 %) fran Cloud Explorers AS. Eftersom Spectrumone
forvarvat resterande 70 % av Cloud Explorers AS under 2020 och 100 % av Cloud Explorers AS har intagits i sin helhet i
Proformaresultatrakningen for 2019 innebér detta att resultat fran intressebolagsandelar maste elimineras for att inte medraknas tva

ganger.

4) Eliminering av koncernintern forsaljning fran Cloud Explorers AS till SpectrumOne-gruppen.
5) Avskrivning pa koncernmassiga évervarden enligt féljande:

Avskrivning goodwill Qbim AB (-2 491 tkr)

Avskrivning goodwill Cloud Explorers AS (-6 299 tkr)

Avskrivning goodwill BizWell AB (-823 tkr)

Avskrivning 6vriga immateriella anldggningstillgangar Cloud Explorers AS (-14 997 tkr)

6) Forandring av uppskjuten skatt hanforlig till vriga immateriella anlaggningstillgangar for Cloud Explorers AS.
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Resultatrdkning Proforma

1 januari — 31 mars 2020

Cloud
SpectrumOne Explorers AS BizWell AB Qbim AB

Q1 2020 (ej (ej (ej Proforma- Proforma
KSEK (ej reviderad) reviderad) reviderad) reviderad) justeringar Q12020
Nettoomsattning 1123 2048 423 2 085 -2148 (1) 3531
Ovriga intdkter - - 112 13 - 125
Summa intdkter 1123 2048 534 2099 -2148 3656
Direkta kostnader -233 - -165 -142 - -540
Ovriga externa kostnader -3074 -616 -157 -236 2148 (1) -1934
Personalkostnader -986 -1458 -137 -1070 - -3651
Av- och nedskrivningar -960 - - - -6084 (2) -7 043
Andel | intresseféretags resultat efter skatt -606 - - - 606 (3) -
Summa rérelsekostnader -5 859 -2074 -459 -1448 -3330 -13169
Rorelseresultat -4736 -26 75 651 -5477 -9513
Ranteintdkter och liknande resultatposter 151 - - - - 151
Rantekostnder och liknande resultatposter -1622 -1 - -25 - -1 647
Finansnetto -1470 -1 - -25 - -1496
Resultat fore skatt -6 207 -26 75 626 -5 477 -11 009
Skatt pa periodens resultat - - - -134 825 (4) 691
Periodens resultat -6 207 -26 75 493 -4 653 -10 318

1) Eliminering av koncernintern férsaljning fran Spectrumone AB till BizWell AB (100 tkr).
Eliminering av koncernintern forsaljning fran Cloud Explorers AS till SpectrumOne AB (2 048 tkr)

2) Avskrivning pa koncernmassiga 6vervarden enligt féljande:
Avskrivning goodwill Qbim AB (-624 tkr)
Avskrivning goodwill Cloud Explorers AS (-1 575 tkr)
Avskrivning goodwill BizWell AB (-136 tkr)
Avskrivning 6vriga immateriella anldggningstillgangar Cloud Explorers AS (-3 749 tkr)

3) I delarsrapport Q1 2020 ingar ett minoritetsandelsresultat (30 %) fran Cloud Explorers AS. Eftersom Spectrumone forvarvat resterande
70 % av Cloud Explorers AS under 2020 och 100 % av Cloud Explorers AS har intagits i sin helhet i Proformaresultatrékningen fér 2020

innebdar detta att resultat fran intressebolagsandelar maste elimineras for att inte medraknas tva ganger.

4) Férandring av uppskjuten skatt hanforlig till dvriga immateriella anlaggningstillgangar fér Cloud Explorers AS (825 tkr)
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Balansrdakning Proforma

31 mars 2020

SpectrumOne Cloud Explorers

Mar 31, 2020 Qbim AB AS Proforma- Proforma Mar
KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (ej reviderad) justeringar 31, 2020
Tillgangar
Anléggningstillgangar
Immateriella tillgangar
Goodwill 4050 - - 44019 (1) 48 069
Immateriella tillgdngar - - 25 74983 (2) 75 008
Investeringar for forskning och utveckling 22553 - - - 22553
Summa immateriella tillgangar 26 603 - 25 119 002 145 630
Materiella tillgangar
Inventarier, verktyg och installationer - - - -
Summa materiella tillgangar - - - - -
Finansiella tillgangar
Andelar i intresseforetag 5418 - - -5418 (3) -
Andra finansiella tillgadngar

- - 3130 - 3130

Summa finansiella tillgangar 5418 - 3130 -5418 3130
Totala anléiggningstillgdngar 32021 - 3155 113 584 148 760
Omsdittningstillgangar
Fodringar
Kundfodringar 2174 1827 843 - 4844
Ovriga fodringar 742 415 460 - 1616
Forutbetalda intdkter och upplupna
kostnader 2 106 634 - - 2740
Summa kortfristiga fordingar 5022 2876 1302 - 9200
Kassa och bank 24034 187 208 - 24428
Summa omsdttningstillgdngar 29 055 3063 1510 - 33628
SUMMA TILLGANGAR 61076 3063 4 665 113584 182 388

SpectrumOne Cloud Explorers

Mar 31, 2020 Qbim AB AS Proforma- Proforma Mar
KSEK (ej reviderad) (ej reviderad) (ej reviderad) justeringar 31,2020
Eget kapital
Aktiekapital 17 745 50 31 81 (4) 17 745
Ej registrerat aktiekapital 5400 - - - 5400
Ovrigt tillskjutet kapital 119 742 - - - 119 742
Annat eget kapital -116 776 1075 77 21389 (3) -94 235
Summa eget kapital 26 110 1125 108 21308 48 651
Avsittning
Uppskjuten skatt 13 - - 16496 (5) 16 509
Summa avsattningar 13 - - 16 496 16 509
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Skulder
Langsiktiga skulder

Ovriga l&ngfristiga skulder - 204 - 31780 (6) 31984
Summa langfristiga skulder - 204 - 31780 31984
Kortfristiga skulder

Konvertibellan 15193 - - - 15193
Leverantdrsskulder 2020 - - - 2020
Ovriga kortfristiga skulder 15364 1226 - 44000 (7) 60 590
Upplupna kostnder och férutbetalda

intakter 2376 508 4 557 - 7441
Summa kortfristiga skulder 34 953 1734 4557 44 000 85244
Summa skulder 34953 1938 4557 75780 117 228
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 61076 3063 4 665 113584 182 388

1) Vid forvarv av bolag uppstar i koncernen féljande 6vervarden i form av goodwill:
Cloud Explorers AS (31 560 tkr)
Qbim AB (12 459 tkr)

2) Vid férvarv av Cloud Explorers AS uppstod i koncernen 6évervarden hanforligt till programvaran PRISM.

3) | delarsrapport for Q1 2020 ingar ett minoritetsandelsresultat (30 %) fran Cloud Explorers AS. Eftersom SpectrumOne
forvarvat resterande 70 % av Cloud Explorers AS under april 2020 och 100 % av Cloud Explorers AS har intagits i sin helhet i
Proformabalansrakningen per 31 mars 2020 innebar detta att andelar i intresseféretag elimineras for att inte medraknas tva ganger.
Vid férvarvat av resterande 70 % av Cloud Explorers omvarderas befintliga innehavet uppgaende till 30 % till dess verkliga vérde enligt
forvarvspriset.
Omvaérderingen innebdar en redovisningsmadssig vinst i koncernen. Denna vinst har inte redovisats i proformaresultatrakningarna.

4) Eliminering av aktiekapital i dotterbolag enligt féljande:
Qbim AB (50 tkr)
Cloud Explorers AS (31 tkr)

5) Férandring av uppskjuten skatt hanforlig till 6vriga immateriella anlaggningstillgangar fér Cloud Explorers AS (16 496 tkr)
6) Kortfristig skuld i samband med forvarv av foljande bolag: Cloud Explorers AS och Qbim AB

Cloud Explorers AS (22 500 tkr)

Qbim AB (9 280 tkr, varav 5 280 tkr ska bli foremal for kvittning i en riktad nyemission 2020-09-01 till kursen 1,5 kr per aktie)
7) Langfristig skuld i samband med férvarv av féljande bolag: Cloud Explorers AS och Qbim AB

Cloud Explorers AS (40 000 tkr, varav 12 500 tkr ska bli féremal for kvittning i en riktad nyemission 2021-05-01 till kursen 1,5 kr per aktie)
Qbim AB (4 000 tkr)
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Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstallning av finansiell
proformainformation i ett prospekt

Till styrelsen i SpectrumOne AB (publ), org.nr 556526-6748

Rapport om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett prospekt

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstallining av finansiell proformainformation for
SpectrumOne AB ("bolaget”). Den finansiella proformainformationen bestar av proformabalansrakningen per 2020-03-31,
proformaresultatrakningarna for periodenerna 1 januari till 31 december 2019 och 1 januari 2020 till 31 mars 2020 samt
tillhérande noter som aterfinns pa sidorna 49 - 54 i det prospekt som ar utfardat av bolaget. De tillampliga kriterierna som ar
grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella proformainformationen &r angivna i den delegerade
férordningen (EU) 2019/980 och beskrivs pa sidan 49-50 i prospekt.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen for att illustrera effekten av:

e  bolagets forvarv av BizWell Sweden AB, Cloud Explorers AS och Qbim AB samt

e  bolagets avyttringar av TargetEveryone AS och TargetEveryone Sweden AB, och
beskrivs pa sidan 49 - 54 pa bolagets finansiella stéllning per 2020-03-31 och bolagets finansiella resultat for perioderna
1 januari till 31 december 2019 och 1 januari 2020 till 31 mars 2020 som om férvarven och avyttringarna hade agt rum den
2019-01-01, 2020-01-01 respektive 2020-03-31. Som del av processen har information om bolagets finansiella stallining och
finansiella resultat hamtats av styrelsen fran bolagets finansiella rapporter:

e  for den period som slutade 2019-12-31, om vilka en revisors rapport har publicerats, och

e  for den period som slutade 2020-03-31, om vilka ingen revisors rapport eller rapport om 6versiktlig granskning har
publicerats.

e  for de perioder som slutade 2019-12-31 respektive 2020-03-31 har &ven information om de forvarvade bolagens
finansiella stallning och finansiella resultat hamtats i enlighet med vad som beskrivs under avsnittet "underlag” i
proformainformationen pa sid 50 i det prospekt som ar utfardat av bolaget.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig for sammanstallningen av den finansiella proformainformationen i enlighet med kraven i den delegerade
férordningen (EU) 2019/980.

Vart oberoende och var kvalitetskontroll

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundldggande principer om hederlighet,
objektivitet, professionell kompetens och vederbdrlig omsorg, sekretess och professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1° (International Standard on Quality Control) och har déarmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutévningen och tilldampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss huruvida den finansiella proformainformationen, i alla vasentliga avseenden, har sammanstallts
korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen (EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa
grunder 6verensstdammer med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfért uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 "Bestyrkandeuppdrag att
rapportera om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett prospekt”, som har utfardats av International Auditing and
Assurance Standards Board. Standarden kraver att revisorn planerar och utfor atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sékerhet om
huruvida styrelsen har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen i enlighet med den
delegerade forordningen.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt Iamna rapporter eller Iamna uttalanden om nagon
historisk information som har anvants vid sammanstaliningen av den finansiella proformainformationen, inte heller har vi under
uppdragets gang utfort nagon revision eller 6versiktlig granskning av den finansiella information som har anvéants vid
sammanstallningen av den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart att illustrera effekten av en betydelsefull handelse eller
transaktion pa bolagets ojusterade finansiella information som om handelsen hade intraffat eller transaktionen hade genomforts

8 1SQC 1 Kvalitetskontroll fér revisionsféretag som utfér revisioner och éversiktlig granskning av finansiella rapporter samt andra
bestyrkandeuppdrag och néraliggande tjénster.
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vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet fér handelsena eller
transaktionerna per 2019-01-01, 2020-01-01 respektive 2020-03-31 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet Iamnas med rimlig sékerhet, att rapportera om huruvida den finansiella
proformainformationen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna, innefattar att utféra
atgarder for att bedéma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i sammanstaliningen av den finansiella
proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de betydande effekter som ar direkt hanférliga till handelsen eller
transaktionen, samt att inhamta tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis for att:

. Proformajusteringarna har sammanstallts korrekt pa de angivna grunderna.

. Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tillampningen av dessa justeringar pa den ojusterade
finansiella informationen.
De angivna grunderna dverensstammer med bolagets redovisningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av karaktaren pa bolaget,
handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har sammanstallts, och andra relevanta
uppdragsforhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvardera den évergripande presentationen av den finansiella proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund fér vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, enligt de grunder
som anges pa s. 49-54 och dessa grunder dverensstammer med de redovisningsprinciper som tillampas av bolaget.

Stockholm den 18 juni 2020
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Henrik Boman
Auktoriserad revisor
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LEGAL INFORMATION OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEKAPITAL

Enligt SpectrumOnes bolagsordning ska aktiekapitalet utgéra ldgst 15 000 000 SEK och hogst 60 000 000 SEK férdelat pa lagst
150 000 000 och hégst 600 000 000 aktier. Per den 1 januari 2019 uppgick antalet aktier till 54 188 407 och vid utgangen av
2019 uppgick antalet aktier till 164 111 621. Per den 31 mars 2020 uppgar antalet aktier i Bolaget till 177 444 955 stycken.
Bolagets aktiekapital uppgar till 17 744 496,100000 SEK. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,1 SEK. Bolaget har endast ett
aktieslag och varje aktie har darmed lika réstvarde. Samtliga aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

STORRE AKTIEAGARE
Nedan listas aktiedgare vars innehav Overstiger 5 % av aktierna och rosterna i Bolaget enligt den offentliga
bolagsstimmoaktieboken per den 6 juli 2020 samt enligt av Bolaget i 6vrigt kanda férhallanden.

Namn Andel av réster (%) Andel av kapital (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 14,18 14,18
Vildmarksstugor i Norrland AB 11,05 11,05
Ovriga (c:a 4 000 st) 74,77 74,77
Totalt 100,00 100,00

AKTIEAGARAVTAL
Det finns inga aktiedgaravtal med begransningar avseende ratten att 6verlata aktier. Enligt styrelsen kdnnedom finns det inte
heller nagra arrangemang som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férdandras.

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLA SKULDEBREV

Pa arsstamman som holls den 15 maj 2019 beslutades om att emittera 12 000 000 teckningsoptioner (av vilka 1 600 000 har
konverterats till aktier) som en del av ett incitamentsprogram, teckningsoptioner av serie 2019 f6ér personal och 3 000 000
teckningsoptioner (av vilka 1 000 000 har konverterats till aktier) till styrelsen. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en ny
aktie till en teckningskurs om 1,5 SEK per aktie under perioden 31 december 2019 - 31 december 2020.

Bolaget avslutade den 6 februari 2019 en nyemission av konvertibla skuldebrev. Sammanlagt tecknades 5 281 430
konvertibler till ett nominellt belopp om 3,25 SEK vardera innebarande att ett belopp om 17,2 MSEK betalades in kontant och
genom kvittningar till Bolaget. | det fall samtliga konvertibler konverteras till aktier, 6kar antalet aktier med 5 281 430 aktier,
innebarande en utspadning med cirka tre procent. Konverteringskurs ar 3,25 SEK och konverteringsperioden I6per fram till
30 december 2020.

Vidare beslutade Bolaget den 19 maj 2020 om en emission av ett konvertibelt skuldebrev riktat mot Jorns Bullmarknad AB.
Antalet konvertibler uppgick till 10 000 000 till ett nominellt belopp om 1 SEK vardera som betalades in genom att lan pa
10 000 000 SEK. | det fall samtliga konvertibler konverteras till aktier, 6kar antalet aktier med 10 000 000 aktier, innebarande
en utspadning med ca sex procent. Konverteringskurs ar 1 SEK och konverteringsperioden l6per fram till 31 mars 2022, dar
konvertering kan ske [6pande med borjan fr o m den 1 september 2020.

Utéver ovanndmnda teckningsoptioner och konvertibler har Bolaget idag inga andra emitterade teckningsoptioner,
konvertibla 1an eller nagra andra finansiella instrument som, om de utnyttjades, skulle innebdra en utspadningseffekt for
aktiedgarna i Bolaget.

VASENTLIGA AVTAL

Utover det avtal som beskrivs nedan har Bolaget in, med undantag for avtal som ingar i den I6pande affarsverksamheten,
ingatt nagot avtal av storre betydelse under de senaste tva aren. Utdver det avtal som beskrivs nedan finns det inte heller,
med undantag for avtal som ingatts som ett led i den I6pande affarsverksamheten, nagot avtal som inom Bolaget som
innehaller nagon rattighet eller skyldighet som &r av vasentlig betydelse for Bolaget per dagen for detta prospekt.

Investeringsavtal med Formue Nord Markedsneutral A/S och Formue Nord Fokus A/S

| februari 2020 sakrade SpectrumOne en lanefacilitet av investerarna Formue Nord Markedsneutral A/S och Formue Nord
Fokus A/S. Lanefaciliteten uppgar till totalt 13 MSEK och bolaget kommer att forses med kapital under slutet av mars 2020.
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Syftet med lanefaciliteten ar att delvis finansiera férvarvet av 70 % av det norska féretaget Cloud Explorers och extra
rorelsekapital som behovs for foretagets expansion i form av organisk tillvaxt och andra mindre forvarv.

Lanefacilitetsavtalet ger SpectrumOne ratt att dra lan till ett sammanlagt belopp om 10 MSEK. Bolagets ratt att dra lan under
lanefaciliteten ar villkorad av att investerarna far 20 miljoner teckningsoptioner i en riktad emission av units som beskrivs i
detta prospekt och handeln med denna pa Nasdaq First North Growth Market. Alla Ian som dras under lanefaciliteten kommer
att ha rénta pa marknadsvillkor och ska aterbetalas senast 12 manader efter dagens datum. Dessutom har investerarna ratt
till en breakup fee pa 3 000 000 kronor i hdandelse av att investerarna inte har mottagit de 20 miljoner teckningsoptionerna
och handeln med samma har inte pabdrjats fore den 1 september 2020 pa First North.

SpectrumOne har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller myndighetsférfaranden (inklusive dnnu
icke avgjorda drenden eller sadana som Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som har
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets stallning eller Ionsamhet. Bolaget har inte heller informerats om
ansprak som kan leda till att SpectrumOne blir part i sadan process eller skiljeférfarande.

Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd éar tillfredsstallande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

Personer i Bolagets styrelse och foretagsledning innehar aktier och teckningsoptioner i SpectrumOne. Ingen ledamot i
styrelsen eller ledande befattningshavare har harutdver privata intressen som kan sta i strid med Bolagets.

Styrelsens ordférande, Fredric Forsman, arbetar for koncernen pa konsultbasis genom heldgt bolag. Forsman ar ocksa
innehavare av 2 322 403 aktier i bolaget. For verksamhetsaret 2018 respektive 2019 uppgick transaktionerna mellan
koncernen och Forsman till 1 440 000 SEK vardera. Per den 31 mars i ar har Forsmans bolag debiterat 360 000 SEK for juridiska
tjanster.

Stephen Karl Ranson &r innehavare av 1 843 aktier i bolaget. Fran och med november 2017 har Ranson tillhandahallit
CTO-tjanster till koncernen pa konsultbasis genom helagt bolag. Under kalenderaret 2018 och 2019 uppgick transaktionerna
mellan koncernen och Ranson till totalt cirka 1 077 000 respektive 1 008 000 SEK.

Michael Irgens innehar 1 339 400 (via bolag) aktier i bolaget. Fran och med 1 oktober 2017 har Irgens tillhandahallit CPO-
tjanster till koncernen pa konsultbasis. Under kalenderaret 2018 och 2019 uppgick transaktionerna mellan koncernen och
Irgens till cirka 1 318 respektive 1 615 000 SEK. Per den 31 mars i ar har Irgens bolag debiterat 300 000 SEK for konsulttjanster.

Slutligen ingick Bolaget under april 2019 ett avtal med Bolagets tidigare VD Bjérn Forslund om att outsourca underhall,
support och utveckling av Bolagets gamla plattform TargetEveryone.com (aven kallad TEO 1.0) till av honom nybildat norskt
bolag. Detta avtal ingicks med TargetEveryone AS som numera ar salt till tredje part. Vidare har Bjérn Forslund under 2018
och 2019 tillhandahallit tjanster till Bolaget med 240 000 respektive 60 000 SEK.

Néarstaendetransaktioner har forekommit mellan moderbolaget och dess dotter- och intressebolag samt mellan dotter- och
intressebolagen i form av fakturering av tjanster mellan bolagen. Samtliga transaktioner har skett enligt marknadsmassiga
villkor.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Nedan handlingar finns tillgdngliga i elektronisk form pa SpectrumOnes hemsida www.spectrumone.com. Kopior av
handlingarna finns dven tillgdngliga pa SpectrumOnes huvudkontor, Kungsgatan 60, 111 56 Stockholm, Sverige, under
prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid).

e  SpectrumOnes bolagsordning och stiftelseurkund
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