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VIKTIG INFORMATION

Detta EU-tillvéxtprospekt har uppréttats av styrelsen i Diagonal
Bio AB (tidigare Diagonal Pharma AB), organisationsnummer
559248-8984 ("Diagonal" eller "Bolaget") med anledning av
inbjudan till teckning av aktier i Diagonal infér planerad notering
pa Nasdaq First North Growth Market i enlighet med villkoren i
detta prospekt ("Erbjudandet’ eller "Nyemissionen"). |
samband med Nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ar
Sedermera Fondkommission finansiell radgivare, Nordic Issuing
emissionsinstitut och Markets & Corporate Law Nordic AB
("MCL") legal radgivare till Diagonal. Sedermera
Fondkommission &r ett sérskilt foretagsnamn till ATS Finans AB.
MCL har bitratt Bolaget vid uppréttandet av detta prospekt.
Styrelsen i Diagonal &r ansvarig for innehallet, varpa MCL och
ATS Finans AB friskriver sig fran allt ansvar i férhallande ftill
aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta
konsekvenser till féljd av beslut om investering eller andra beslut
som helt eller delvis grundas pé uppgifterna i prospektet.

Detta prospekt har

godkdnts och registrerats av

Finansinspektionen, som  behérig  myndighet enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i s matto
att det uppfyller de krav pa fullstéindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkénnande bér inte betraktas som nagot slags stéd for den
emittent eller fér kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta
prospekt. Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvéxtprospekt i

enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Investerare bodr goéra sin egen beddémning av huruvida det &r
[ampligt att investera i de vardepapper som avses i detta
prospekt. Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt
eller dérmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
enligt svensk lag och vid svensk domstol. Prospektet finns
tillgéngligt pa Diagonals kontor och péa Bolagets webbplats
(www.diagonalbio.com). Prospektet kan hé&rutéver nas via
Sedermera Fondkommissions webbplats (www.sedermera.se)
samt Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Aktierna i Diagonal &r inte féremal for handel eller ansékan
darom i nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta
prospekt vander sig inte till personer vars deltagande férutsatter
ytterligare prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder
an de som féljer svensk rétt. Prospektet far inte distribueras i
USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar distributionen
eller denna inbjudan kraver ytterligare atgérder enligt
féregdende mening eller strider mot regler i sddant land.

Utbver vad som anges i revisionsberattelse och arsredovisning
inférlivade genom hanvisning haringen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolaget bekréftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som

offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har
uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida héndelser och finansiell och
operativ utveckling. Ord som indikerar indikationer eller
férutsdgelser om framtida utveckling eller trender och som inte
ér baserade pa historiska fakta utgér framatriktade uttalanden.
Framatriktade uttalanden &r férknippade med bade kédnda och
okanda risker och osakerheter, eftersom de ar beroende av
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktade
uttalanden utgor inte nagon garanti for framtida resultat eller
utveckling och faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran vad
som anges i de framatriktade uttalandena. Uttalanden om
omvarlden och framtida férhallanden i detta dokument
aterspeglar styrelsens aktuella syn pa framtida handelser och
finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden uttrycker endast
de bedémningar och antaganden som genomférts av styrelsen
vid upprattandet av prospektet. Dessa uttalanden &r val
genomtéankta, men l&saren bor vara medveten om att dessa,
liksom alla framtidsbedémningar, &ar foérknippade med
osakerhet.

Marknadsinformation

Prospektet innehaller marknadsinformation relaterad till
Diagonals verksamhet och marknaden som Diagonal verkar
inom. Om inget annat anges &r sadan information baserad pa
Bolagets analys av flera olika kéllor, inklusive medicinska
forskningspublikationer. Potentiella investerare bor vara
medvetna om att finansiell information, marknadsinformation
och prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som
finns i prospektet inte nddvandigtvis utgor tillforlitliga
indikatorer for Bolagets framtida utveckling.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market (“First North”) ar en
registrerad marknadsplats fér sma och medelstora féretag (Eng.
SMEs) i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv
2014/65/EU sasom det implementerats i nationell lagstiftning i
Danmark, Finland och Sverige och drivs av en bdrs i Nasdag-
koncernen. Bolag pa First North &r inte understéllda samma
regler som bolag pa en reglerad marknad, sdsom definierat i EU-
lagstiftning. Istéllet 4r de understéllda ett mindre langtgdende
regelverk anpassat fér sma tillvaxtbolag. En placering i ett bolag
som handlas pa First North kan darfér vara mer riskfylld an en
placering i ett borsnoterat bolag. Alla bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa First North har en Certified Adviser som
Overvakar att reglerna efterlevs. Svensk
Kapitalmarknadsgranskning AB &r Bolagets Certified Adviser.
Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB &ger inga aktier i
Bolaget. Det &r Nasdaq Stockholm AB som godkanner ansdkan

om upptagande till handel pa First North.


http://www.sedermera.se/
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HANDLINGAR INFORLIVADE VIA HANVISNING

Investeraren bor notera att informationen som &r inforlivad i prospektet genom héanvisning ska lasas som en del av
prospektet. Informationen nedan som en del av féljande dokument anses inforlivade i prospektet genom hanvisning.
Kopior av prospektet och de handlingar som inférlivats genom hénvisning kan erhallas fran Diagonal i elektroniskt format
via Bolagets webbplats, www.diagonalbio.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat pa Diagonals kontor med
adress: The Spark, Medicon Village, 223 81 Lund, Sverige. De delar av dokumentet som inte inférlivas ar antingen inte
relevant for investerarna eller sa aterges informationen pa annat hall i prospektet. Utdver handlingar inférlivade via
hanvisning utgér information pa lankade webbplatser inte en del av detta prospekt och har inte granskats eller godkénts
av Finansinspektionen.

Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari till 31 mars 2021 Sida
Bolagets resultatrékning 8
Bolagets balansrékning 8
Kassaflédesanalys 9
Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital 9

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2020 Sida

Resultatrékning

Balansrakning

Noter

Revisionsberattelse

4
5
Forvaltningsberéttelse 2
7
8
3

Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital

Arsredovisningen fér 2020 har reviderats av Bolagets revisor. Utéver rsredovisningen och den éversiktligt granskade
delarsrapporten har ingen information i detta prospekt varit féremal fér granskning av revisor.
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SAMMANFATTNING

Avsnitt 1 - Inledning

1.1 | Vardepapperens | Erbjudandet bestar av aktier i Diagonal.
namn och ISIN Aktierna: Kortnamn (ticker): DIABIO och ISIN-kod: SE0015961826.

1.2 | Namn och Diagonal Bio AB, organisationsnummer 559248-8984 och LEl-kod:
kontaktuppgifter | 9845000469E56665DD98.
for emittenten

Representanter for Bolaget kan nas via telefon +46 (0) 73 526 27 59, och via e-post,
info@diagonalbio.com och pa Bolagets adress Diagonal Bio AB, The Spark, Medicon Village,
223 81 Lund, Sverige.

Bolagets webbplats ar http://www.diagonalbio.com/

1.3 | Namn och Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via e-
kontaktuppgifter | post, finansinspektionen@fi.se, via postadress Box 7821, 103 97 Stockholm och via webbplats
foér behorig www.fi.se.
myndighet som
godként
Prospektet

1.4 | Datum fér Prospektet har godkants den 9 juni 2021.
godkénnande

1.5 | Varning Denna sammanfattning bér lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut

om att investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat
till information i ett EU-tillvéxtprospekt gors i domstol kan den investerare som &r kdrande
enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att
Oversatta EU-tillvéxtprospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive éverséattningar
av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent
jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra
delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid
beslut om huruvida de ska investera i de berérda vérdepapperen.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om
emittenten

Firmanamn: Diagonal Bio AB

Handelsbeteckning: DIABIO

Sate och hemvist: Skane Ian, Lund kommun, Sverige
Organisationsnummer: 559248-8984

Datum for bolagsbildning: 2020-03-19

Datum nér Bolaget registrerades pa bolagsverket: 2020-03-19
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk rétt och svenska aktiebolagslagen

Huvudsaklig verksamhet

Diagonal Bio AB ("Diagonal” eller "Bolaget”) ar ett svenskt bioteknologiskt bolag som
bildades under covid-19-utbrottet 2020. Diagonals mals&ttning ar att medelst toppmodern
patentsokt teknik revolutionera diagnostik av infektionssjukdomar. Diagonal utvecklar
plattformen Panviral fér att snabbare, enklare och mer kostnadseffektivt detektera och
diagnostisera sma sektioner av patogengenom, inkluderande virus, bakterier och svampar.
Verkstallande direktor fér Bolaget ar Jack Egelund Madsen.
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Agarfoérhallanden
Savitt styrelsen kanner till Bolaget av aktiedgaren Kushagr Punyani.
Nedanstaende tabell redovisar samtliga aktiedgare med innehav dverstigande fem procent

kontrolleras

av kapitalet eller résterna i Bolaget per den 31 mars 2021 inklusive dérefter kdnda
féréandringar fram till dagen for prospektet.

Namn Antal aktier Antal réster och kapital (%)
Kushagr Punyani' 1876 000 35,17
Andreas Nyberg? 854 000 16,01
Acantor Holding AB 532 000 9,97
Bengt Andersson 308 000 5,77
Polynom Investment AB 294 000 5,51
Ovriga 1470 000 27,57
Totalt 5334 000 100,00

! Styrelseledamot i Bolaget.
2CSO i Bolaget.

2.2

Finansiell
nyckelinformation
om emittenten

Nedan presenteras viss historisk finansiell nyckelinformation fér Diagonal avseende
rakenskapsaren 2020 samt delarsperioden 1 januari-31 mars 2021. Mot bakgrund av att
Bolagets verksamhet startade den 19 mars 2020 &r den finansiella historiken begransad. Den
finansiella nyckelinformationen avseende rdkenskapsaret 2020 har hdmtats fran Diagonals
reviderade arsredovisningar for samma period, vilken har inforlivats till detta prospekt genom
hénvisning. Delarsinformationen fér perioden 1 januari-31 mars 2021, har hamtats fran
Bolagets oversiktligt granskade delarsrapport fér perioden 1 januari-31 mars 2021 och har
inforlivats till detta prospekt genom hanvisning.

Harutéver presenteras vissa utvalda nyckeltal, vilka har hdmtats fran Bolagets arsredovisning
for rakenskapsaret 2020 och delarsrapport fér perioden 1 januari-31 mars 2021. Dessa
nyckeltal har, om inget annat anges, inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Bolagets resultatrdkning i sammandrag

KSEK 1 1 januari - 31 1 januari - 31
januari- 31 mars december
mars 2020* 2020
2021
Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad Reviderad
Rérelsens intakter 2858 0 6089
Rérelsens kostnader -3585 -7 -6 672
Rorelseresultat -727 -7 -583
Arets resultat =727 -7 -583
*Bolaget bildades den 19 mars 2020.
Bolagets balansrdkning i sammandrag
KSEK 31 31 31
mars mars december
2021 2020* 2020
Oversiktligt Oversiktligt
granskad granskad Reviderad
Kortfristiga fordringar 281 1 326
Kassa och bank 349 617 3668
Tillgdngar 9488 618 9973

*Bolaget bildades den 19 mars 2020.
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Bolagets nyckeltal

KSEK (om inget annat 1 januari - 1 januari - 19 mars -
anges) 31 mars 31 mars 31 december
2021 2020* 2020
Rérelsekapital -692 18 2915
Kassalikviditet (%) 48 103 370
Soliditet (%) 86 3 89
Skuldsé&ttningsgrad (%) - - -
Antalet anstéllda 2 - 0
*Bolaget bildades den 19
mars 2020.

23

Huvudsakliga
risker

Diagonal ar foremal for risker relaterade till kliniska studier
Diagonal utvecklar en ny testplattform, Panviral, for virus, bakterier, svamp och parasiter.

Innan en sadan metod kan lanseras pa marknaden maste precision och exakthet sékerstéllas,
vilket visas genom kliniska studier. Branschen i allmanhet och kliniska studier i synnerhet &r
férknippade med stor osékerhet avseende férseningar och resultat i studierna. Utfall fran
prekliniska studier éverensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier
och resultat fran tidiga kliniska studier 6verensstdmmer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier. Vid sadan utveckling &r det svart att pa férhand faststalla tids- och
kostnadsaspekter. Saledes foreligger risk att planerad utveckling blir mer kostnadskrévande
an planerat. Det finns risk att pagdende och framtida kliniska studier inte kommer att indikera
tillrdcklig ~ precision  och  exakthet fér att Bolaget ska  kunna  erhdlla
noédvéndiga myndighetstillstand for att mojliggéra partnerskap och férséljning av Bolagets
nuvarande eller framtida produkter. Om Bolaget eller dess samarbetspartners inte, via
kliniska studier, i tillracklig utstrédckning kan pavisa att ett test ar tillrdckligt exakt kan detta
komma att féranleda uteblivna godkénnanden fran myndigheter och darmed utebliven
kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode, vilket i sin tur kan paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt. | det fall avbrutna studier inte
aterupptas och Bolaget, till féljd av det, anser att en potentiell kommersialisering utesluts, kan
det resultera i att Bolagets vérde paverkas negativt och i férlangningen finns i sddant fall risk
for att Bolaget forséatts i konkurs.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Diagonal dr féremal for risker relaterade till finansieringsbehov och kapital

Nuvarande och framtida utvecklingsprojekt samt expansion innebar 6kade kostnader fér
Diagonal. Bolaget planerar att 6ka sina marknadsandelar, dven utomlands i Europa och USA.
Det finns risk att forsening av marknadsgenombrott pa dessa marknader innebar
resultatférsamringar for Bolaget. Bolagets pagaende och framtida kliniska studier medfér
vidare betydande kostnader. Bade omfattningen av och tidpunkten fér Bolagets potentiella
framtida kapitalbehov kommer att bero pa tillgangen till, samt villkoren fér, ytterligare
finansiering, genom exempelvis nyemission, licens- eller samarbetsavtal, eller l1an och
paverkas av ett stort antal faktorer sdsom Diagonals studieresultat, marknadsférhallanden,
Bolagets kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stérningar och osédkerheter pa
kapitalmarknaderna kan begransa tillgang till kapital. Om Diagonal misslyckas med att
anskaffa kapital pa godtagbara villkor, eller dverhuvudtaget, skulle det medféra att Bolaget
kan behéva acceptera en dyrare finansieringslésning, emissioner med betydande rabatt och
stor utspadning, eller leda till att Bolaget tvingas begrénsa sin utveckling eller upphéra med
sin verksamhet.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om virdepapperen

3.1

Information om
virdepapperen,

Diagonal har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier &r fullt inbetalda.
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rattigheter
férenade med
vérdepapperen
och
utdelningspolicy

Diagonals aktiekapital uppgér fére erbjudandet till 533 400 SEK férdelat pa totalt
5334 000 aktier. Varje aktie har ett kvotvérde pa 0,10 SEK. Aktierna i Diagonal ar utgivna
i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Aktierna &r av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i
handelse av insolvens. Diagonal ar ett tillvaxtbolag och har sedan bildande inte ldmnat
utdelning till aktiedgarna. Styrelsen i Diagonal har primart fér avsikt att finansiera
utveckling, verksamhetsdrift och tillvéxt med eventuella vinstmedel. Vid eventuell
utdelning beréttigar Bolagets samtliga aktier till utdelning. Vinstutdelning for aktier som
nyemitteras i Nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ska utgd pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear
Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Ratt till utdelning
tillfaller placerare som pa avstdmningsdag for vinstutdelning &r registrerade som
aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller séarskilda
forfaranden fér aktiedgare bosatta utanfor Sverige och utbetalning av eventuell
vinstutdelning &r avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pd samma sétt som for
aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning
tillfaller Bolaget efter preskription. Alla aktier medfér lika réatt till vinstutdelning samt till
eventuellt dverskott vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid arsstamma ger
varje aktie i Bolaget en rést och varje rostberéttigad far résta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Bolaget kan komma att genomféra kontantemission saval med som utan
féretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission med
foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska &gare av aktier dga
foretradesrétt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren férut dger.

3.2 | Plats fér handel De nyemitterade aktierna som erbjudandet avser planeras att tas upp till handel pa First
North. Vardepapper som ar noterade pa First North omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de vardepapper som ar upptagna till handel pa reglerade marknader.

3.3 | Garantier som Vardepapperen omfattas inte av garantier.

virdepapperen
omfattas av
3.4 | Huvudsakliga Diagonal dr foremal for risker relaterade till framtida férsiljning av aktier

risker som ar
specifika fér
virdepapperen

Diagonals tre storsta aktiedgare Kushagr Punyani, Acantor Holding AB och Andreas
Nyberg innehar per dateringen av prospektet drygt 61 procent av roster och kapital i
Bolaget. Parterna har ingatt lock up-avtal om 100 procent av sina respektive innehav under
de tolv férsta manader som Bolaget &r noterat. Aven Edvard Hall, Jack Egelund Madsen,
Per Heander, Eva Nilsagard genom Nilsagard Consulting AB och Kerstin Jakobsson har
ingatt lock up-avtal enligt samma villkor som ovan. Totalt kommer cirka 65 procent av
aktierna som ar utestdende fére nyemission i Bolaget att vara under lock up under tolv
manader raknat fran férsta dag pa handel pa First North. | enlighet med samtliga parters
lock up-avtal &r &ven respektive parts potentiella investering i den férestdende
Nyemissionen under lock up pad samma villkor. Pa ldngre sikt finns dock risk att
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare och/eller nuvarande stérre aktiedgare
avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget. Det foreligger risk att eventuell
forséljning fran huvudégare, styrelse och ledande befattningshavare medfor att
aktiekursen paverkas negativt.

Sannolikhet fér att risken infaller: Lag.

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om erbjudandet av viardepapper till allmédnheten

4.1

Villkor och
tidsplan for att
investera i
véardepapperen

Erbjudandet
Befintliga aktiedgare, allmanheten och professionella investerare inbjuds harmed att
teckna aktier i Diagonal. Teckningsperioden dger rum mellan den 10 juni till den 24 juni
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2021. Nyemissionen genomférs utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Teckningskursen ar 10,50 SEK per aktie.

Genom Nyemissionen kan Diagonals aktiekapital 6ka med hégst 381 466,30 SEK genom
nyemission av hogst 3 814 663 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK per aktie. Det
totala emissionsbeloppet uppgar till hogst cirka 40,1 MSEK.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 10,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Teckning av aktier ska ske under tiden fran 10 juni till den 24 juni 2021. Styrelsen i Diagonal
férbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden fér betalning.

Vérdering
Diagonals vardering i Erbjudandet uppgar till cirka 56 MSEK (pre-money).

Offentliggérande av utfallet av Nyemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet
av Erbjudandet. Offentliggérande ar planerat till den 29 juni 2021 och kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida.

Utspadning

Genom nyemission av aktier kan Diagonals aktiekapital 6ka med hogst 381 466,30 SEK
genom nyemission av hogst 3 814 663 aktier, motsvarande en maximal utspadning om
cirka 42 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.

Kostnader fér Nyemissionen
Emissionskostnaderna fér Nyemissionen férvéntas uppga till cirka 3,36 MSEK (vilket
inkluderar ersattning till radgivare samt marknadsféringsatgarder).

4.2

Motiv till
Erbjudandet och
anvindning av
emissionslikvid

Bakgrund

Diagonal ar ett svenskt bioteknikbolag som utvecklar plattformen Panviral - en
molekylarbiologisk metod for att detektera och diagnostisera sma sektioner av patogen-
DNA eller RNA. Bolaget har sitt séte pd Medicon Village i Lund och grundades under
covid-19-pandemin i mars 2020. Bolaget har som mal att med Panviral revolutionera
diagnostik av patogenburna sjukdomar.

Trots den korta verksamhetshistoriken har Bolaget natt flera viktiga milstolpar. Utéver
erhallna partnerskap, tre patentansdkningar har Bolaget tagit viktiga steg framat mot
framtida potentiella marknader och kunder. Diagonal har for avsikt att kommersialisera
snabba och mycket anpassningsbara produkter for relevanta nischer och mégjliggéra
storskalig precisionsdiagnostik for alla typer av patogen, dvs. smittdmnen. Diagonal har
for avsikt att accelerera tempot i utvecklingen och genomfér darfor forevarande
kapitalisering i syfte att finansiera vidare utveckling av plattformen och planerad
marknadslansering under 2022. Darefter planerar Diagonal att skala upp produktionen
och gé bredare med plattformen for att tillse att den basta mdjliga testningen finns
tillganglig for den stora massan av kunder. De tva huvudsakliga omrédden Diagonal avser
méta ar snabba cocktails for sjukvarden, d.v.s. flera patogen detekteras pa kort tid for
samma patient vilket radikalt har potential att forbattra effektiviteten for sjukvarden. Det
andra omradet innebar mojliggdrande av den mest kostnadseffektiva testplattformen for
masstestning. Mot bakgrund av Bolagets relativt korta historik finns ett kapitalbehov om
cirka 35 MSEK relaterat till att fortsatt halla ett hégt verksamhetstempo avseende
forskning, utveckling och marknadslansering varmed det befintliga rérelsekapitalet inte &r
tillrackligt for Bolagets langsiktiga behov under atminstone de kommande tolv manaderna
berdknat fran dateringen av detta prospekt. | syfte att tillfora rorelsekapital och skapa
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forutsattningar for att fortsétta produktutveckling, tillverkningsférberedelser samt erhalla
erforderliga patent och regulatoriska tillstdind genomfér Diagonal harmed Nyemissionen.
Styrelsen beddmer att rorelsekapitalbehovet, efter genomférandet av Nyemissionen, &r
tackt for de kommande tolv manaderna. Foérutsatt att Nyemissionen fulltecknas ar det dven

styrelsens bedémning att Bolagets verksamhet kommer att vara finansierad fram till slutet
av 2022.

Emissionslikvidens anvdndande

Bolaget genomfdér harmed en nyemission av aktier om cirka 40,1 MSEK fore
emissionskostnader och konvertering av tidigare brygglan samt brygglanepremie till
aktier infér planerad notering pa First North. Av de cirka 40,1 MSEK som Nyemissionen
avser motsvarar cirka 10 MSEK kvittning av tidigare erhallet brygglan och cirka 2 MSEK
kvittning av kompensation for tidigare erhallet brygglan. Resterande cirka 28,1 MSEK
avser nytt kapital in i Bolaget. Nyemissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga
aktiedgare och allmdnheten ges mojlighet att teckna aktier i Nyemissionen. De totala
emissionskostnaderna férvéantas uppga till cirka 3,36 MSEK och motsvarar dérmed cirka
8,4 procent av den totala emissionsvolymen om cirka 40,1 MSEK. De medel Bolaget hogst
kan tillféras (inkluderat bryggfinansiering men exkluderat premie till bryggfinansiarer da
det ej innebar kapital fér Bolaget) efter emissionskostnader, uppgar till totalt cirka 34,7
MSEK och med dessa medel &r Bolagets avsikt att finansiera féljande aktiviteter (ordnat
efter prioritet):

Emission av aktier (cirka 34,7 MSEK i nettolikvid)

e  Forskning och utveckling (cirka 56 procent av emissionsvolymen), exempelvis
e  Produktutveckling och externa partners - cirka 15,5 MSEK
e Tillverkningsférberedande aktiviteter - cirka 2,5 MSEK
e Beaconprojekt (pipelineprojekt, se ndrmre beskrivning under avsnittet

"Samarbeten”), utveckling av reagens och primers - cirka 1,4 MSEK

e  Administrativa kostnader (cirka 25 procent av emissionsvolymen), exempelvis
e Rorelsekostnader - cirka 8,7 MSEK

e Patent och regulatoriska tillstand (cirka 19 procent av emissionsvolymen),

exempelvis

e Regulatoriska kostnader - cirka 5,8 MSEK
e  Patentkostnader - cirka 0,8 MSEK

Intressen och intressekonflikter i samband med Erbjudandet

Sedermera Fondkommission, MCL, och Nordic Issuing erhéller en pa férhand avtalad
ersattning for utférda tjanster i samband med Nyemissionen. Utdver vad som anges ovan
har Sedermera Fondkommission, MCL och Nordic Issuing inga ekonomiska eller andra
intressen i Nyemissionen.

Personer i Diagonals ledning har i den aktuella nyemissionen ldmnat
teckningsférbindelser. Lémnade teckningsférbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet
“Villkor for erbjudandet” i detta prospekt. Vidare ager ett antal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare i Diagonal aktier i Bolaget. Innehav for respektive person
presenteras ndrmare under avsnittet "Styrelse och ledande befattningshavare” i detta
prospekt. Harutéver har Diagonal ingatt avtal om teckningsatagande med ett antal externa
investerare. Det foreligger hérutdver inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-,
lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i Diagonal
och det finns inte heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i
emissionen som har ekonomiska eller andra relevanta intressen i Bolaget.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN
TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV BEHORIG
MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen fér Diagonal &r ansvarig for innehallet i detta prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom &6verensstammer den
information som ges i prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa
har uteldamnats. Nedan presenteras Diagonals styrelse. For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse
och ledande befattningshavare" i detta prospekt.

Befattning Namn
Styrelseordférande Eva Nilsagard
Styrelseledamot Edvard Hall
Styrelseledamot Kushagr Punyani

Styrelseledamot Kerstin Akesson Jakobsson

FINANSINSPEKTIONENS GODKANNANDE

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkéanner detta prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bér inte betraktas som nagot slags stéd
féor den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta prospekt. Investerare bor géra sin egen
beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-
tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kénner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden
har uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De tredjepartskéllor som

Diagonal har anvant vid upprattandet av detta prospekt framgar av kallférteckningen nedan.

KALLFORTECKNING

https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/33783005/
https://www.ssi.dk/aktuelt/nyheder/2021/antigentest-gav-47-
falsk-negative-svar
https://jamanetwork.com/journals/jama/fullarticle/2773129
https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/Covid-
19-diagnostics-market
https://www.marketsandmarkets.com/Market-
Reports/infectious-disease-diagnostics-market-
116764589.html

https://ethics.harvard.edu/files/center-for-
ethics/files/roadmaptopandemicresilience_updated_4.20.20.
pdf
https://www.ssi.dk/aktuelt/nyheder/2021/antigentest-gav-47-
falsk-negative-svar
https://journals.plos.org/plosone/article?id=10.1371/journal.p
one.0042954
https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC7245213/
https://www.gesetze-im-internet.de/coronatestv_2021-
03/TestV.pdf

https://www.bbc.com/news/uk-56632084
https://ec.europa.eu/health/sites/health/files/preparedness_r
esponse/docs/sarscov2_rapidantigentests_recommendation_

en.pdf

https://www.folkhalsomyndigheten.se/contentassets/2c3d8e4
0926e4bcc942aa640922bb758/vagledning-
antikroppspavisning.pdf

EU-kommissionen: Commission Recommendation on
18.11.2020 on the use of rapid antigen tests for the diagnosis
of SARS-CoV-2 infection

Young S, et. al. Clinical evaluation of BD Veritor SARS-CoV/-2
point-of-care test performance compared to PCR-based
testing and versus the Sofia 2 SARS Antigen point-of-care test.
J Clin Microbiol. doi: 10.1128/JCM.02338-20

Porte L, et. al. Evaluation of a novel antigen-based rapid
detection test for the diagnosis of SARS-CoV-2 in respiratory
samples. International Journal of Infectious Diseases. doi:
10.1016/,.ijid.2020.05.098

La Marca A, et. al. Testing for SARS-CoV-2 (COVID-19): a
systematic review and clinical guide to molecular and
serological in-vitro diagnostic assays. Reprod Biomed Online.
2020 Sep; 41(3): 483-499. DOI: 10.1016/j.rbmo.2020.06.001
https://www.ecdc.europa.eu/sites/default/files/documents/Te
stingStrategy_Objective-Sept-2020.pdf
https://www.ecdc.europa.eu/sites/default/files/documents/Me
thodology-estimating-point-prevalence%20-SARS-CoV-2-
infection-pooled-RT-PCR-testing.pdf
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Weekly epidemiological update - 5 January 2021, World Health https://www.thelancet.com/journals/lancet/article/PlISO140-

organization, ' o _ 6736(21)00503-1/fulltext
https://www.who.int/publications/m/item/weekly- Broughton, J.P.,, Deng, X., Yu, G. et al. CRISPR-Cas12-based
epidemiological-update-—-5-january-2021 detection of SARS-CoV-2. Nat Biotechnol 38, 870-874 (2020).

https://data.worldbank.org/indicator/SH.XPD.CHEX.GD.ZS
https://www.who.int/data/gho/data/indicators/indicator-
details/GHO/number-of-new-hiv-infections
https://www.who.int/health-topics/cholera#tab=tab_1

https://doi.org/10.1038/s41587-020-0513-4
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

BAKGRUND

Diagonal &r ett svenskt bioteknikbolag som utvecklar plattformen Panviral fér att detektera och diagnostisera sma
sektioner av patogengenom, exempelvis virus, bakterier och svampar. Bolaget, med sate pa Medicon Village i Lund,
grundades 2020 med malsattningen att minska manskligt lidande genom att med egenutvecklad teknik revolutionera
global diagnostik av patogenburna sjukdomar. Teknologin bakom Panviral gor det mojligt att genomféra flera tester pa
samma gang pa en testplatta. Det forvéntas att testresultat kan fas inom 10 till 15 minuter.

Trots den korta verksamhetshistoriken har Bolaget néatt flera viktiga milstolpar. Utdver erhallna partnerskap, tre
patentansdkningar (en patentfamilj) har Bolaget tagit viktiga steg mot framtida potentiella marknader och kunder.
Diagonal har for avsikt att kommersialisera snabba och mycket anpassningsbara produkter fér nischer med betydande
behov och mdjliggéra storskalig precisionsdiagnostik for alla typer av patogen. Bolaget avser accelerera tempot i
utvecklingen och genomfér darfor férevarande kapitalisering i syfte att finansiera vidare utveckling av plattformen och
planerad marknadslansering under 2022. Dérefter planerar Diagonal att skala upp produktionen och ga bredare med
plattformen for att tillse att den basta mojliga testningen finns tillgénglig for den stora massan. De tva huvudsakliga
omraden Diagonal avser méta ar snabba cocktails for sjukvarden, d.v.s. mojlighet att pavisa flera patogen samtidigt fér
samma patient, vilket radikalt forbattrar effektivitet for sjukvarden. Ett exempel &r att i realtid under vardcentralsbesék
kunna pavisa om en forkyld patient har en bakteriell eller virusorsakad sjukdom, samt vilket specifikt virus eller vilken
bakterie som &ar orsak. Det andra omradet innebar mojliggérande av den snabbaste och mest kostnadseffektiva
tillférlitliga testplattformen for masstestning. De plattformar som anvénds for dessa dndamal idag &r antingen
langsamma och kostsamma som PCR’ eller har dalig prestanda som exempelvis antigen-tester.?

Mot bakgrund av Bolagets relativt korta historik finns ett kapitalbehov for att fortsatt halla ett hogt verksamhetstempo
avseende forskning, utveckling och marknadslansering varvid det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrackligt for
Bolagets behov under atminstone de kommande tolv manaderna beréknat fran dateringen av detta prospekt. | syfte att
tillféra Bolaget rorelsekapital och skapa goda forutsdttningar fér att fortsdtta produktutveckling,
tillverkningsférberedelser samt erhalla erforderliga patent och regulatoriska tillstand genomfér Diagonal harmed
Nyemissionen. Styrelsen bedémer att rorelsekapitalbehovet, efter genomférandet av Nyemissionen, ar tackt for de
kommande tolv manaderna. Forutsatt att Nyemissionen fulltecknas &r det dven styrelsens bedémning att Bolagets
verksamhet kommer att vara finansierad fram till slutet av 2022. Bolaget har dérefter ett framtida kapitalbehov om cirka
50 MSEK. Behovet utgors av kostnader att massproducera Bolagets produkt samt Idgga in nya typer av patogen-cocktails
for att utveckla produkten, innebarande att etablera s.k. cocktails av patogenmixar vilka snabbt pavisar om en patient
har en eller flera bakterier, virus och/eller svampar. | tillagg avser Bolaget ldagga grunden fér marknadens mest
kostnadseffektiva och matsdkra masstestningsverktyg for patogen. Malsattningen och planen &r att detta framtida
kapitalbehov primért ska finansieras genom partnerskap och/eller genom bidragsfinansiering. Styrelsen anser, mot
bakgrund av den betydande potentialen, att det finns goda férutsattningar att erhalla sddan finansiering, vilken ocksa ar
kopplad till Bolagets projektplan och malsattningar bade pa kort och lang sikt.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Bolaget genomfér hdrmed en nyemission av aktier om cirka 40,1 MSEK fére emissionskostnader och konvertering av
tidigare brygglan samt brygglanepremie till aktier infér planerad notering pa First North. Av de cirka 40,1 MSEK som
Nyemissionen avser motsvarar cirka 10 MSEK kvittning av tidigare erhallet brygglén och cirka 2 MSEK kvittning av
kompensation for tidigare erhallet brygglan. Resterande cirka 28,1 MSEK avser nytt kapital in i Bolaget. Nyemissionen
genomfdrs utan foretradesratt for befintliga aktiedgare och allménheten ges mojlighet att teckna aktier i Nyemissionen.
De totala emissionskostnaderna férvéantas uppga till cirka 3,36 MSEK och motsvarar darmed cirka 8,4 procent av den
totala emissionsvolymen om cirka 40,1 MSEK. De medel Bolaget hogst kan tillféras (inkluderat bryggfinansiering men
exkluderat premie till bryggfinansidrer da det ej innebér kapital f6r Bolaget) efter emissionskostnader, uppgar till totalt
cirka 34,7 MSEK och med dessa medel &r Bolagets avsikt att finansiera féljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

! https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/33783005/
2 https://www.ssi.dk/aktuelt/nyheder/2021/antigentest-gav-47-falsk-negative-svar
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Emission av aktier (cirka 34,7 MSEK i nettolikvid)

e Forskning och utveckling (cirka 56 procent av emissionsvolymen), exempelvis
e  Produktutveckling och externa partners - cirka 15,5 MSEK
e Tillverkningsférberedande aktiviteter - cirka 2,5 MSEK
e Beaconprojekt (pipelineprojekt, se narmre beskrivning under avsnittet “Samarbeten”), utveckling av

reagens och primers - cirka 1,4 MSEK

e Administrativa kostnader (cirka 25 procent av emissionsvolymen), exempelvis
e Rorelsekostnader - cirka 8,7 MSEK

e Patent och regulatoriska tillstand (cirka 19 procent av emissionsvolymen), exempelvis
e Regulatoriska kostnader - cirka 5,8 MSEK
e Patentkostnader - cirka 0,8 MSEK

Lagsta gréns for att genomféra Nyemissionen och den planerade noteringen &r cirka 34,1 MSEK. For det fall
Nyemissionen tecknas till lagsta gréns fér genomférande, men ej fulltecknas &r det styrelsens avsikt att undersdka
alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt &n beréknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

RADGIVARE

Sedermera Fondkommission &r finansiell radgivare och MCL &r legal radgivare till Diagonal i samband med
Nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. MCL har bitratt Bolaget vid uppréttandet av detta prospekt. Styrelsen i
Diagonal ar ansvarig fér innehallet, varpa Sedermera Fondkommission och MCL friskriver sig fran allt ansvar i forhallande
till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till fljd av beslut om investering eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet. Nordic Issuing &r emissionsinstitut i samband
med Nyemissionen.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER | SAMBAND MED ERBJUDANDET

Sedermera Fondkommission, MCL, och Nordic Issuing erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i
samband med Nyemissionen. Utdver vad som anges ovan har Sedermera Fondkommission, MCL och Nordic Issuing
inga ekonomiska eller andra intressen i Nyemissionen.

Personer i Diagonals ledning har i den aktuella Nyemissionen ldmnat teckningsférbindelser. Lamnade
teckningsférbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet "Villkor fér erbjudandet” i detta prospekt. Vidare dger ett antal
styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Diagonal aktier i Bolaget. Innehav for respektive person presenteras
narmare under avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt. Harutéver har Diagonal ingatt avtal
om teckningsatagande med ett antal externa investerare. Det foreligger harutdver inte nagon intressekonflikt inom
férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattningar i Diagonal och det finns inte
heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r inblandade i Nyemissionen som har ekonomiska eller andra
relevanta intressen i Bolaget.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH
MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETSBESKRIVNING

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Diagonal ar ett svenskt publikt aktiebolag med séate i Skane 1&n, Lunds kommun som bildades i Sverige den 19 mars
2020 och registrerades vid Bolagsverket den 19 mars 2020. Bolagets foretagsnamn &r Diagonal Bio AB. Bolagets
organisationsnummer ar 559248-8984 och dess LEl-kod ar 9845000469E56665DD98. Bolaget bedriver sin verksamhet
i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har i dagslédget fem anstéllda, inklusive anstéllda pa konsultbasis.

Bolagets adress ar The Spark, Medicon Village, 223 81, Lund, Sverige. Bolagets representanter nas pa telefonnummer
+46(0) 73 526 27 59. Bolagets hemsida &r www.diagonalbio.com. Observera att informationen pa Diagonals hemsida,
eller andra webbplatser till vilka hénvisningar gors, inte ingar i prospektet savida inte denna information har inférlivats i

prospektet genom hénvisningar.

BAKGRUND

Diagonal utvecklar plattformen Panviral som, enligt Diagonals styrelse, har potential att revolutionera testlandskapet for
patogendetektion och radikalt férbattra bekdmpningen av infektionssjukdomars spridning. Det finns i dagslédget enligt
styrelsen ingen plattform som likt Diagonals mojliggér samma prestanda som “Gold Standard” PCR genom en
femtonminuters enstegsprocess (process som kan utféras av vem som helst) i en mycket liten enhet (vilken medfér
flexibilitet och |&tt hantering) med masstestfunktioner.

Befintliga testsystem pa marknaden idag ar i regel diagnos- eller patogenspecifika. Det innebér dels en begrénsning i
att inte kunna pavisa alternativa orsaker till symtom (exempelvis skilja influensa A fran covid-19 fran bakteriellt orsakad
férkylning), dels en férdréjning i samband med att nya virus och diagnostikbehov uppstar. Konsensus rader géllande att
snabba, brett tillgangliga och tillforlitliga tester radikalt férbattrar forutsattningar att motverka ett pandemiskt utbrott.3

Marknaden for testning av infektionssjukdomar ar omfattande och beréknas uppga till ndrmre 34 miljarder USD arligen.*
Diagonal Bio arinte primért ett covid-19-bolag utan riktar sig mot hela patogenfaltet med detektion ocksa av andra virus
samt bakterier och svampar. Mot bakgrund av radande pandemi och hur densamma lamslog samhéllen varlden dver ar
styrelsens bedémning att en beredskap fér motsvarande héndelser i framtiden &r hogst eftertraktad. Dartill r trenden
framgent att genomféra tester sa ofta som mgjligt, varvid prestanda, hastighet och inte minst pris blir avgdrande.
Bolagets vision ar att m&ta dessa behov och langsiktigt bygga en diagnostisk infrastruktur fér snabb och kostnadseffektiv
av alla sorters patogen, inte bara i sjukvard utan ocksa tillgangliggéra testning for bl.a. dldrevard, skola och féretag.

Bolaget har testat kliniska covid-19-patientprover pa den forsta generationen av systemet och visat att plattformen ger
resultat motsvarande RT-PCR ("Gold Standard”) fast pa avsevart kortare tid, samtidigt som den inte kraver skrymmande
och invecklad utrustning. Plattformen kan upptécka genetiskt material i realtid med hég noggrannhet och vért att notera
ar att LAMP-tekniken (Loop-mediated isothermal Amplification), den teknik som anvénds i Diagonal Panviral-system och
som visar hur de olika reagenserna som behovs ska tillverkas, kan ha en véldigt ldg detektionsgréns (LOD, Limit of
Detection).® Enligt styrelsens bedémning ar Panviral det snabbaste och mest ldttanvanda flerkanaliga precisionssystemet
pa testmarknaden fér smittsamma sjukdomar. Bolagets enstegsplattform kan |&tt automatiseras, vilket méjliggér hégt
genomfléde av patientprover. Panviral kan genomféra flera test per timme vilket innebar en snabbare provtagning &n
vad som idag existerar pa marknaden. Att testa med tillforlitlig teknik ofta, enkelt och med kort testtid ar de viktigaste
satten for att minska spridningen av smittsamma sjukdomar. Genom Panviral kan testtiderna minskas med upp till 90

3 https://jamanetwork.com/journals/jama/fullarticle/2773129

4 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/Covid-19-diagnostics-market
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/infectious-disease-diagnostics-market-116764589.html

° https://journals.plos.org/plosone/article?id=10.1371/journal.pone.0042954
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procent, vilket tillsammans med enstegsutférande mojliggér att test kan utféras av vem som helst, var som helst - allt till
betydligt lagre kostnad &n dagens system. Panviral har ett universellt detektionssystem som &r enkelt att anvanda.

Panviral anvénder sig av en reaktionsblandning som hittar och kopierar sma sektioner av virusgenomet. De
patogenspecifika delarna i reaktionsblandningen kan enkelt bytas ut och riktas in mot andra virus, som exempelvis
influensavirus A eller B, SARS, eller MERS. Denna héga flexibilitetsniva mojliggér ockséa upptéckt av andra patogentyper,
sasom bakterier, svampar och parasiter. Panviral kan darfér anvandas som ett kraftfullt diagnostiskt verktyg fér de mest
smittsamma sjukdomarna.

Ett test med Panviral tas i de flesta fall med saliv eller andra kroppsvétskor (for exempelvis Ebola, HIV, etc.). Provet matas
in i Bolagets plattform och ldses av. Plattformen kan testa alla olika typer av patogen. Aven om Panviral idag framst &r
utformat fér den medicinska marknaden, kan tekniken dven anvdndas inom exempelvis jordbruk och matindustri for att
identifiera bakterier, svampférekomst och olika typer av parasiter.

VISION

Bolagets vision &r att minska ménskligt lidande genom att mojliggora storskalig, snabb och kostnadseffektiv
precisionsdiagnostik for alla typer av patogen (virus, svampar och bakterier).

AFFARS- OCH INTAKTSMODELL

Diagonals affarsmodell bestar av att kommersialisera snabba och anpassningsbara produkter fér olika nischer och att
mojliggdra storskalig precisionsdiagnostik for alla typer av patogen - enstaka eller parallellt i kombination. Diagonals
affarsmodell &r baserad pa Bolagets patentsokta plattformsteknologi Panviral som &r ett universellt system som kan
anvéndas for att detektera alla typer av genetiska material - DNA- och/eller RNA-baserat. Bolaget befinner sig for
narvarande i fasen att validera andra generationen av Panviral, varefter mer specifika kliniska valideringsstudier ska
genomforas pa olika patogenpaneler och erhalla regulatoriska godkdnnanden. Bolaget har testat kliniska covid-19-
prover pa den férsta generationen av systemet och visat att systemet ger resultat motsvarande PCR ("Gold Standard").
Bolaget riktar sig initialt priméart till sjukvarden, men Bolaget ser potential for att Panviral ska vara tillampbar inom manga
omraden, sdsom test av parasiter inom jordbruk, test av bakterier eller andra patogen i livsmedel samt fér forskning.

Diagonal avser tillverka och distribuera Panviral tillsammans med partners. Avsikten &r att sélja plattformen Panviral for
en engangssumma motsvarande anskaffningspris och att chip kommer att séljas fér cirka 15 USD per styck vilket vid
dateringen av detta dokument &r lagre an alternativlésningar. Intdkten ar baserad pa férséljning av engangsartiklar
inklusive reagens som &r anpassade till applikationen. Baserat pa férsaljningsvolymen till kund kommer prisnivan pa
plattformen att anpassas. Vidare har Panviral samma prestanda som PCR samtidigt som bekraftade brister i kvalitet vid
sjélvtest kan undvikas. Intakter ar saledes avsedda att genereras fran forsaljning av paneler med validerade blandningar
av reagenser, s.k. "cocktails" utvecklade fér enklare och billigare detektion och testning av specifika patogen. Dessa
paneler med reagens-cocktails planeras att sédljas tillsammans med engangsartikeln som innehaller chipen.
Engéangsartikeln bestdr av sma utrymmen innehallandes chipen som ska anvandas tillsammans med panelerna med
reagens-cocktails fér identifiering av specifika patogen. Vid anvandning av Panviral kravs att anvédndaren nyttjar Bolagets
engangsartikel med chip och reagens-cocktail. Beroende pa kombinationen av chip och reagens-cocktail kan saledes
Panviral anpassas for olika applikationer. Sammanfattningsvis ar enkelhet och anvédndarvénlighet ledord f6r Diagonals
Panviralplattform.

STRATEGI OCH MALSATTNINGAR

Genom kapitalet fran den férestdende Nyemissionen infor notering avser Bolaget att accelerera utvecklingstempot for
Panviral och marknadslanseringen av produkten. Kapitalet fran Nyemissionen berdknas finansiera Bolagets aktiviteter
fram till och med den initiala kommersialiseringen av Panviral, vilket planeras ske under andra halvan av 2022. Under
2021 &r malsattningen att ha ett kvalitetssystem uppbyggt och i anvandning. Under 2022 avser Bolaget inleda en klinisk
studie for att bekrafta befintliga genomférda studier pa olika patogenpaneler, starta en CE-mérkningsprocess, initiera
kommersialisering av Panviral pa den europeiska marknaden och skala upp tillverkningen.

Diagonals plattform Panviral anvédnder en mycket specifik molekylarbiologisk metod for att multiplicera sma delar av

patogengenomet, vilket ar den fullstdndiga arvsmassan i DNA- eller RNA-molekylen i ett patogen. Multipliceringen av
sma delar av patogengenomet &r av vikt eftersom denna mojliggor specifik detektion av gen-strangar fran enbart det
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patogen - vare sig det ar ett virus, en bakterie eller en svamp - som eftersdks. Panviral har ett universellt detektionssystem
som anvéander en kompakt och mycket exakt sensor, utvecklad fér detektion av genetisk férstarkning . Systemet kan
enkelt kalibreras for att inriktas pa andra patogen.

Diagonal avser salja paket med olika kvantiteter av férpreparerade chip, anpassade for olika sorters andamal som
exempelvis sédsongsindikerande influensavirus samt olika patogenstammar. Panviral uppnar samma precision som "Gold
Standard” PCR, men pa en brakdel av tiden och till en lagre kostnad. Till skillnad fran PCR &r Panvirals plattform inte
skrymmande, komplicerad eller en stor investering. Plattformen upptécker genetiskt material i realtid med hog
noggrannhet och kanslighet och ar enligt Bolagets styrelse det snabbaste, mest |&ttanvédnda precisionssystemet med
flera kanaler pa testmarknaden fér smittsamma sjukdomar. Det flerkanaliga precisionssystemet innebér att flera prover,
av samma eller olika patogen, kan testas samtidigt. Detta medfor att flera patienter kan testas samtidigt, eller att en
patient kan testas for flera sjukdomar samtidigt. Bolagets enstegsplattform ar |tt att automatisera, vilket méjliggér hog
kvantitativ testkapacitet. Panviral kan genomféra flera test per timme vilket innebér att provtagningen ar betydligt
snabbare dn vad som idag 4r mojligt med andra existerande system pa marknaden. Att testa ofta och att kunna uppbada
kort testtid &r de tva viktigaste satten for att minska spridningen av smittsam sjukdom. Genom Panviral kan testtiderna
minskas med upp till 90 procent. Panviral &r enkel att anvdnda och mdjliggoér test utfért av i princip vem som helst, var
som helst samtidigt som man kan genomféra masstestning - allt med betydligt ldgre kostnad an vad som &r méjligt med
andra tillgédngliga system.

Overgripande malsittningar
H2 2021
e  Kvalitetssystem uppbyggt och i anvandning
e Ytterligare tester pa covid-19-data
e  Plattformstester och systemtillpassning infor storskalig anvandning

H1 2022
e  Starta klinisk studie for att bekréfta befintliga studier pa olika patogenpaneler
e Avsluta och rapportera ovanstaende kliniska studie

H2 2022
e CE-process med notified body inkluderande marknadsférberedande godkdnnande
e Initiera kommersialisering av Panviral pa den europeiska marknaden
e Skala upp tillverkningen av systemet. Syftet med att skala upp tillverkningen ar att méjliggéra sa lag
tillverkningskostnad att utdelning av system, endast med betalning fér disposables, méjliggors
e Utreda ytterligare nischer inom vilka Diagonals plattform kan anvandas

H1 2023
e Initiera partneravtal fér bred europeisk lansering. Bolaget har fér avsikt att etablera partneravtal med stora
distributdrer innan dess
e Vidareutveckla fler patogenpaneler i syfte att 6ppna upp fler marknader. Exempelvis kan olika former av
tropiska sjukdomar vara aktuella i andra delar av vérlden, medan primart influensa-sdsong-paneler initialt avses
i Nordeuropa

H2 2023
e  Genomfdrande av kliniska studier for generation tva av paneluppsattningar
e Introducera plattformen i USA
e Na break-even vid en omséttning om cirka 32 MSEK vid arets slut for helaret 2023

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Diagonal ingar inte i ndgon koncern och innehar inte heller nadgra aktier i andra bolag. Bolagets verksamhet bedrivs
genom en centraliserad organisation. Bolagets ledningsgrupp utgors av tre personer: Verkstéllande Direktor (VD) med
overgripande ansvar, Chief Financial Officer (CFO) och Chief Scientific Officer (CSO).
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INVESTERINGAR

Diagonal grundades i mars 2020, sedan dess har totalt cirka 9,5 MSEK investerats i Bolagets verksamhet. Bolaget har
sedan den senaste rapportperiodens utgang den 31 mars 2021 fram till datumet fér datering av detta prospekt inte
genomfort nagra vasentliga investeringar. Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar eller planerade
investeringar for vilka fasta ataganden redan gjorts.

FINANSIERING

Verksamhetens finansiering

Det &r styrelsens beddmning att Bolaget, forutsatt att den nyemission som beskrivs i detta prospekt fulltecknas, kommer
att ha finansiell kapacitet att starta och avsluta en klinisk studie for att bekrafta befintliga studier pa olika patogenpaneler,
starta en CE-process med en notified body samt initiera kommersialisering av Panviral pa den europeiska marknaden
och skala upp tillverkningen. Ytterligare kapitalbehov kan dock komma att uppsta till exempel fér det fall att ovéntade
kostnader for forskning och utveckling eller regulatoriska &ndamal uppstar. Storleken pa sadant eventuellt tillkommande
kapitalbehov ar i dagslaget svart att uppskatta och Bolaget kommer i sddant fall utvérdera olika finansieringsalternativ,
sasom genomférande av ytterligare kapitalanskaffning. Bolaget har inte mottagit nagra bidrag eller statligt stod.

Viasentliga forandringar av lane- och finansieringsstruktur

For att uppratthalla en hog takt i utvecklingsarbetet fram till férestdende Nyemission genomférde Bolaget en
bryggfinansiering om cirka 10 MSEK, med en premie till bryggfinansidrerna om 20 procent (motsvarande totalt cirka 2
MSEK). Bryggfinansieringen och premie kvittas mot aktier i Nyemissionen och utgor del i teckningsatagandet.

Utover detta samt vad som framgar under rubriken "Verksamhetens finansiering" ovan har det inte skett nagra vasentliga
féréndringar avseende Bolagets lane- och finansieringsstruktur efter den 31 mars 2021.

Verksamhetens framtida kapitalbehov

Forutsatt att den forestdende nyemissionen infér notering fulltecknas ar styrelsens bedémning att Bolaget har ett
framtida kapitalbehov om cirka 50 MSEK. Behovet utgérs av kostnader for att industrialisera produktionen i stérre
volymer samt ldgga in nya typer av patogen for att utveckla Bolagets produkt. Malsattningen och planen ar att detta
framtida kapitalbehov primart ska finansieras genom partnerskap och/eller genom bidragsfinansiering. Styrelsen anser,
mot bakgrund av den betydande potentialen, att det finns goda forutsattningar att erhalla sddan finansiering, vilken
ocksa ar kopplad till Bolagets projektplan och malséttningar bade pa kort och lang sikt.

UTMANINGAR

Diagonal avser att starta upp en klinisk studie for att bekrafta befintliga studier pa patogenpaneler. Bolagets
huvudsakliga utmaningar ar i dagslaget férknippade med den kliniska utvecklingen av Panviral. Att genomféra kliniska
studier ar forknippat med stora risker kopplat till att uppna uppsatta malsattningar och att inte identifiera oacceptabla
fel inom systemet. Bolaget har redan gjort tester pa covid-19 for att bekrafta systemet, for vilket risken ar lagre for fel.
Vidare har ett antal andra patogentyper testats experimentellt med LAMP-tekniken genomgaende med goda resultat.
Bolagets storsta utmaning ligger saledes i att bekrafta de befintliga studier som gjorts.

TRENDER

Diagonal utvecklar plattformen Panviral som riktar sig mot sjukhus, laboratorier, eller annan typ av verksamhet som
kréver testning av patogen. Panviral kommer att genomga en klinisk studie under 2022 for att bekréfta befintliga studier
pa patogenpaneler. Utdver vad som inbegrips i den kliniska utvecklingen ar styrelsens bedémning att det inte finns
nagra betydande kdnda utvecklingstrender i fraga om produktion, férsaljning, lager och kostnader fran utgangen av den
31 mars 2021 fram till dagen for prospektet. Spridningen av covid-19 och dess effekter utvérderas kontinuerligt men
bedoms vid dateringen av detta dokument inte medféra nagon paverkan pa de utvecklingstrender som nédmnts ovan.
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PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Tre patentansdkningar (en patentfamilj) - skyddar flera detektionsprinciper

Diagonal har skickat in tre patentansékningar (en patentfamilj). Nar de blir godkdanda kommer dessa patent att skydda
flera detektionsprinciper. Patenten har sékts i EU och en internationell PCT-ans6kan gjordes under april 2021. Prioritetsar
for patentfamiljen ar 2020 och de kommer dérmed att vara giltiga dtminstone till 2040.

Bolaget ar enligt styrelsens beddmning beroende av ett starkt patentskydd fér den fortsatta finansieringen,

affarsutvecklingen och kommersialiseringen.

Diagonals immateriella rattigheter skyddas huvudsakligen genom patentansdkningar. Bolaget har anlitat Haiberg
European Patent Attorneys som sitt patentombud foér hanteringen av Bolagets patent. Diagonals patentportfolj
inkluderar i dagsldget patentansékningar som antingen &r under utredning, under utvédrdering eller som invéntar
godkénnande. Bolaget bedémer att vid godkadnnande av patentansékningarna sa kommer skyddet fér Bolagets patent

vara tillrackligt.

Ansdkningsnummer Ansdkningsdatum* Omrade Utgangs- Status
datum**
EP 20168019.6 3 april 2020 Metod for att analysera 2040 Pagaende
malpolynukleotid
EP 20197572.9 2 september 2020 Metod for att matapHi 2040 Pagaende
ett prov
6 april 2021 PCT-ansékan 2041 Pagaende

* Bolagets patentansékningar utgdr prioritetsansékningar med en PCT-ansSkan.
** Bolagets ans6kningar &r dnnu inte godkdnda.
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PLATTFORMEN PANVIRAL

Panviral &r Bolagets patentsokta och mycket specifika molekylarbiologiska diagnostiska plattform. Innovationen bygger
pa omfattande forskarerfarenheter fran Diagonals forskare och grundare, déribland Diagonals CSO Andreas Nyberg
och styrelseledamot Kushagr Punyani, som efter intensivt arbete i pandemins bdrjan skapade den férsta prototypen.
Den elektrokemiska detektionsmetoden bestar av en kompakt och exakt sensor, utvecklad speciellt fér detektion av
genetisk amplifiering. Panviral upptécker genetiska material i realtid med hég noggrannhet och kénslighet genom en
enkel analys i ett steg och &r enligt styrelsens bedémning det snabbaste, mest lattanvdnda, flerkanaliga
precisionssystemet pa testmarknaden for smittsamma sjukdomar. Bolagets diagnostiska plattform ar |&tt automatiserad,
vilket méjliggér hég genomgang av patientprover. Dels avses att det snabbaste och mest kostnadseffektiva systemet
med potential for masstestning lanseras, dels kan med samma system s.k. cocktails bestaende av ett flertal patogen
testas samtidigt, vilket ger utredande ldkare ett snabbt och tillférlitligt differentialdiagnostiskt verktyg.

TEKNISK BESKRIVNING

Diagonal avser salja paket med olika kvantiteter av férpreparerade chip, anpassade for olika sorters andamal som
exempelvis "Flu Season”-panelen med influensa-sédsongsindikerande influensavirus savél som olika relevanta bakterier.
Panviral uppnar samma precision som RT-PCR eller PCR, vilket idag &r sa kallad "Gold Standard” pa marknaden, men
kréver till skillnad fran RT-PCR och PCR inte skrymmande, dyr eller komplicerad. Plattformen upptécker genetiska
material i realtid med hég noggrannhet och kénslighet och &r enligt Bolagets styrelse det snabbaste, mest lattanvanda
flerkanaliga precisionssystemet pa testmarknaden fér smittsamma sjukdomar. Bolagets enstegsplattform &r att att
automatisera, vilket mojliggdr hég kvantitativ testkapacitet. Panviral kan genomféra flera test per timme vilket innebar
en snabbare provtagning dn vad som idag existerar pa marknaden. Att testa ofta och med kort testtid &r de viktigaste
satten for att minska spridningen av smittsam sjukdom. Genom Panviral kan testtiderna minskas med upp till 90 procent,
vilket mojliggor test utfért av vem som helst, var som helst samt masstestning - allt med betydligt lagre kostnad &n
dagens system. Panviral har ett universellt detektionssystem och &r enkelt att anvénda.

Panviral anvander sig av en reaktionsblandning, som detekterar, kopierar och multiplicerar sma delar av
patogengenomet. De patogenspecifika delarna i reaktionen kan enkelt bytas ut och riktas in pa andra virus, som
exempelvis influensavirus A eller B, SARS, eller MERS. Denna hoga flexibilitetsnivda mojliggér upptackt av andra
patogentyper, sasom bakterier, svampar och parasiter. Panviral kan darfér anvéndas som ett kraftfullt diagnostiskt
verktyg fér de mest smittsamma sjukdomarna.

Panviral-testet tas i de flesta fall med saliv eller andra kroppsvatskor (fér exempelvis Ebola, HIV, m.fl.) men fungerar fér
praktiskt taget vilken vatska som helst - exempelvis urin och nasofaryngealt “svabb”-prov. Plattformen kan testa alla olika
typer av patogen. Aven om Panviral idag ar framst utformad efter den medicinska marknaden, kan tekniken &ven
anvéndas inom till exempel jordbruk for att identifiera svamputbrott och andra typer av sjukdomar.

| realiteten kommer testning med Panviral att kunna utféras pa sjukhus, vardcentraler, flygplatser - i stort sett var som
helst dér behovet finns. Patienten kommer till testcentra, lamnar prov (antingen genom saliv eller andra kroppsvétskor,
beroende pa vad som ska testas), satter sig i vantrummet och invéntar testsvar vilket kommer efter cirka 15 minuter.
Testet ger patienten snabbt svar pad om denne har nagon typ av patogen.
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GENOMFORDA STUDIER gp——
Klinisk verifieringsstudie

Verifieringsstudie av alfaprototyp
Diagonal genomférde i juli 2020 en studie i samarbete med Professor Patrik
Medstrand vid avdelningen for Klinisk virologi vid Lunds universitet dar

RNA-extraherade nasofaryngeala “svabb”-prov fran patienter med covid-
19-infektion och friska negativa kontrollprover testades for att verifiera att
Diagonals alfaprototyp kan detektera covid-19-infektion. Kontrolldiagnos
av covid-19 stélldes genom standard RT-PCR-test. Studien, som innefattade

-

tolv prover, visade att Panviral uppnar samma precision som RT-PCR.

PLANERADE STUDIER

Diagonal befinner sig enligt styrelsen i en handelserik fas av utvecklingen d
och planerar att kliniska studier under 2022. Syftet med denna studie &r att bekrafta tidigare kliniska resultat och verifiera

resultaten. Dérefter har Bolaget planerat att genomféra flera studier for att fortsatt utveckla och férbéattra Panviral. Positiva
utfall for Bolagets planerade studier innebar att Bolaget inom tidsplanen kan kommersialisera och marknadsintroducera
Panviral som en marknadskonkurrerande testplattform.
e Liknande Proof of concept-studier som gjorts fér alfaprototypen ska genomféras fér ny version av prototyperna
av Panviral.
e Utdka numret (N) for kliniska covid-19-test for att faststalla precision och specificitet genom att utféra studier
med fler tester.
e Testav flera olika typer av kroppsvétskor sasom exempelvis blod, urin, saliv, m.fl.
e Testav Panvirals kanslighet fér flera andra typer av patogen for att faststalla omfang och anvandningsomraden.
e Testav specificitet och precision av vissa paneler med kombinerade patogen for olika anvéandningsomraden.
e Test av tidsatgang och s.k. Limit of Detection (LOD) for att faststalla den lagsta kvantiteten av en substans som
kravs for detektion vid test.
e Test av effekter av testmatriser, testprotokoll och felkallor.
e Fortsatt optimering avseende kostnadseffektivitet samt mojliggérande av masstestning.

Studiemal
e Primdrt mal - Att verifiera prototypen for att arbeta vidare mot kommersialiseringen av Panviral.
e Sekundért mél - Att finna nya potentiella anvandningsomraden for Panviral.
e Exploratoriska mal - Innefattar bland annat att studera flera olika substanser som kan testas med Panviral.

SAMARBETEN

Diagonal deltar i ett antal semi-akademiska samarbetsprojekt pd omradet f6r medicin- och bioteknologi med globala
aktorer, dar Bolagets plattform anvdnds for utveckling av dess diagnostiska plattform for masstestning av patogen.
Samarbeten nyttjas dven for produktutveckling.

Bolaget samarbetar med New England Biolabs Inc. ("NEB”) med huvudkontor i USA, som har rattigheterna till LAMP-
tekniken (Loop-mediated isothermal Amplification), den teknik som anvands i Diagonals Panviral-system och som visar
hur de olika reagenserna som behovs ska tillverkas. Diagonal och NEB har ett néra samarbete och har utéver att Diagonal
képer reagenser fran NEB &dven tecknat CDA fér de mervéarden som kan uppsta.

Bolaget samarbetar dven med Zimmer & Peacock AS (med huvudkontor i Norge) fér utveckling av prototyper och initial
testning av Bolagets system. Zimmer & Peacock AS erbjuder standardprodukter, utveckling och framstélining av
elektrokemiska sensorer, biosensorer, medicinsk diagnostik och IVD (“In vitro-diagnostik”). Zimmer & Peacock AS och
Bolaget samarbetar kring framtagningen av en ultrakénslig och specifik analys fér patogendetektering.

Diagonal samarbetar dven med Lunds universitet och Karolinska Institutet inom forskning och utveckling. Tillsammans
har Bolaget och Lunds universitet dven en bidragsansckan dar bidraget som tilldelas Lunds universitet kommer att
anvandas i vidare samarbete. | detta pipelineprojekt nyttjas molekyldra “beacons” - specifika fluorescenta
signalmolekyler - for att med extrem kanslighet detektera enstaka virusinfektioner i, exempelvis, patientprover.
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Utbéver ovanstadende samarbeten har Diagonal dven radgivningssamarbeten med forskare och kliniker pa bland annat
Karolinska Institutet, ScilifeLabs, Karolinska Universitetssjukhuset, Malm& Universitet, Lunds universitet och Skéanes
Universitetssjukhus. Bolaget samarbetar dven med bland andra OIM Sweden och Micronit Microfluids avseende
industridesign och uppskalning av tillverkning.

Partner for tillverkning av Panviral

Zimmer & Peacock AS kommer att bli tillverkare av produkten nar tillverkningsstadiet har natts. Zimmer & Peacock AS
besitter kapacitet att producera upp till 1 000 enheter per manad och har faciliteter lampade for produktion med
kapacitet att hantera initial produktion av Panviral. Foretaget &r enligt styrelsen vérldsledande experter inom
elektrokemiska sensorer och samarbetar just nu med Bolaget for utveckling av Panviral enligt ovan.

MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadstillvdxt och marknadsstorlek samt Diagonals marknadsposition i férhéllande till
konkurrenter som anges i prospektet &r Diagonals samlade bedémning, baserad pa savél interna som externa kéllor. De
kallor som Diagonal baserat sin bedémning pa anges I6pande i informationen. Dér informationen har anskaffats fran
tredje part har denna information atergetts korrekt och savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna information
felaktig eller vilseledande.

BAKGRUND

Utbrottet av covid-19 lamslog hela samhéllet och &r en tydlig signal pa behovet av att snabbt kunna fa fram tillforlitliga
testsvar pa férekomst av olika patogen - inte bara virus utan dven svampar och bakterier. Det viktigaste och mest effektiva
sattet att minska spridningen av smittsamma sjukdomar &r att testa ofta och med kort test-tid.®

Testlandskapet idag utgdrs primart av antikroppstester som inte méter patogenméngden, antigentest samt PCR-test pa
labb. Det innebar bade héga kostnader och betydande tidsatgang. Antikroppstesterna pa marknaden idag ar relativt
snabba och kan anvandas fér diagnostiska andamal. Exaktheten i dessa tester &r daremot valdigt lag vilket gor att de
inte utgor konkurrerande alternativ till Diagonal. Antigentester anvands men har mycket dalig prestanda - de ger nastan
halften falskt positiva och halften falskt negativa, dvs testerna visar extremt lag éverensstdmmelse med gold standard
PCR-tester.” Denna daliga testkvalitet ar forédande for bade smittspridning och onédig oro triggad av falskt positiva
resultat. Den andra gruppen av tester bestar av PCR-baserade tekniker. Dessa tester tar ldngre tid att genomféra, ar mer
komplexa och kostsamma och kréaver dartill utbildad personal. Pa grund av detta &r det svart att genomféra masstestning
pa ett effektivt, snabbt och ekonomiskt satt. Det finns i dagsléget ingen plattform som likt Diagonals kombinerar
enstegsprocess (process som kan utféras av vem som helst) i en liten portabel enhet (vilken medfér flexibilitet och latt
hantering) med potential fér masstestfunktioner.

Vidare &r befintliga system pa marknaden diagnosspecifika idag. Det innebér att i samband med att nya patogen
upptacks &r de gamla systemen inte langre aktuella. Detta medfér i praktiken att marknadens system inte kan upptécka
nya vanligt férekommande patogen i tid, varvid pandemiska utbrott mojliggors.

MARKNADSSTRUKTUR

Marknaden for test av infektionssjukdomar saknar idag kostnads- och tidseffektiva testplattformar. Det uppenbara
behovet av att kunna masstesta snabbt, effektivt och precist har stéllts pa sin spets under covid-19-utbrottet. Panvirals
kvalitet, effektivitet och tillganglighet ar enligt styrelsens bedémning hégre an konkurrenternas och kan dessutom
utféras till en lagre kostnad. Den marknad som Diagonal avser att kommersialisera och sélja Panviral pa - marknaden for
testning av infektionssjukdomar - har ett bedémt arligt varde pa minst 34 miljarder USD.® Viktigt att notera ar att
Diagonal inte ar ett covid-19-bolag, utan den tillgangliga marknaden bestar till allra stérsta del av de andra patogen
Diagonal kan detektera. Panviral mojliggér tre marknadsnischer f6r Bolaget att verka inom -skréddarsydda regionala
paneler, utbrottssystem inklusive masstestning samt évervakning av sjukdomar och behandling. Att skréddarsy regionala

© https://ethics.harvard.edu/files/center-for-ethics/files/roadmaptopandemicresilience_updated_4.20.20.pdf

7 https://www.ssi.dk/aktuelt/nyheder/2021/antigentest-gav-47-falsk-negative-svar

8 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/Covid-19-diagnostics-market
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/infectious-disease-diagnostics-market-116764589.html
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paneler innebéar skapandet av paneler som kan anvéndas for specifika sjukdomar, till exempel att kombinera bakteriell
lunginflammation, covid-19, sdsongsinfluensa och svampinfektioner. | publicerade studier férekommer ytterligare
patogen i upp till halften av dédsfallen och pavisande av hela patogenbilden kan férhindra déd.? Utbrottssystem och
masstestning innebar att Diagonal ska ha den snabbaste, mest skalbara och kostnadseffektiva massanalysenheten
for identifiering av smittsamma sjukdomar, vilket hindrar utbrott av pandemier. Marknadsnischen om 6vervakning av
sjukdomar och behandling mojliggér anvandandet av Panvirals realtidsfunktioner dar rddande behandling valideras.

Diagonals plattform Panviral anvdnder en mycket specifik molekylérbiologisk metod for att multiplicera sma delar av
patogengenomet, vilket &r den fullstdndiga arvsmassan i DNA- eller RNA-molekylen i ett patogen. Den elektrokemiska
detektionsmetoden anvénder en kompakt och mycket exakt sensor, utvecklad speciellt fér detektion av genetisk
amplifiering. Plattformen kan enkelt kalibreras for att inriktas pa andra patogen, nya som gamla.

Sjukvarden

Vid diagnostisering av virus inom varden sasom pa sjukhus anvands i dagsléget diagnostikspecifika system. Dock kan
nya féorekommande patogen i praktiken inte upptackas av diagnostikspecifika system. Saledes leder bristen pa
testplattformar som snabbt och sékert kan faststélla diagnos till att varden inte kan upptécka nya vanligt férekommande
virus. Vidare innebéar det nuvarande testlandskapet, bestdaende av primért antikroppstester, antigenstester samt PCR-
tester som ofta skickas till testlaboratorier héga kostnader fér varden. Marknaden for testning av infektionssjukdomar ar
omfattande och berdknas uppga till ndrmre 34 miljarder USD arligen.°

Samhillet

Covid-19-pandemin har haft en global paverkan pa hela samhallet. Den radande pandemin har inneburit en enorm
efterfragan pa tester som kan sékerstélla att testpersonen har en aktiv infektion i kroppen. Vad som kan belysas ar
betydelsen av beredskap i form av tester for att vid nya virus snabbare méjliggéra masstestning av samhéllet pa ett
kostnadseffektivt och sakert satt. Exempelvis féretag, skolor, flygplatser och dlderdomshem ar platser dar samhéllet
avser masstesta for covid-19. Tyskland avser testa befolkningen minst en gang per vecka' och i England ska tester géras
tva ganger per vecka.'?

Sammantaget innebéar detta att ny testinfrastruktur behévs som ger mer tillférlitliga resultat snabbare, enklare och till
ldgre kostnad. Detta &r Diagonals malsattning att méta, inte endast for covid-19 utan dven fér kommande virus och andra
férekommande patogen sasom bakterier och svampar.

? https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC7245213/

10 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/Covid-19-diagnostics-market
https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/infectious-disease-diagnostics-market-116764589.html

1! https://www.gesetze-im-internet.de/coronatestv_2021-03/TestV.pdf

12 https://www.bbc.com/news/uk-56632084
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NUVARANDE TESTPLATTFORMAR

Testlandskapet idag utgors primart av antikroppstester som inte méater patogenmangd, antigentest samt PCR-test pa
labb." Det innebér saval hdga kostnader som betydande tidsatgang. Antikroppstesterna pa marknaden idag ar relativt
snabba och kan anvandas for diagnostiska andamal. Exaktheten i dessa tester ar daremot valdigt lag vilket gor att de
inte utgor konkurrerande alternativ till Diagonal. Den andra gruppen av tester bestar av PCR-baserade tekniker. Dessa
tester tar langre tid att genomféra, &r mer komplexa och kostsamma och kraver dartill utbildad personal. P4 grund av
detta ar det svart att genomfdra masstestning pa ett effektivt, snabbt och ekonomiskt sétt. Det finns i dagsldget ingen
plattform som likt Diagonals kombinerar enstegsprocess (process som kan utféras av vem som helst) i en liten portabel
enhet (vilken medfor flexibilitet och latt hantering) med potential f6r masstestfunktioner.

Befintliga system pa marknaden idag &r diagnosspecifika. Det innebér att i samband med att nya patogen upptacks ar
de gamla systemen inte langre aktuella. Detta innebar i praktiken att marknadens system inte kan upptécka nya vanligt
férekommande patogen.

Antikroppstester

Ett antikroppstest visar om en person har bildat antikroppar mot det virus som orsakat infektion i kroppen. Antikroppar
bildas av kroppens eget immunférsvar efter genomgangen infektion eller vaccination. Det finns tvd huvudtyper av
antikroppstester, patientndra snabbtester som ofta anvénder kapillart blod genom ett “stick i fingret” och
laboratoriebaserade plattformstester som kraver vendst blod genom provtagning i armen. Utdver dessa tester finns dven
sjélvtester dar bade provtagning och resultattolkning gérs av individen sjalv dar Lakemedelsverket dock avrader fran
anvéndning av dessa.'

Antigentester

Antigentester (i folkmun kallat “snabbtester”) aterger om den testade personen har en pagaende eller nyligen
genomgangen infektion. Antigentester pavisar proteiner som uttrycks pa virusets yta och kan anvidndas som ett
komplement till PCR-testning vid behov av 6kad testkapacitet eller snabbt provsvar, men ersétter inte PCR-testningen.!®
Virusantigen upptrader tidigt i infektionsforloppet, men jamfért med PCR behdvs en stérre mangd virus innan
virusantigen kan pavisas vilket innebar att det blir svarare att pavisa antigen ju langre tid som gatt sedan
infektionstillfallet.’® Antigentester bér darfér anvandas tidigt i infektionsforloppet d& méngden virus &r som hogst. De
antigentester som anvands i dagsldget kraver att hélso- och sjukvardspersonal tar provet da nasofaryngealprov
erfordras.”” Detta innebar att egenprovtagning inte kan tillampas sasom vid PCR-testning och att personalresurser fér
provtagning behdéver allokeras. Mdjligheten till automatisering och koppling till laboratoriedatasystem ar i dagsléget
begransad vilket innebar att antalet prov som kan analyseras per timme inte heller blir lika stort som fér PCR. Eftersom
antigentester generellt sett har en sémre kénslighet &n PCR-tester finns dessutom en risk fér falskt negativa provresultat
hos personer som inte har tillrdckligt hoga virusnivaer vid testtillféllet. Knappt hélften av alla testsvar fran antigentester
ar fel, antingen visar de att testpersonen bar pa viruset nar sa ej ar fallet eller det motsatta.'®

PCR-tester

PCR-tester visar liksom antigentester om en person har en pagaende eller en nyligen genomgangen infektion.'” PCR
pavisar genmaterial fran viruset (antingen RNA eller DNA beroende pa sub-analystyp), exempelvis fér SARS-CoV-2. PCR-
tester har sedan covid-19-pandemins inledning anvénts i mycket stor omfattning 6ver hela vérlden och ses som “Gold
Standard”, dvs. den allmant rekommenderade analysen, fér diagnostik.?® Genmaterial kan i allmanhet, precis som
virusantigen, pavisas tidigt i infektionsforloppet. Eftersom PCR-testers kénslighet ar sa pass hog kan sma mangder DNA
eller RNA pavisas aven sent i infektionsférloppet da personen &r smittfri. PCR-tester kan, nér de anvénds patientnéra,
generera ett relativt sékert resultat i nara anslutning till provtagningstillfallet, men inte snabbare an inom tva timmar.?!

13 https://ec.europa.eu/health/sites/health/files/preparedness_response/docs/sarscov2_rapidantigentests_recommendation_en.pdf

14 https://www.folkhalsomyndigheten.se/contentassets/2c3d8e40926e4bcc942aa640922bb758/vagledning-antikroppspavisning.pdf

8 EU-kommissionen: Commission Recommendation on 18.11.2020 on the use of rapid antigen tests for the diagnosis of SARS-CoV-2 infection

“Young S, et. al. Clinical evaluation of BD Veritor SARS-CoV-2 point-of-care test performance compared to PCR-based testing and versus the Sofia 2 SARS Antigen point-of-care
test. J Clin Microbiol. doi: 10.1128/JCM.02338-20

7 Porte L, et. al. Evaluation of a novel antigen-based rapid detection test for the diagnosis of SARS-CoV-2 in respiratory samples. International Journal of Infectious Diseases. doi:
10.1016/].ijid.2020.05.098

'8 https://www.ssi.dk/aktuelt/nyheder/2021/antigentest-gav-47-falsk-negative-svar

"?La Marca A, et. al. Testing for SARS-CoV-2 (COVID-19): a systematic review and clinical guide to molecular and serological in-vitro diagnostic assays. Reprod Biomed Online. 2020
Sep; 41(3): 483-499. DOI: 10.1016/j.rbmo.2020.06.001

20 https://www.ecdc.europa.eu/sites/default/files/documents/TestingStrategy_Objective-Sept-2020.pdf

21 https://www.ecdc.europa.eu/sites/default/files/documents/Methodology-estimating-point-prevalence%20-SARS-CoV-2-infection-pooled-RT-PCR-testing. pdf
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MARKNADSSTORLEK

Patogenburna infektionssjukdomar ar ett globalt problem. Arligen diagnostiseras miljontals patienter med nagon form
av infektionssjukdom. Under 2020 rapporterades cirka 80 miljoner fall bara av covid-19 och under 2019 rapporterades
cirka 2 miljoner fall av HIV.22 Arligen rapporteras mellan 1,5 och 4 miljoner fall av kolera.2® Diagonals plattform riktar sig
bl.a. mot dessa typer av sjukdomar och har som malséttning att minska det manskliga lidandet genom att mojliggora
storskalig precisionsdiagnostik fér alla typer av patogen. Att testa ofta och att testet har kort testtid ar de viktigaste satten
for att minska spridningen av smittsam sjukdom. Genom Panviral kan testtiderna minskas med upp till 90 procent, vilket
mojliggor test utfért av vem som helst, var som helst samt potential for masstestning - allt till betydligt Idgre kostnad &n
dagens system. Panviral har ett universellt detektionssystem och &r enkelt att anvénda.

MARKNADSTRENDER

Sjukvardskostnader

Sjukvardskostnader som andel av BNP har dkat i vastvarlden under de senaste decennierna vilket har lett till ett stort
antal omfattande initiativ i syfte att bromsa kostnadsutvecklingen, bade i Europa och i USA.?* Med detta kommer ocksa
ett okat fokus pa hélsoekonomi och att de nya produkter som lanseras tydligt ska visa fordelaktigt kostnads-
/nyttoférhallande for att erhalla subventionering. Det f6ljs ocksa av ett storre tryck pa att de testplattformar som framtas
ska uppvisa en ekonomisk fordel eller tidseffektivitet.

Covid-19-pandemin

Inom den medicintekniska branschen har flera nya trender framkommit under covid-19-pandemin dér
testplattformsmarknaden stélldes pa sin spets som f6ljd av den snabbt 6kande efterfragan pa tester som ar dels snabba
tidsmassigt, dels har hég precision och specificitet eftersom viruset sprids snabbt mellan méanniskor. Att anvanda tester
som visar korrekt prevalens av virusinfektionen och minska risken for falska negativa test har aldrig varit mer viktigt. Efter
pandemins avklingande kommer varlden inte att bli som tidigare utan lander kommer att noga monitorera nya utbrott,
fortsatta testa mutationer och avsétta betydande resurser for att forhindra liknande spridning.?

22 Weekly epidemiological update - 5 January 2021, World Health organization, https://www.who.int/publications/m/item/weekly-epidemiological-update---5-january-2021,
https://www.who.int/data/gho/data/indicators/indicator-details/ GHO/number-of-new-hiv-infections

23 https://www.who.int/health-topics/cholera#tab=tab_1

24 https://data.worldbank.org/indicator/SH.XPD.CHEX.GD.ZS

25 https://www.thelancet.com/journals/lancet/article/PIIS0140-6736(21)00503-1/fulltext
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TESTER UNDER UTVECKLING
CRISPR-TEKNIK

Ett bolag som kan betraktas som en konkurrent till Diagonal &r Mammoth Biosciences, ett amerikanskt bolag med en
testplattform under utveckling men som annu ej ar lanserad. Mammoth Biosciences plattform baseras pa CRISPR-
tekniken och bygger pa en i sammanhanget komplicerad kombination av biotekniska metoder.?¢ Till skillnad fran
Diagonals metod kraver Mammoth Biosciences metod flera steg och detektion av fluorescens. Vidare &r den svar att
kvantifiera och parallellisera. Som tidigare némnts har Diagonal en betydligt hogre testhastighet, kvalitet och kapacitet i
jamforelse och styrelsens beddmning ar att ocksa kostnadseffektiviteten per test blir battre for Diagonals plattform.

26 Broughton, J.P., Deng, X., Yu, G. et al. CRISPR-Cas12-based detection of SARS-CoV-2. Nat Biotechnol 38, 870-874 (2020). https://doi.org/10.1038/s41587-020-0513-4
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DEFINITIONSLISTA

e Antigen - Frammande dmne som inducerar ett immunsvar.

e Antikroppar - Protein (immunglobuliner) som bildas av
kroppens immunsystem med syfte att binda till och pa sa satt
verka hdmmande pa frammande dmnen.

e CRISPR - Clustered Regularly Interspaced Short Palindromic
Repeats, ett relativt nyupptackt molekyldrt maskineri som
finns i vissa bakterier. Det ar ett slags immunférsvar som
forstér inkréktande DNA-kedjor, sasom fran virus.

e EPO - European Patent Office. Granskar och provar
patentansdkningar i Europa.

¢ Immunsvar - Kroppens svar pa ett frammande dmne sasom
bildandet av antikroppar.

¢ Notified body (Anmélt organ) - En oberoende organisation
som bistar och O&vervakar tillverkarens arbete med att
verifiera att dess produkter uppfyller EU:s regelverk.

¢ Nukleinsyra - Arvsmassa (DNA eller RNA).

e Patogen - Betecknar i bred betydelse nagot som kan orsaka
sjukdom och anvédnds vanligast synonymt med smittdmnen
for att beteckna smittsamma mikroorganismer, t.ex. virus och
svampar.

e PCR - Polymerase Chain Reaction. Metod for att amplifiera
och pavisa nukleinsyra i ett prov.

e SARS-CoV-2 - Viruset som orsakar covid-19.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det befintliga rérelsekapitalet &r enligt styrelsens bedémning inte tillréckligt for de aktuella behoven under atminstone
tolv(12) manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Rérelsekapitalet uppgar fér dessa tolv manader
till cirka 9,7 MSEK. Rérelsekapitalbehov bedéms uppkomma i augusti 2021.

For att tillfora Bolaget rérelsekapital genomfér Diagonal nu en nyemission av aktier om hégst totalt cirka 40,1 MSEK fore
emissionskostnader. Emissionskostnaderna vid fulltecknad nyemission férvantas uppga till cirka 3,36 MSEK. For att
Bolaget ska tillféras tillrackligt med rorelsekapital sa att Diagonal ska kunna driva den I6pande verksamheten i nskvard
takt i minst tolv manader framat krévs det att Bolaget - efter finansiering av emissionskostnader - tillférs atminstone 34,7
MSEK genom Nyemissionen. Diagonal har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsférbindelser omfattande cirka 55 procent
(22 MSEK) av emissionsvolymen. For att uppréatthalla en hég takt i utvecklingsarbetet fram till Nyemissionen genomférde
Bolaget en bryggfinansiering om cirka 10 MSEK med en premie till bryggfinansidrerna om 20 procent (motsvarande
totalt cirka 2 MSEK). Bade bryggfinansiering och premie kommer att kvittas mot aktier i Nyemissionen och &r en del av
det befintliga teckningsatagandet. Likviden fran brygglanet har bland annat finansierat plattformsutveckling mot fler
patogen, regulatoriskt arbete och optimering av testhastighet. Utdver beskrivet brygglan har dessa ataganden inte
sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

| det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden och/eller om Nyemissionen inte tecknas till
den faststéllda lagsta grénsen kommer Nyemissionen och den planerade efterféljande noteringen inte att genomféras.
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RISKFAKTORER

En investering i Diagonal &r férknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan &r begrénsade till sddana risker
som &r specifika och vésentliga fér Diagonal och dess vardepapper, enligt Bolagets bedémning. Riskerna presenteras i
ett begrénsat antal kategorier. For varje kategori anges forst de mest vésentliga riskerna enligt emittentens bedémning,
med beaktande av de negativa effekterna fér Bolaget och risken att de férverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en
bedémning av sannolikheten for att risken intréffar och omfattningen av dess negativa paverkan pa féretaget. Varje risk
bedéms med en uppskattad risknivd med skalan lag, medel och hég.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Diagonal dr foremal for risker relaterade till utvecklingskostnader

Diagonal kommer fortsattningsvis att ny- och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade. Under 2021 ligger
fokus pa den nya testplattformen Panviral, for testning av patogen. Bolagets resurser laggs i stort pa att vidareutveckla
Panviral. Darutéver tillkommer kostnader fér expansion och regulatoriska kostnader fér att penetrera marknader utéver
Europa sdasom USA. Per den 31 december 2020 uppgick balanserade utgifter fér utvecklingsarbete till 5 977 688 SEK.
Tids- och kostnadsaspekter fér vidareutveckling av medicinska produkter kan vara svara att pa férhand faststélla med
exakthet. Det finns darmed risk att planerad produktutveckling blir mer tids- och kostnadskravande &n férvantat.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Diagonal dr foremal for risker relaterade till produktférsaljning
Diagonal har per dagen for detta prospekt inte salt nagra produkter. Bolaget utvecklar nya produkter som har stor
betydelse fér Bolagets verksamhet och framtida tillvéxt. Dessa har &nnu inte lanserats och Bolaget har inte bedrivit
férséljning eller genererat intdkter hanférliga till dessa produkter. Av den anledningen &r det svart att utvérdera
férsaljningspotentialen avseende produkten. Det finns risk att intékter relaterade till produkter som &nnu inte lanserats
helt eller delvis uteblir vilket kan paverka Bolagets resultat negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Diagonal dr foremal for risker relaterade till kliniska studier

Diagonal utvecklar en ny testplattform, Panviral, fér testning av patogen sasom virus, bakterier, svamp och parasiter.
Innan en sddan metod kan lanseras pa marknaden maste precision och exakthet sékerstéllas, vilket visas genom kliniska
studier. Branschen i allménhet och kliniska studier i synnerhet ar forknippade med stor osédkerhet avseende férseningar
och resultati studierna. Utfall fran prekliniska studier dverensstémmer inte alltid med de resultat som uppnas vid kliniska
studier och resultat fran tidiga kliniska studier 6verensstdmmer inte heller alltid med resultat i mer omfattande studier.
Vid sadan utveckling &r det svart att pa forhand faststélla tids- och kostnadsaspekter. Saledes féreligger risk att planerad
utveckling blir mer kostnadskrévande &n planerat. Det finns risk att pagaende och framtida kliniska studier inte kommer
att indikera tillracklig precision och exakthet fér att Bolaget ska kunna erhéalla nédvandiga myndighetstillstand for att
mojliggdra partnerskap och forséljning av Bolagets nuvarande eller framtida produkter. Om Bolaget eller dess
samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillrdcklig utstrdckning kan pavisa att ett test ar tillrackligt exakt kan detta
komma att féranleda uteblivna godkdnnanden fran myndigheter och darmed utebliven kommersialisering samt
reducerat eller uteblivet kassafléde, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning
negativt. | det fall avbrutna studier inte dterupptas och Bolaget, till f6ljd av det, anser att en potentiell kommersialisering
utesluts, kan det resultera i att Bolagets varde paverkas negativt och i férlangningen finns i sddant fall risk for att Bolaget
forsatts i konkurs.

Sannolikhet fér att risken infaller: Lag.

Risker relaterade till covid-19-pandemin

Till foljd av spridningen av covid-19 har ett stort antal lander infort restriktioner avseende bland annat resande och
mojligheten till stérre sammankomster. Lokala nedstdngningar har under vissa perioder riskerat att paverka Bolagets
tidsplan och utveckling. Diagonal har och fortsatter f6lja pandemins utveckling, med sarskilt fokus pa de lander i vilka
Bolaget idag ar aktivt avseende pagaende utveckling, men har hittills inte upplevt nagra férseningar. Det finns dock risk
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att lokala nedstdngningar pa grund av 6kad smittspridning kan komma att forlanga studiers tidsplan, samt att kliniker far
omprioritera arbete relaterat till covid-19. Det finns dven risk att covid-19 medfor att eventuella framtida samarbeten
uteblir eller férsenas innebérande att potentiell framtida klinisk utveckling inte kan inledas enligt plan. Sadana
férseningar kan medféra 6kade kostnader, samt i férlangningen paverka Bolagets resultat, egna kapital och finansiella
stallning negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Diagonal dr foremal for risker relaterade till kort verksamhetshistorik

Diagonal &r ett ungt bolag som arbetar med en ny testplattform, Panviral, for testning av patogen sasom virus, bakterier,
svamp och parasiter. Bolagets ledning och styrelse har inte, som grupp i ett relativt nytt bolag, bevisat att de tillsammans
kan astadkomma positiva férséljningsresultat. For det fall Bolaget skulle misslyckas att uppna operativa malsattningar
enligt tidsplan kan det komma att fordréja utvecklingsfasen samt resultat férknippade med framsteg i
utvecklingen. Misslyckas Bolaget med att uppnad operativa malsattningar i utvecklingsarbetet och detta leder till
férdréjningar i tidsplanen, finns risk att detta medfér negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Bolaget bedémer att den negativa effekten av en sadan situation kan bli liten, mellan eller stor beroende
misslyckandets omfattning.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Diagonal dr foremal for risker relaterade till férseningar och kostnader i studier

Planeringen av kliniska studier fér utvecklingen av Bolagets produkt kan vara svara att pa férhand faststélla med exakthet.
Forseningar kan uppsta av olika anledningar, bland annat till f6ljd av svarigheter att rekrytera kliniker, rekrytera patienter
samt att fa tillstand fran lakemedelsmyndigheter och etikprévningsnédmnder. Darmed féreligger det risk att en planerad
klinisk studie blir forsenad, vilket kan innebé&ra betydande merkostnader hanforliga till den férlangda forsknings- och
utvecklingstiden som férseningen medfor. Bolaget bedémer att negativ inverkan pa Diagonals finansiella stallning i
saddant fall kan innebéara att Bolaget behover anskaffa ytterligare kapital fér att genomféra den kliniska utvecklingen. Det
finns risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Det finns dédrmed risk att utvecklingen tillfélligt stoppas eller
att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt &n Onskat vilket kan leda till forsenad eller utebliven
kommersialisering och intékter.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Diagonal &r beroende av samarbetspartners for utveckling

Diagonal &r, och kommer i framtiden att vara, beroende av samarbeten i samband med utveckling av produkter, studier
och partnerskap for eventuell framtida forséljning. Samarbetena redogérs fér ndrmare i avsnittet “Samarbeten”. Det finns
risk att dessa samarbeten inte kommer att leda till dnskvarda resultat, att de kan foérsenas eller att Bolagets
samarbetspartners inte uppfyller de krav som Bolaget har stallt. For det fall pagaende eller framtida samarbeten skulle
upphéra finns risk att Bolaget med kort varsel inte lyckas kontraktera nya lampliga samarbetspartners. Det finns dven risk
att en eller flera av Diagonals nuvarande eller framtida tillverkare och leverantérer véljer att avbryta sitt samarbete med
Bolaget eller att de inte skulle vara villiga att fortsétta avtalat samarbete pa, for Bolaget, fungerande villkor. Om en eller
flera av Bolagets samarbetspartners misslyckas, avbryter eller pa annat sétt undgar att fullfélja samarbetet kan det leda
till att Diagonal inte kan ersatta en sadan leverantor eller partner pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott
satt. Detta kan leda till férseningar, kostnader och/eller misslyckanden i utvecklingen och ddrmed paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt. Bolaget bedémer att den negativa effekten av en sadan situation
kan bli liten, mellan eller stor beroende pa antalet och vilka samarbetspartners som omfattas.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Diagonal dr beroende av nyckelpersoner

Bolagets framtida tillvéxt ar i hog grad beroende av féretagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang. Det finns risk att Bolaget misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner och att rekrytera
kvalificerade personer i framtiden. Nya rekryteringar kan dven ta lang tid att genomféra. Bolagets ledning bestar idag
av tre personer som besitter betydande kunskap och erfarenhet om Bolagets produkt och det utvecklingsarbete som
pagar. Det finns risk att Bolaget inte lyckas behalla dessa nyckelpersoner. Om en eller flera av nyckelpersonerna, sarskilt
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Bolagets VD eller CSO, avslutar sitt engagemang i Bolaget, kan detta innebéara att Bolaget férlorar kunskap om
verksamheten, behandlingen och utvecklingsarbetet. Bolaget bedémer att omfattningen av en sadan risk kan fa en liten,
medel eller stor negativ effekt beroende pa vem av nyckelpersonerna som lamnar och hur manga som lamnar. | ett
scenario déar en eller fler av nyckelpersonerna ldmnar Diagonal kan Bolaget bli tvunget att under en langre tid skjuta upp
vidareutvecklingen av produkter. Detta kan paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

KOMMERSIELLA OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Diagonal ar foremal for risker relaterade till prissédttning av produkten

Prissattningen for Diagonals produkt ar bland annat beroende av resultaten i kommande studier, dar dessa kan komma
att ligga till grund for framtida prisséttning av plattformen. | Diagonals affarsmodell ingar partnerskap eller férséljning av
plattformen. Den generella utvecklingen av prissattningen av plattformen ligger darfér utom Bolagets kontroll. Om
prissattning av liknande testprodukter generellt faller finns det risk fér att detta kan komma att paverka Bolagets framtida
intjdningsmojligheter negativt. Prisséttningen fér manga testprodukter bestdms i manga lander pa myndighetsniva. Vid
lansering av en sadan produkt kan prissattningen komma att regleras av myndigheter i flera lander och den slutliga
prissattningen ligger i dessa fall utanfér Bolagets kontroll. En alltfor 1ag prisséttning kan inneb&ra sdmre framtida
intdktsmaojligheter fér Diagonal. Det finns saledes risk att prissattningen av testplattformar kan komma att bli lagre an
vad styrelsen i Bolaget beréknat, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Diagonal dr foremal for risker relaterade till konkurrens

Vissa av Bolagets konkurrenter, sésom Mammoth Biosciences, utvecklar testmetoder med liknande fokus som Diagonal.
Konkurrenterna har stérre resurser &n Bolaget och kan dérmed anvénda dessa for att investera storre belopp i forskning
och utveckling. Aven om Diagonal uppnar énskvarda utvecklingsresultat som mojliggér fér kommersialisering av
Bolagets testpanel Panviral, finns risk att Bolagets konkurrenter kan avsétta betydligt stérre resurser fér marknadsforing
och férsaljning i jamforelse med Bolaget vilket kan medféra en bredare marknadsacceptans, till férdel fér konkurrenten.
Om en konkurrenssituation uppstar som forsvarar Bolagets mojlighet att framgangsrikt positionera sig pa marknaden
kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, intdktspotential och finansiella stéllning. Bolaget bedémer att
den negativa effekten av en sadan situation kan bli liten, mellan eller stor beroende pa de atgarder som Bolaget atar sig
for att konkurrera. En saddan situation kan innebéra att Bolaget behdver genomféra atgarder sasom prissankningar,
avvakta kommersialisering eller sélja hela eller delar av verksamheten.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

Diagonal ar féremal foér regulatorisk risk

Bolagets verksamhet ar beroende av regulatoriska godkdnnanden av relevanta tillsynsmyndigheter, till exempel den
amerikanska livs- och ldkemedelsmyndigheten ("FDA") och/eller den europeiska ldkemedelsmyndigheten ("EMA"). For
att godkannas for genomférande av kliniska studier och/eller for att erhalla rétt att marknadsféra och salja en
testplattform, maste produkter under utveckling genomga ett omfattande registreringsférfarande hos relevant
myndighet pa en enskild marknad. Registreringsférfarandet omfattar till exempel, dar sa ar tillampligt, krav vad avser
utveckling, prévning, registrering, godkdnnande, mérkning, tillverkning och distribution. Det finns risk fér att férsenade
eller uteblivna godkédnnanden kan komma att medfora krav pa anpassning av behandlingen. Om sadana krav, som
féreligger eller som kan tillkomma i framtiden, inte uppfylls kan detta medfora exempelvis aterkallande av produkter,
importstopp, att registrering ej medges, att tidigare godkanda ansokningar dras tillbaka, att stora kostsamma studier
maste goras om eller att atal vacks. Om Bolaget inte kan inleda en studie enligt plan pa grund av uteblivet tillstand eller
betydande férsening kan det leda till ett minskat vérde av Bolagets behandling och en férsdmrad intjéningsférmaga.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.
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Diagonal dr féremal for risker relaterade till immateriella rattigheter

Bolaget &r beroende av patent for att kunna bedriva sin utveckling utan att konkurrenter utvecklar produkter som ar
identiska med eller snarlika Panviral. Det finns risk att Bolagets framtida patentansdkningar inte kommer att godkannas.
Det finns ocksa risk att patent inte kommer att medféra en konkurrensférdel och att konkurrenter kommer att kunna
kringga Bolagets patent. Darutéver kan konkurrenter géra intrang i Diagonals patentrattigheter. Vidare finns det risk i
denna typ av verksamhet att Bolaget kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent innehavda av tredje part. Det
finns da risk att Diagonal inte kan hévda sina rattigheter fullt ut i en domstolsprocess eftersom det &r svart att med full
sakerhet havda ett patents giltighet d& delar av olika patent kan komma att &verlappa andra existerande
patent. Diagonal har gjort tre patentansékningar inom en patentfamilj. Dessa patent skyddar flera sensorprinciper. Om
det immaterialrattsliga skyddet inte ar fullgott kan andra aktérer utnyttja detta genom att kringga Bolagets skydd och
bedriva konkurrerande testplattformsutveckling, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets egen utveckling ur ett
kommersiellt perspektiv och framtida intdktspotential. Om Bolaget tvingas férsvara sina patentrattigheter kan detta
medfdra betydande kostnader, vid saval positivt som negativt utfall, vilket kan komma att paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

Diagonal ar féoremal for risker relaterade till nedskrivningsbehov av immateriella anldggningstillgangar

Per den 31 december 2020 utgjorde Bolagets immateriella anléggningstillgangar i form av balanserade
utvecklingsarbeten 5 977 688 SEK motsvarande 60 procent av balansomslutningen. De immateriella tillgangarna utgor
en vasentlig del av balansomslutningen samtidigt som dess bedémda marknadsvarde préaglas av en hég grad av
osdkerhet som i slutdndan beror pa Bolagets férméaga att ta fram en kommersiellt gdngbar behandling. Det finns risk att
Bolaget i samrdd med Bolagets revisor finner det nédvandigt att, utéver plan, genomféra extra nedskrivningar av
beloppet for de immateriella anldggningstillgangarna. Om detta skulle intréffa kommer Bolagets resultat, egna kapital
och finansiella stéllning att paverkas negativt. Om Bolaget i samrad med Bolagets revisor beslutar att genomféra
nedskrivningar av delar eller hela beloppet som avser de immateriella anlaggningstillgangarna kan det i varsta fall
innebara en fullstandig nedskrivning.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.

FINANSIELLA RISKER

Diagonal dr féoremal for risker relaterade till finansieringsbehov och kapital

Nuvarande och framtida utvecklingsprojekt samt expansion innebéar 6kade kostnader fér Diagonal. Bolaget planerar att
oka sina marknadsandelar, dven utomlands i Europa och USA. Det finns risk att férsening av marknadsgenombrott pa
dessa marknader innebar resultatférsémringar for Bolaget. Bolagets pagaende och framtida kliniska studier medfér
vidare betydande kostnader. Bade omfattningen av och tidpunkten for Bolagets potentiella framtida kapitalbehov
kommer att bero pa tillgangen till, samt villkoren fér, ytterligare finansiering, genom exempelvis nyemission, licens- eller
samarbetsavtal, eller |an och paverkas av ett stort antal faktorer sdsom Diagonals studieresultat, marknadsférhallanden,
Bolagets kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stérningar och osakerheter pa kapitalmarknaderna kan begransa
tillgang till kapital. Om Diagonal misslyckas med att anskaffa kapital pa godtagbara villkor, eller éverhuvudtaget, skulle
det medféra att Bolaget kan behdva acceptera en dyrare finansieringslésning, emissioner med betydande rabatt och
stor utspadning, eller leda till att Bolaget tvingas begrénsa sin utveckling eller upphéra med sin verksamhet.

Sannolikhet for att risken infaller: Medel.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN

Diagonal &r féoremal for risker relaterade till framtida férséljning av aktier

Diagonals tre storsta aktiedgare Kushagr Punyani, Acantor Holding AB och Andreas Nyberg innehar per dateringen av
prospektet drygt 61 procent av réster och kapital i Bolaget. Dessa har ingatt lock up-avtal om 100 procent av sina
respektive innehav under de tolv férsta manader som Bolaget &r noterat. Aven Edvard Hall, Jack Egelund Madsen, Per
Heander, Eva Nilsagard genom Nilsagard Consulting AB och Kerstin Jakobsson har ingatt lock up-avtal enligt samma
villkor som ovan. Totalt kommer cirka 65 procent av aktierna som &r utestaende fére nyemission i Bolaget att vara under
lock up under tolv manader réknat fran forsta dag pa handel pa First North. | enlighet med samtliga parters lock up-avtal
ar aven respektive parts potentiella investering i den férestdaende Nyemissionen under lock up pa samma villkor. Pa
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langre sikt finns dock risk att styrelseledaméter eller ledande befattningshavare och/eller nuvarande stérre aktiedgare
avyttrar delar av eller hela sina innehav i Bolaget. Det féreligger risk att eventuell férséljning fran huvudagare, styrelse
och ledande befattningshavare medfor att aktiekursen paverkas negativt.

Sannolikhet for att risken infaller: Lag.
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VILLKOR FOR AKTIERNA

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i Diagonal har emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de réttigheter som &r férenade med
aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljs av bolagsordningen, kan endast justeras i enlighet
med de forfaranden som anges i ndmnda lag. Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med
svensk ratt och &r denominerade i svenska kronor (SEK). Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

ISIN-KOD
ISIN-kod fér Bolagets aktie &r SE0015961826.

BESLUT OM NYEMISSION AV AKTIER

Styrelsen i Diagonal beslutade den 2 juni 2021 att, med stod av bemyndigande fran arsstamma den 29 april 2021,
genomfora en publik nyemission av aktier som totalt kan tillféra Bolaget hogst cirka 40,1 MSEK fére emissionskostnader.
Nyemissionen genomférs utan foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare. Aktierna som emitteras med anledning
av Nyemissionen kommer att emitteras enligt svensk ratt i svenska kronor.

PUBLIK NYEMISSION AV AKTIER

Teckningstiden for den publika Nyemissionen ar den 10 juni 2021 till och med den 24 juni 2021. Nyemissionen
genomfors i SEK.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostrétt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Diagonals bolagsordning som finns tillgédnglig via Bolagets hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA

Vid arsstdmma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberéattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begrénsning.
Alla aktier ger aktiedgare samma féretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier
som de ager.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretrédesratt att teckna sddana vardepapperiforhallande till antalet aktier som innehas
fére emissionen.

RATT TILL UTDELNING, ANDEL AV BOLAGETS VINST OCH BEHALLNING VID
LIKVIDATION

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i handelse
av avveckling genom likvidation eller konkurs. De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den férsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna
har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman och utbetalning kommer att ombesdrjas av Euroclear. Ratt till
utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstdamningsdag
fér utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning, i den man det beslutas om sadan, utbetalas normalt som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg, men kan dven besta av annat én kontanter. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar
féremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra
restriktioner eller sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med undantag
fér eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma sétt som for aktiedgare
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bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt.

ANDRING AV AKTIEAGARES RATTIGHETER

Bolagsstamman har mgjlighet att fatta beslut om &andring av bolagsordningen, vilket kan medféra dndringar av
aktiedgarnas rattigheter. | Aktiebolagslagen uppstélls vissa majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstdmman ska
dga giltighet. Om ett beslut om andring av bolagsordningen medfér att aktiedgarnas ratt till Bolagets vinst eller 6vriga
tillgadngar minskas genom att syftet for Bolagets verksamhet helt eller delvis ska vara annat an att ge vinst till aktiedgarna,
att rétten att overlata eller forvarva aktier i Bolaget inskranks genom samtyckes-, forképs- eller hembudsférbehall eller
annars medfér att rattsférhallandet mellan aktier rubbas, krévs att beslutet bitrdds av samtliga nérvarande aktiedgare
samt att dessa tillsammans foretrdder mer an nio tiondelar av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut om &ndring av
bolagsordningen medfér att det antal aktier for vilka aktiedgarna far rosta vid bolagsstémman begransas, att nettovinsten
efter avdrag fér téckning av balanserad férlust till viss del ska avséttas till bunden fond eller att anvédndningen av Bolagets
vinst eller dess behallna tillgangar vid dess upplésning begrénsas pa annat satt &n genom andring av Bolagets syfte till
att helt eller delvis vara annat an att ge vinst till aktiedgare eller genom att nettovinsten efter avdrag for téackning av
balanserad forlust till viss del ska avséttas till bunden fond, krévs att beslutet bitrédds av minst tva tredjedelar av de avgivna
rosterna och nio tiondelar av de aktier som &r foretrddda av stdmman. De ovan ndmnda majoritetskraven géller dock
inte om ett beslut bitrdds av aktiedgare med minst tva tredjedelar av savél de avgivna résterna som de aktier som ar
féretradda pa bolagsstémman, om &ndringen endast medfér att viss eller vissa aktiers ratt forsémras och samtycke
l[&mnas av samtliga vid bolagsstémman narvarande dgare av sddana aktier och dessa dgare tillsammans féretrdder minst
nio tiondelar av alla aktier vars ratt forsémras eller om andringen férsamrar endast ett helt aktieslags rétt och dgare till
halften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid bolagsstamman féretradda aktierna av detta slag samtycker
till andringen.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

| hdndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle 1dmnas avseende aktierna i Diagonal tillampas fér sadant
erbjudande, per dagen for detta prospekt, Takeover-regler (regler rérande offentliga uppképserbjudanden avseende
aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar) utgivna av Kollegiet foér svensk
bolagsstyrning (“Takeover-reglerna”). Om styrelsen eller verkstéllande direktdren i Bolaget, pa grund av information som
harror fran den som avser att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning
att anta att ett sddant erbjudande ar nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far Bolaget enligt
Takeover-reglerna endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgérder som ar d&gnade att férsdmra férutsattningarna
fér erbjudandets ldmnande eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att stka efter alternativa
erbjudanden.

Ett uppkdpserbjudande kan galla samtliga eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt genom ett
offentligt uppképserbjudande eller obligatoriskt genom sa kallad budplikt. Budplikt uppstar nar en enskild aktiedgare,
ensam eller tillsammans med nérstdende, uppnar ett innehav som representerar minst 30 procent eller mer av résterna
i ett bolag. Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de dnskar avyttra
sina aktier i det offentliga uppkdpserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den som lamnat
erbjudandet, under vissa férutsattningar, vara berattigad att I6sa in resterande aktiedgares aktieri enlighet med reglerna
om tvangsinlésen i 22 kap. Aktiebolagslagen (2005:551). Sadan tvangsinlésen kan komma att ske om budgivare uppnar
mer an 90 procent av aktierna i Bolaget. P4 motsvarande sétt har en aktiedgare vars aktier kan bli féremal fér inlésen réatt
till sddan inlésen av majoritetsaktiedgaren. Denna process ar en del i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en rattvis
behandling av alla aktiedgare, dar de aktiedgare som tvingas goras sig av med sina aktier ska fa en skalig ersattning.

Aktierna som nyemitteras i Nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ar inte féremal f6r nagot erbjudande som
[amnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet. Inga offentliga uppképserbjudanden har heller lamnats
avseende aktierna under det innevarande eller féregaende rékenskapsaret.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 29 april 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfallen fére nasta arsstamma,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretrddesratt, besluta om nyemission av aktier. Nyemission ska kunna ske
med eller utan féreskrift om apport, kvittning eller annat villkor som avses i 13 kap 5 § forsta stycket 6, 14 kap 5 § forsta
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stycket 6 och 15 kap 5 § forsta stycket 4 Aktiebolagslagen. Syftet med bemyndigandet &r att 6ka Bolagets finansiella
flexibilitet och styrelsens handlingsutrymme. Styrelsen, eller den som styrelsen utser, ska ha rétt att vidta de smarre
justeringar av ovanstaende beslut som kan visa sig erforderliga i samband med registrering vid Bolagsverket.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Diagonal &r registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade fér Bolagets aktier. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk vag genom
behdériga banker och vardepappersférvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa person i elektronisk form.

REGISTRERING HOS BOLAGSVERKET

Nya aktier som emitteras med anledning av Nyemissionen beraknas att registreras hos Bolagsverket den 30 juni 2021.
Angiven tidpunkt &r preliminér och kan komma att &ndras.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED NYEMISSIONEN

Diagonal &r ett registrerat svenskt bolag som har skatteplikt i Sverige. Bolagets aktier &r planerade att upptas till handel
pa First North som &r en multilateral handelsplattform (MTF). D& First North &r en MTF omfattas aktierna i Diagonal av
de svenska skattereglerna fér noterade aktier. Aktiedgare bor uppmarksamma att skattelagstiftningen i densammes
medlemsstat och emittentens registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepappren. Aktiedgare kan
behova radfraga sin egen skatteradgivare fér en nédrmare bedémning av vilka skattekonsekvenser det medfér att vara
aktiedgare i Diagonal.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hogst 3 814 663 aktier och riktar sig till befintliga aktiedgare, allménheten och professionella
investerare.

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 381 466,30 SEK och antalet aktier med hogst 3 814 663
aktier, envar med ett kvotvérde om 0,10 SEK per aktie.

Det totala emissionsbeloppet uppgar till hégst 40 053 961,50 varav 1 998 916,50 SEK avser kompensation till
brygglanegivare och saledes inte tillfér Bolaget nagon likvid. Kompensationen samt brygglanet kommer att kvittas mot
aktier i Nyemissionen.

UTSPADNING

Genom nyemission av aktier kan Diagonals aktiekapital att 6ka med hégst 381 466,30 SEK genom nyemission av hogst
3 814 663 aktier, motsvarande en maximal utspadning om cirka 42 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 10,50 SEK aktie. Courtage utgar e;j.

ANMALNINGSPERIOD
Anmalan av aktier ska ske under tiden fran den 10 juni 2021 till den 24 juni 2021.

Du bér kontakta din bank tidigt i anméalningsperioden for att anméla eller fa information om deras sista dag fér anmélan
da detta kan variera fran bank till bank.

Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att forlanga anmalningsperioden samt tiden fér betalning. Om ett beslut tas om
att forlanga teckningstiden kommer Bolaget att meddela allménheten via ett pressmeddelande fére sista dagen i
teckningsperioden.

VARDERING
Bolagets vardering uppgar till cirka 56 MSEK (pre-money).

ANMALAN OM FORVARV AV AKTIER

Anmalan om forvéry av aktier ska ske via din bank/férvaltare genom att folja deras rutiner och riktlinjer. Det ar inte méjligt
att skicka in en anmalningssedel direkt till Nordic Issuing. Observera att inte alla banker/forvaltare erbjuder sina kunder
att anmala forvarv i emissionen.

Minsta forvarv ar 570 aktier vilket motsvarar 5 985,00 SEK. Darefter sker forvarv i valfritt antal aktier.

Det &r endast tillatet att insdnda en (1) anmélningssedel per tecknare. For det fall flera anmélningssedlar insandes,
kommer endast den senastinkomna att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmé&lningssedel kan komma att ldmnas
utan avseende. Inga tilldgg eller &ndringar far goéras i den pa anmaélningssedeln tryckta texten.

ANMALAN OM FORVARV AV AKTIER VIA NORDNET

Du som &r kund hos Nordnet kan anmala dig via Nordnets hemsida. Detta kan goras fran och med den 10 juni 2021 till
och med den 24 juni 2021 klockan 23:59. For att inte forlora ratt till eventuell tilldelning ska det finnas tillrackligt med
likvida medel tillgédngligt pa det konto fran vilket anmélan sker fran och med den 10 juni 2021 till likviddagen som
beraknas vara den 6 juli 2021. Endast en anmalan per investerare ar tilldtet och vid fler insdnda anmélningar férbehaller
sig Nordnet rétten att endast beakta den senast inkomna. Mer information om hur du blir kund hos Nordnet samt
information om anmalningsférfarandet finns pa www.nordnet.se.
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ANMALAN OM FORVARV AV AKTIER VIA AVANZA

Du som ar kund hos Avanza kan anméla dig via Avanzas hemsida. Detta kan goras fran och med den 10 juni 2021 till och
med den 24 juni 2021 klockan 23:59. For att inte férlora rétt till eventuell tilldelning ska det finnas tillrackligt med likvida
medel tillgangligt pa det konto fran vilket anmélan sker frdn och med 10 juni 2021, till likviddagen som beréknas vara 6
juli 2021. Endast en anmélan per investerare ar tilldtet och vid fler insénda anmaélningar férbehaller sig Avanza ratten att
endast beakta den senast inkomna. Mer information om hur du blir kund hos Avanza samt information om
anmalningsférfarandet finns pa www.avanza.se.

TECKNING OVER 15 000 EUR | FOREKOMMANDE FALL

| det fall att teckning uppgar till eller verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och inséndas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgéarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism samtidigt som betalning sker.
Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, férrén penningtvéttskontrollen
ar Nordic Issuing tillhanda.

TILLDELNING

Tilldelning av aktier kommer att ske av Bolagets styrelse i samrad med Nordic Issuing varvid féljande principer ska gélla:

a) Attfull tilldelning ska ske till de parter som lamnat teckningsférbindelser.

b) Att det ar nodvandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets infér planerad notering och i den man det ar mgjligt
kommer styrelsen att tillse att varje anmalare erhaller lagst 570 aktier.

c) Attskapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens bedémning, sarskilt kan bidra med strategiska
varden till Bolaget eller ingar i Bolagets eller Bolagets finansiella radgivares investerarnatverk, vid éverteckning
dock hégst 10 procent av emissionsbeloppet.

Observera att vid 6verteckning kan tilldelning komma att ske med farre antal aktier 4n anmélan avser eller helt utebli,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen &r inte beroende av nar
under anmalningsperioden anmélan inges.

RESTRIKTIONER AVSEENDE DELTAGANDE | ERBJUDANDET

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika,
Schweiz, Nya Zeeland, Japan eller andra lénder dar deltagande forutsétter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder &an de som féljer av svensk ratt, riktas inte Erbjudandet att anmala aktier till personer eller andra med registrerad
adress i ndgot av dessa lander.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING

Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad teckningsperiod och besked om tilldelning erhalls fran din
bank/férvaltare. Tilldelning berdknas meddelas runt den 1 juli 2021.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING VIA NORDNET OCH AVANZA

De som har anmalt sig via Nordnet eller Avanza erhaller besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas mot
debitering av likvid pa angivet konto. Detta berdknas ske den 1 juli 2021. Observera att likvida medel for betalning av
tilldelade aktier maste finnas tillgangligt fran och med den 10 juni 2021 till och med den 6 juli 2021.

REGISTRERING AV NYEMISSIONEN HOS BOLAGSVERKET

Styrelsen i Bolaget avser att, med stéd av bemyndigande fran arsstdmman den 29 april 2021, besluta om nyemission av
det antal aktier som krévs i samband med Erbjudandet. Nyemissionen berdknas registreras hos Bolagsverket omkring
den 30 juni 2021. Aktierna i erbjudandet kommer av emissionstekniska skal att emitteras till en kurs om 0,10 SEK per
aktie (aktiens kvotvérde) och tecknas av Nordic Issuing i egenskap av emissionsinstitut for investerarnas rékning varefter
Nordic Issuing kommer att l&mna ett ovillkorat aktiedgartillskott till Bolaget motsvarande resten av likviden i Erbjudandet
(med avdrag for vissa transaktionskostnader). Detta genomfors for att sakerstélla att nya aktier i Erbjudandet kan
levereras till férvéarvsberéttigande i enlighet med erbjudandets tidsplan.
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LEVERANS AV AKTIER

Aktier levereras, efter att Nyemissionen registrerats pa Bolagsverket, vilket berdknas ske den 30 juni 2021, samt att
betalning har inkommit till Nordic Issuing. Notera att Nyemissionen kan komma att delregistreras. | samband med
leverans av aktier erhalles information fran respektive forvaltare.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Bolaget har vid tidpunkten for prospektets offentliggérande blivit godkant av Nasdaq First North Growth Market med
férbehall for spridningskravet. Bolagets aktier upptas till handel pa Nasdaq First North Growth Market under kortnamnet
DIABIO och med ISIN-kod SE0015961826. Samtliga aktier i Bolaget avses att upptas till handel den 6 juli 2021. Handel
sker i SEK. Forutsattning for notering &r (i) att Nasdaq First North Growth Market spridningskrav uppfylls och (ii) att Iagsta
nivan om 34 094 920,00 SEK fér Nyemissionens genomférande uppnas.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | NYEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av erbjudandet.
Offentliggorande ar planerat till den 29 juni 2021 och kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgangligt
pa Bolagets hemsida.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk rétt.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfér ratt till utdelning fér forsta gdngen pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden
AB ("Euroclear”). Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalningen ombesérjes av Euroclear
eller for férvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive férvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa
den av bolagsstimman faststillda avstimningsdagen var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Erbjudandet &r villkorat av att Bolaget och Nordic Issuing ingar ett avtal om att Nordic Issuing ska teckna aktierna till
kvotvardet i Bolaget ("Kvotvardesavtalet”). Erbjudandet &r villkorat av att intresset for Erbjudandet enligt Nordic Issuing
ar tillrackligt stort for handel i aktien, att Kvotvardesavtalet ingas, att vissa villkor i avtalet uppfylls samt att
Kvotvardesavtalet inte ségs upp. Nordic Issuing kommer att kunna sdga upp Kvotvardesavtalet fram till likviddagen den
6 juli 2021 om nagra vasentliga negativa handelser intréffar, om de garantier som Bolaget gett Nordic Issuing skulle visa
sig brista eller om nagra av de 6vriga villkor som féljer av Kvotvérdesavtalet inte uppfylls. Om dessa villkor inte uppfylls
och om Nordic Issuing sdger upp Kvotvardesavtalet kan Erbjudandet avbrytas. | sddana fall kommer vare sig leverans av
eller betalning av aktier genomféras under Erbjudandet. | enlighet med Kvotvardesavtalet kommer Bolaget att ata sig
att ersatta Nordic Issuing for vissa krav under vissa villkor.

AKTIEBOK

Bolaget &r ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesréatt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillgénglig via Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

OVRIG INFORMATION

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Teckning av nya aktier &r
bindande. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for aktier kommer éverskjutande belopp aterbetalas,
belopp understigande 100 SEK &terbetalas ej.
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Styrelsen &ger inte réatt att dra tillbaka/aterkalla erbjudandet.

Erbjudandet &r villkorat av att inga omstandigheter intréffar som kan medféra att tidpunkten fér Nyemissionens
genomforande beddms som oldmplig samt att faststalld lagstaniva och &garspridningskrav uppnas. Sadana
omsténdigheter kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse savédl omstéandigheter i
Sverige som utomlands liksom att intresset for att delta i emissionen av styrelsen i Bolaget bedéms som otillrackligt.
Styrelsen kommer i sddana fall inte att fullfélja emissionen.

Om Erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggdras via pressmeddelande senast innan avrédkningsnotor skickas
ut, vilket beréknas att ske den 1 juli 2021.

Samtliga aktier som erbjuds i denna Nyemission kommer att nyemitteras. Det finns darfér inga fysiska eller juridiska
personer som erbjuder att sélja vardepapper i denna Nyemission.

EMISSIONSINSTITUT OCH FINANSIELL RADGIVARE

Nordic Issuing agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell nyemission. Sedermera Fondkommission agerar
finansiell radgivare.

LOCK UP-AVTAL

Diagonals tre storsta aktiedgare Kushagr Punyani, Acantor Holding AB och Andreas Nyberg samt styrelseledamot
Edvard Hall innehar per dateringen av prospektet drygt 65 procent av réster och kapital i Bolaget. Dessa har ingatt lock
up-avtal om 100 procent av sina respektive innehav under de tolv férsta ménader som Bolaget ar noterat. Aven Jack
Egelund Madsen, Per Heander, Eva Nilsagard genom Nilsagard Consulting AB och Kerstin Jakobsson har ingatt lock up-
avtal enligt samma villkor. Totalt kommer darmed cirka 65 procent av aktierna som ar utestdende fére nyemission i
Bolaget att vara under lock up under tolv manader réknat fran forsta dag pa handel pa First North. | enlighet med samtliga
parters lock up-avtal &r &ven respektive parts potentiella investering i den férestdende Nyemissionen under lock up pa
samma villkor. Parterna som ingatt avtal om lock up far inte utan féregaende skriftligt medgivande fran Sedermera, sélja
vérdepapper. Utan hinder av ovanstdende far aktier avyttras enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om k&p av aktier
samt avyttring ske av tilldelade emissionsratter och inlésenrétter.

GARANTIATAGANDEN

Bolaget har inga garantidtaganden inom ramen fér Nyemissionen.

TECKNINGSATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsataganden om totalt cirka 22 MSEK, motsvarande cirka 55 procent av Nyemissionen.
Samtliga parter som har avtalat om teckningsataganden nas via Bolagets kontor med adress: The Spark, Medicon Village,
22381 Lund.

Bolaget har genomfort en bryggfinansiering om cirka 10 MSEK, med en premie till bryggfinansidrerna om 20 procent
(motsvarande totalt cirka 2 MSEK). Bade bryggfinansiering och premie kvittas mot aktier i forestdende Nyemission och
ar del av det befintliga teckningsdtagandet. Samtliga teckningsatagandena &r darmed inte sakerstillda via
férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias (se avsnittet "Riskfaktorer - Diagonal &r foremal for risker relaterade till teckningsataganden”). Samtliga
teckningsatagare och deras respektive ataganden presenteras i tabellen nedan. | tabellen framgar samtliga parter som
har atagit sig att teckna sig i Erbjudandet.

Teckningsatagare Teckningsatagande (SEK) Varav bryggfinansiering (SEK)
Polynom Investment AB 2209 830,00 1104 215,00
Peter Nilsson 1299 942,00 649 971,00
Michael Hall 999 999,00 499 999,50
Bengt Andersson 799 995,00 399 997,50
Paginera Invest AB 799 995,00 399 997,50
Martin Ohrn 699 993,00 349 996,50
Carl-Johan Kjellander 599 991,00 299 995,50

Sida 40 av 57



Fredrik Valfridsson
Ossian Loive

Viveca Fredlund
Nordic Opportunity AB
Niclas Lowgren
Thomas Gidlund
Mattias Wachtmeister
Niklas Danaliv
Christian Berger
Nilsagard Consulting AB*
Gerhard Dal

Goran Ofsén

Peter Rundlof

Harry Matilainen
Mubarek Tajudin
Taulant Bara

Rickard Danielsson
Gunnar Bergstedt
Mattias Svensson
Strategic Wisdom Nordic AB
Anik AB

Thomas Feldthus
Erpur Adalsteinsson
Finn Walldén

Per Heander**

Daniel Hilding

Kurera Sverige AB
Kent Eklund

Henrik Andreasson
Johan Larsholm

Jens Olsson

Richard Kilander
Mikael Blihagen
Fredrik Ahlander
Jimmie Landerman
Waughn Ventures AB
Kent Martensson
Vagnlyftaren AB
Patric Blomdahl
Viktor Wahlstrom
Early Warning Consulting i Taby AB
Carl Burman

Johan Stein

Johan Landén

Obrink Management
Daniel Roth

Ted Albeus

Johan Rogelind
Johan Nyhlén

Bengt Nyhlén

Jack Egelund Madsen***
Kerstin Jakobsson****
Giulio Tesei

Total kompensation f6r bryggfinansiering

Totalt

* Ags till 100 procent av styrelseledamot Eva Nilsagard

** CFO i Bolaget
***\/D i Bolaget
**** Styrelseledamot i Bolaget

599 991,00
499 989,00
499 989,00
499 989,00
499 989,00
499 989,00
499 989,00
493 479,00
399 987,00
399 987,00
399 987,00
299 985,00
299 985,00
299 985,00
299 985,00
299 985,00
299 985,00
299 985,00
299 985,00
249 984,00
249 984,00
200 676,00
199 983,00
199 983,00
199 983,00
199 983,00
199 983,00
199 983,00
199 983,00
199 983,00
199 983,00
199 983,00
199 983,00
159 999,00
149 982,00
149 982,00
149 982,00
149 982,00
103 992,00
103 992,00
99 981,00
99 981,00
99 981,00
99 981,00
99 981,00
99 981,00
99 981,00
82 992,00
74 991,00
74 991,00
49 980,00
39 994,50
34 986,00
1998 916,50
22 028 076,00
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299 995,50
249 994,50
249 994,50
249 994,50
249 994,50
249 994,50
249 994,50
246 739,50
199 993,50
199 993,50
199 993,50
149 992,50
149 992,50
149 992,50
149 992,50
149 992,50
149 992,50
149 992,50
149 992,50
124 992,00
124 992,00
100 338,00
99 991,50
99 991,50
99 991,50
99 991,50
99 991,50
99 991,50
99 991,50
99 991,50
99 991,50
99 991,50
99 991,50
79 999,50
74 991,00
74 991,00
74 991,00
74 991,00
51 996,00
51 996,00
49 990,50
49 990,50
49 990,50
49 990,50
49 990,50
49 990,50
49 990,50
41 496,00
37 497,50
37 497,50
24 990,00
0,00

17 493,00
0,00

9 994 582,50



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSEN

Enligt Diagonals bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ledaméter. Vid arsstémma den 29 april
2021 valdes fyra ledamoter och ingen suppleant. Styrelsens ledaméter &r valda fram till nésta arsstémma.

Styrelsen har sitt sate i Lund kommun. Samtliga styrelseledaméter kan nas via Bolagets adress, The Spark, Medicon
Village, Scheeletorget 1 223 81, Lund, Sverige, dar Bolaget bedriver sin huvudsakliga verksamhet. Nedanstadende tabell
presenterar information om styrelsens ledamoter, deras fédelsear, respektive befattning, aret da de férsta gangen blev
invalda i styrelsen och huruvida de kan anses oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledning samt Bolagets storre
aktiedgare.

Oberoende i férhallande till

Namn Fodelsear Befattning Tilltradesar Bolaget och dess  Bolagets stérre
ledning aktiedgare

Eva Nilsagard 1964 Ordférande 2021 Ja Ja

Edvard Hall 1985 Ledamot 2021 Ja Ja

Kushagr Punyani 1991 Ledamot 2020 Nej Nej

Kerstin Akesson Jakobsson 1956 Ledamot 2021 Ja Ja

INFORMATION OM STYRELSEN

Eva Nilsagard, fodd 1964

Styrelseordférande sedan 2021

Bakgrund och utbildning: Eva Nilsagard &r civilekonom och Executive MBA fran Handelshégskolan vid Géteborgs
universitet. Nilsagard har lang och gedigen erfarenhet av seniora befattningar inom finans, strategi och affarsutveckling
fran medicintekniska bolag samt bland annat Volvo och Astra Zeneca-koncernen. Nilsagard &r diplomerad
styrelseledamot och ordférande fran Michaél Berglund Board Value.

Ovriga pagaende uppdrag: VD och grundare av Nilsagard Consulting, styrelseledamot Bufab AB, Addlife AB, Svensk
Exportkredit AB, Irras AB, Xbrane Biopharma AB, Hansa Biopharma AB, Nimbus Group AB, Nanexa AB samt eEducation
Albert AB. Styrelseordférande i Spermosens AB.

Innehav i Bolaget: Eva Nilsagard dger inga aktier i Bolaget. Eva Nilsagard innehar ratt till 53 340 teckningsoptioner i
Bolaget.

Edvard Hall, fodd 1985

Styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund och utbildning: Edvard Hall ar utbildad ekonom och jurist samt entreprenér med lang erfarenhet av att
bygga upp och driva bolag inom hallbarhetssektorn. Hall har &ven en mastersexamen i politisk ekonomi fran London
School of Economics.

Ovriga pagaende uppdrag: VD for Bioextrax AB (publ), styrelseordférande fér Parlametric AB, Kénvyes Invest AB och
Moretail AB.

Innehav i Bolaget: 3,94 % av roster och kapital privat i Bolaget.

Kushagr Punyani, f6dd 1991

Grundare och styrelseledamot sedan 2020

Bakgrund och utbildning: Kushagr Punyani &r utbildad inom mikrofluidik och biosensorer. Punyani har varit
medgrundare till ett flertal startups inom tech-branschen vid sidan av sin roll som VD och CSO i Spermosens AB, som
arbetar med diagnostisk utrustning och produkter fér manlig fertilitetsdiagnostik och behandling.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Spermosens AB och Punyani Labs AB.

Innehav i Bolaget: 35,17 % av roster och kapital privat i Bolaget.
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Kerstin Akesson Jakobsson, fodd 1956

Styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund och utbildning: Kerstin Akesson Jakobsson &r civilingenjér med drygt 30 ars erfarenhet av marknad och
férsaljning inom framst Medtech-omradet samt foretagsledning och affarsutveckling. Hon har varit VD f6r bland annat
utvecklingsbolagen SpectraCure AB och Ortoma AB samt vice VD fér Medicon Village. Jakobsson har dven gatt EFL'S
styrelseutbildning och utbildat sig vid Styrelseakademien.

Ovriga pagaende uppdrag: VD fér Kongsberg Beam Technology AS och Medicon Village Innovation AB.
Styrelseordférande i ProstaLund AB, Nordisk Medicin & Teknik AB och Krakesson AB. Styrelseledamot i Oncodia AB,
Queen Invest, SmiLe INCUBATOR AB samt styrelsesuppleant i GODD AB.

Innehav i Bolaget: Kerstin Akesson Jakobsson &ger inga aktier i Bolaget.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, The Spark, Medicon Village, 223 81 Lund, Sverige.
Nedanstdende tabell presenterar information om Bolagets ledande befattningshavare, deras fodelsear, respektive
befattning, samt tilltrédesar.

Namn Fodelsear Befattning Tilltradesar
Jack Egelund-Madsen 1976 Verkstéllande Direktor 2021
Andreas Nyberg 1976 Chief Scientific Officer 2020
Per Heander 1964 Chief Financial Officer 2021

INFORMATION OM DE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARNA

Jack Egelund Madsen, fédd 1976

Verkstéllande Direktér sedan 2021

Bakgrund och utbildning: Jack Egelund Madsen har en PhD i Bioteknologi fran Képenhamns
universitet och har &ven studerat Business Administration vid Copenhagen Business School.
Egelund har manga ars erfarenhet fran ledningsarbete pa foéretag inom branschen, sa som Eurofins
och Clinical Microbiomics.

Ovriga pagdende uppdrag: Inga évriga uppdrag.

Innehav i Bolaget: Jack Egelund Madsen &geringa aktier i Bolaget. Jack Egelund Madsen innehar
ratt till 160 020 kvalificerade personaloptioner i Bolaget.

Andreas Nyberg, fodd 1976

Chief Scientific Officer och grundare sedan 2020

Bakgrund och utbildning: Andreas Nyberg &r en erfaren och dynamisk forskare med djup kunskap
inom bade diagnostik, inflammation, immunitet och cancerbiologi. Nyberg har lang erfarenhet inom
medicinteknik. Han innehade under flera ar en vetenskaplig nyckelroll i Immunovia AB i Lund - ett
start-up-bolag inom precisions-diagnostik med fokus pa bukspottkértelcancer.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Alvo Pharma AB och Nyberg Exploration AB.

Innehav i Bolaget: 16,01 % av roster och kapital privat i Bolaget.
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Per Heander, fédd 1964

Chief Financial Officer sedan 2021

Bakgrund och utbildning: Per Heander ar civilekonom fran Lunds universitet och har 20 ars
erfarenhet som Investment Manager inom riskkapital, med lang erfarenhet fran utveckling av unga
tillvaxtbolag och arbete som styrelseledamot. Heander har erfarenhet som CFO fran bland annat
Invent Medic, Bomill och Benchtell AB. Heander har dven 10 ars erfarenhet fran olika positioner inom
SEB.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Gand AB, styrelseledamot och VD i Treeridge AB
samt styrelsesuppleant i Fyra X Invest AB.

Innehav i Bolaget: Per Heander &ger inga aktier i Bolaget.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av ovanstaende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har nagot familjeband till annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Med undantag fér de nérstdendetransaktioner och intressekonflikter
som redogérs for i avsnittet “Agarforhallanden, legal information och kompletterande information” i detta prospekt
foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget samt deras privata intressen och/eller andra ataganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren démts i bedrégerirelaterat mal.
Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit foremal for
anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter eller férbjudits av domstol att inga som
medlem av en emittents férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande
funktioner hos en emittent. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad i nagon konkurs,
konkursférvaltning eller tvangslikvidation under de senaste fem aren.
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ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH DE LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARNA

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Arsstamma den 29 april 2021
beslutade att arvodet till styrelsen ska utgd med 275 000 kronor till styrelseordféranden och med 100 000 kronor till var
och en av 6vriga styrelseledaméter forutom Kushagr Punyani. Styrelseledaméterna har ratt till ersattning for eventuella
utldgg, transport och logi i relation till styrelseuppdraget. Styrelsens ledaméter har inte ratt till nagra férmaner efter att
deras uppdrag som styrelseledamaoter har upphért. | nedanstdende tabell redovisas ersattningar och 6vriga férmaner
till styrelsen, verkstéllande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare under perioden 19 mars 2020 till den 31
mars 2021.

Erséttning och andra férmaner
Ersédttning 19 mars 2020 - 31 mars 2021

Ovrig Sociala

Bruttolon  Styrelsearvode ersittning Pension kostnader Totalt

Styrelse

Eva Nilsagard 0 0 0 0 0 0
Edvard Hall 0 0 0 0 0 0
Kushagr Punyani 0 0 235000 0 0 235 000
e Aessn : : : : : :
Andreas Nyberg*** 0 0 0 0 0 0
Johan Kallstrand**** 0 0 0 0 0 0
Foretagsledning*****

Jack Egelund Madsen 180 000 0 0 0 0 180 000
Andreas Nyberg 0 0 420000 0 0 450 000
Per Heander****** 0 0 0 0 0 0
Johan Kallstrand******x 0 0 238000 0 0 238 000
Totalt 180 000 0 893 000 0 0 1103 000

* Nuvarande VD fér Bolaget tilltrédde i februari 2021. Bolaget reviderade styrelsen i april 2021.

** Innefattande konsultarvode.

*** Ej medlem i styrelsen sedan april 2021.

****% Eji medlem i styrelsen sedan april 2021.

**¥:%% Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp f6r pensioner eller liknande f6rméaner efter avtrédande av tjdnst.
rrxx Tilltrddde tidnsten som CFO april 2021.

rxkkxxk Fi VD sedan februari 2021.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras Bolagets historiska finansiella information (inbegripet vissa utvalda finansiella nyckeltal) for
rakenskapsaret 2020, samt delarsperioden 1 januari-31 mars for aret 2021. Bolagets verksamhet startade den 19 mars
2020. Med anledning av Bolagets korta verksamhetshistorik &r den finansiella historiken begransad. Nedanstaende
finansiella 6versikt avseende rakenskapsaret 2020 &r hamtade fran Bolagets reviderade arsredovisning och
kassaflodesanalys fér samma period, vilka har inforlivats till detta prospekt genom hénvisning. Delarsinformationen for
perioden 1 januari-31 mars 2021, har hdmtats fran Bolagets 6versiktligt granskade delarsrapport fér perioden 1 januari-
31 mars 2021 och har inforlivats till detta prospekt genom hénvisning. Fér mer information om via hanvisning inférlivad
information hanvisas till avsnittet "Handlingar inforlivade via hanvisning" i detta prospekt. Arsredovisningen,
kassaflodesanalysen och delarsrapporten har upprattats med tilldmpning av arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allméanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utdver vad som
uttryckligen anges har ingen information i prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Den presenterade historiska finansiella informationen i detta avsnitt ska ldsas tillsammans med de inférlivade delarna av
Diagonals reviderade arsredovisning fér rakenskapsaret 2020 samt de inférlivade delarna av den dversiktligt granskade
delarsrapporten for perioden 1 januari-31 mars 2021, vilka har inférlivats till detta prospekt genom hénvisning. De delar
i respektive finansiell rapport som inte inférlivas genom hanvisning bedéms inte vara relevanta for en investerare eller
innehaller information som aterfinns i andra delar av detta prospekt. Hanvisning till de historiska finansiella rapporterna
gors enligt féljande:

Bolagets delarsrapport fér perioden 1 januari till 31 mars 2021

Sida

Bolagets resultatrékning

Bolagets balansrékning

Kassaflédesanalys

Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital

O 0| oo

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2020

Sida

Resultatrékning

Balansrakning

Forvaltningsberéttelse

Noter

Revisionsberattelse

Bolagets rapport 6ver férandring i eget kapital

w| ool NN ;A

Arsredovisningen f5r 2020 har reviderats av Bolagets revisor. Utéver drsredovisningen och den versiktligt granskade
delarsrapporten har ingen information i detta prospekt varit féremal fér granskning av revisor.
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https://diagonalbio.com/wp-content/uploads/2021/05/Q1_report_Diagonal_Pharma_Final_20210511_PH.pdf
https://diagonalbio.com/wp-content/uploads/2021/05/AR_2020_559248-8984_revised_23_April_2021.pdf

RESULTATRAKNING

1 januari - 1 januari - 19 mars -
KSEK 31 mars 31 mars 31 december
2021 2020 2020
Oversiktligt Oversiktligt Reviderad
granskad granskad
Roérelsens intdkter m.m.
Nettoomsattning 0 0 20
Aktiverat arbete for egen rékning* 2844 5978
Ovriga rérelseintakter 14 91
Summa intdkter** 2858 0 6 089
Roérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -2 844 -6 050
Ovriga externa kostnader -214 -7 -345
Personalkostnader -511 -210
Ovriga rérelsekostnader -16 -67
Rorelseresultat*** -727 -7 -583
Arets resultat**** -727 -7 -583

* Redovisas som "Aktiverade kostnader for utveckling” i deldrsrapporten fér perioden 1 januari - 31 mars 2021.

** Redovisas som “Bruttoresultat” i delarsrapporten fér perioden 1 januari - 31 mars 2021.
***Redovisas som “Resultat fore skatt” i deldrsrapporten fér perioden 1 januari - 31 mars 2021.

**** Redovisas som “Periodens resultat” i delarsrapporten fér perioden 1 januari - 31 mars 2021.
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BALANSRAKNING

KSEK 31 mars 31 mars 31 december
2021 2020 2020
Oversiktligt Oversiktligt Reviderad
granskad granskad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Balanserade utgifter for 0
utvecklingsarbeten och liknande arbeten* 8822 5978
Patent och varumarken** 36 0 -
Summa anlidggningstillgangar 8 858 0 5978
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar** 281 1 327
281 1 327
Kassa och bank
Kassa och bank 349 617 3668
Summa omsiéttningstillgdngar 630 618 3995
SUMMA TILLGANGAR 9488 618 9973

*Redovisas som “Balanserade kostnader fér utveckling” i delarsrapporten fér perioden 1 januari - 31 mars 2021.

**Redovisas ej i drsredovisningen for rékenskapsaret 2020.
***Redovisas som "Ovriga fordringar” och “Férutbetalda kostnader och upplupna intakter* i drsredovisningen for rdkenskapsaret

2020.
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BALANSRAKNING (FORTSATTNING)

KSEK 31 mars 31 mars 31 december
2021 2020 2020
Oversiktligt Oversiktligt Reviderad
granskad granskad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital*
Aktiekapital* . . 30
Ej registrerat aktiekapital** . . 8
Fond for utvecklingsutgifter*** . . 5978
6016
Fritt eget kapital
Overkursfond***+ . . 9438
Balanserat resultat***** . . -5978
Periodens resultat****** . . -583
Eget kapital 8166 18 2877
Summa eget kapital 8166 18 8 893

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder***x*** 1322 600 1080
Summa kortfristiga skulder 1322 600 1080
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9488 618 9973

* Redovisas €] i delérsrapporten fér perioden 1 januari - 31 mars.

** Redovisas e] i delarsrapporten fér perioden 1 januari - 31 mars.

*** Redovisas ej i delarsrapporten fér perioden 1 januari - 31 mars.

****% Redovisas ej i delarsrapporten fér perioden 1 januari - 31 mars.

**¥xxx Redovisas ef i delarsrapporten fér perioden 1 januari - 31 mars.

*xxkxx Radovisas som “Arets resultat” i drsredovisningen fér rakenskapséaret 2020.

*xxxrx Radovisas som ” Leverantorsskulder”, "Ovriga skulder” och “Upplupna kostnader och férutbetalda intakter” i drsredovisningen
for rékenskapsaret 2020.
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BOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

KSEK 19 mars - 31 december
2020
Reviderad
Ovrigt
Aktickapital Ej registrerat bundet Ovrigt fritt Arets Summa fritt
aktiekapital eget eget kapital resultat eget kapital
kapital
Insatt kapital 25
Nyemission 5 2004 2004
Pagae'nc':le 8 7 434 7434
nyemission
Fondfor 5978 5978 =978
utvecklingsutgifter
Arets resultat -583 -583
Belopp vid arets
utgang 30 8 5978 3460 -583 2877
KSEK 1 januari - 31 mars
2021
Oversiktligt
granskad
Eget kapital vid periodens ingang 8893
Nyemission
Emissionskostnader -
Periodens resultat -727
BeI?pp vid periodens 8166
utgang
KSEK 1 januari - 31 mars
2020
Oversiktligt
granskad
Eget kapital vid periodens ingang 0
Nyemission 25
Emissionskostnader -
Periodens resultat -7
Belopp vid periodens 18

utgang
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BOLAGETS KASSAFLODESANALYS

KSEK 1 januari - 1 januari - 1 januari - 31
31 mars 31 mars december

2021 2020 2020

Oversiktligt Oversiktligt Oversiktligt

granskad granskad granskad

Kassafléde, [6pande verksamheten -439 -7 170
Kassafléde, investeringsverksamheten -2 880 -1 -5978
Kassafléde, finansieringsverksamheten 0 625 9476
Summa periodens kassafléde -3319 617 3668
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FINANSIELLA NYCKELTAL

Nedanstaende tabeller redovisar Bolagets finansiella nyckeltal for rékenskapsaret 2020, vilka har hamtats fran Bolagets
delarsrapport fér perioden 1 januari - 31 mars 2021. Inga finansiella nyckeltal i detta prospekt varit foremal for
granskning av revisor.

KSEK (om inget annat anges) 1 januari - 1 januari - 1 januari - 31
31 mars 31 mars december
2021 2020 2020

Nyckeltal
Roérelsekapital -692 18 2915
Kassalikviditet (%) 48 103 370
Soliditet (%) 86 3 89
Skuldsattningsgrad (%) - - -
Antalet anstallda 2 - 0

Rérelsekapital - summa omséttningstillgangar minus kortfristiga skulder.
Kassalikviditet - summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder.
Soliditet - eget kapital i procent av balansomslutningen.

Skuldséattningsgrad - rantebérande skulder i procent av eget kapital.

BETYDANDE FORANDRINGAR | BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING EFTER DEN
31 MARS 2021

Mot bakgrund av Bolagets relativt korta historik finns ett kapitalbehov om cirka 35 MSEK relaterat till att fortsatt halla ett
hoégt verksamhetstempo avseende forskning, utveckling och marknadslansering varmed det befintliga rérelsekapitalet
inte ar tillrackligt for Bolagets behov under atminstone de kommande tolv manaderna beraknat fran dateringen av detta
prospekt. For att uppréatthalla en hog takt i utvecklingsarbetet fram till forestdende Nyemission genomférde Bolaget en
bryggfinansiering om cirka 10 MSEK, med en premie till bryggfinansidrerna om 20 procent (motsvarande totalt cirka 2
MSEK). Bade bryggfinansiering och premie kvittas mot aktier i férestdende Nyemission och ar del av det befintliga
teckningsatagandet.

| syfte att tillfora Bolaget rorelsekapital och skapa goda foérutsattningar for att fortsdtta produktutveckling,
tillverkningsférberedelser samt erhalla erforderliga patent och regulatoriska tillstand genomfér Diagonal harmed
Nyemissionen. Med stéd av bemyndigande fran arsstéamma den 29 april 2021 beslutade styrelsen den 2 juni 2021 att
genomfdra forevarande publik nyemission av aktier. Nyemissionen férvantas tillféra Bolaget cirka 40,1 MSEK fére
emissionskostnader. Styrelsen bedémer att rorelsekapitalbehovet, efter genomférandet av Nyemissionen, tacker
rérelsekapitalbehovet for de kommande tolv manaderna.

Utbver ovanstdende har detinte intréffat nagra betydande féréandringar avseende Bolagets finansiella stélining efter den
31 mars 2021 fram till dagen for prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Diagonal har hittills inte ldmnat ndgon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att
féreslas eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Diagonal &r ett utvecklingsbolag dar genererade vinstmedel
planeras att avséttas till utveckling av verksamheten. Nagon aktieutdelning ar darfér inte planerad fér de kommande
aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stélining s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Férslag pa
eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Diagonal och dérefter framlaggas for beslut pa
arsstdmma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.
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AGARFORHALLANDEN, LEGAL INFORMATION
OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA | DIAGONAL

Diagonal &r ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget &r utfardade
i enlighet med svensk ratt och dr denominerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har endast ett aktieslag och varje aktie
har dérmed lika réstvarde. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara och har ISIN-kod
SE0015961826.

Enligt Bolagets nuvarande bolagsordning, som antogs pa arsstdmma den 29 april 2021, far aktiekapitalet inte understiga
500 000 SEK och inte éverstiga 2 000 000 SEK, férdelat pa l1agst 5 000 000 och hogst 20 000 000 aktier. Per den 31 mars
2021 uppgick Bolagets aktiekapital till 30 100 SEK fordelat pa totalt 301 aktier, dar varje aktie hade ett kvotvarde om
100 SEK. Genom en nyemission registrerad den 1 april 2021 uppgick Bolagets aktiekapital vid tiden efter registreringen
till 38 100 SEK fordelat pa totalt 381 aktier, dar varje aktie hade ett kvotvarde om 100 SEK. Per dateringen av detta
prospekt uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 533 400 SEK férdelat pa totalt 5 334 000 aktier. Varje aktie har ett kvotvéarde
om totalt 0,10 SEK.

Nyemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran 533 400 SEK till 914 866,30 SEK
och att antalet aktier 6kar fran 5 334 000 aktier till 9 148 663 aktier genom nyemission av hogst 3 814 663 aktier. For
befintliga aktiedgare som inte valjer att delta i Nyemissionen innebér detta en utspadning om maximalt 42 procent.

AGARFORHALLANDEN

Per dateringen av detta prospekt uppgar antalet aktiedgare i Bolaget till cirka 30 stycken. Savitt styrelsen kanner till
kontrolleras Bolaget av aktiedgaren Kushagr Punyani. Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra
dverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande dver Bolaget. Savitt styrelsen kdnner
till finns inte heller nagra ytterligare éverenskommelser eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
férandras eller férhindras.

Alla aktier i Bolaget har lika réstvarde. Nedanstaende tabell redovisar samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande
fem procent av kapitalet eller résterna i Bolaget per den 31 mars 2021 inklusive déarefter kdnda féréndringar fram till
dagen for prospektet. Per dagen fér dateringen av detta prospekt finns det enligt Bolagets kdnnedom inga fysiska eller
juridiska personer som ager fem procent, eller mer &n fem procent av samtliga aktier eller roster i Diagonal utéver vad
som framgar av tabellen nedan.

Namn Antal aktier Antal réster och kapital (%)
Kushagr Punyani' 1876 000 35,17
Andreas Nyberg? 854 000 16,01
Acantor Holding AB 532000 9,97
Bengt Andersson 308 000 5,77
Polynom Investment AB 294000 5,51
Edvard Hall® 210000 3,94
Ovriga (cirka 25 st.) 1260 000 23,63
Totalt 5334000 100,00

Verkstéallande direktor: Jack Egelund Madsen.
! Styrelseledamot i Bolaget.

2CSO i Bolaget

3 Styrelseledamot i Bolaget.

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER OCH INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har utférdat totalt 266 700 teckningsoptioner inom ramen fér tre olika incitamentsprogram for
styrelseordférande, Scientific Project Lead och VD. Férutsatt att nu férestdende nyemission fulltecknas samt att samtliga
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optioner nyttjas och attinga andra transaktioner som paverkar aktiekapitalet ddremellan gérs, sa kommer utspadningen
vid nyttjande optionerna att medféra en utspddning om cirka 2,8 procent. Dessa beskrivs mer i detalj nedan.

Teckningsoptionsprogram 2021/2023

Arsstamman den 29 april 2021 beslutade om incitamentsprogram for styrelseordférande Eva Nilsagard omfattandes
hogst 53 340 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna berattigar till teckning av nya aktier i Bolaget under perioden fran
och med den 1 november 2023 till och med den 30 november 2023. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en
ny aktie i Bolaget, vardera till en teckningskurs om 17,70 kronor per aktie.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024

Arsstamman den 29 april 2021 beslutade om incitamentsprogram fér Scientific Project Leader Jae Shin omfattandes
hogst 53 340 teckningsoptioner. Teckningsoptionerna berattigar till teckning av nya aktier i Bolaget under perioden fran
och med den 1 maj 2024 till och med den 30 maj 2024. Varje teckningsoption beréttigar till teckning av en ny aktie i
Bolaget, vardera till en teckningskurs om 29,50 kronor per aktie.

Teckningsoptionsprogram 2021/2029

Arsstamman den 29 april 2021 beslutade om incitamentsprogram fér VD Jack Egelund Madsen omfattandes
kvalificerade personaloptioner motsvarande hogst 160 020 teckningsoptioner i Bolaget. Varje personaloption i
teckningsoptionsprogrammet berattigar innehavaren att forvérva en ny aktie i Bolaget till ett 16senpris uppgaende till
aktiens kvotvarde under perioden fran och med den 25 mars 2024 till och med den 26 februari 2029. De tilldelade
personaloptionerna tjdnas in under 36 manader.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har under det senaste ar som foregar offentliggérandet av detta prospekt ingatt féljande véasentliga avtal som
redogoérs kort fér nedan.

Zimmer & Peacock AS

Diagonal har ett vasentligt avtal med Zimmer & Peacock AS ("Zimmer & Peacock”) sedan den 11 maj 2020. Avtalet
géller uppgifter som Zimmer & Peacock kommer utféra & Bolagets véagnar. Zimmer & Peacock och Bolaget kommer
tillsammans samarbeta pa framtagningen av en pH-baserad LAMP RT-PCR analys for patogendetektering. Avtalet géller
fram tills den 31 december 2021 om inte annat avtalas mellan parterna. Bolaget har en intention att ersatta Zimmer &
Peacock med 100 000 Euro per manad, vilket faststalls av forbrukningsvaror (4 15 procent av minimitaxa) samt
arbetsinsatser (4 180 Euro per timme) fran och med juni 2020.

Soladoc, LLC dba Greenlight Guru

Bolaget har sedan den 24 februari 2021 ett avtal med Soladoc, LLC dba Greenlight Guru ("Greenlight”) om SaaS-tjanster
for kvalitetssékring av medicinska produkter. Bolaget ska enligt avtalet erhalla mjukvaruplattform med tillhérande
profiler, onboarding samt diverse mallar att anvanda [6pande. Avtalet galler i tre (3) ar, fram till den 24 februari 2024,
dar Bolaget betalar en arsavgift varje ar. Arsavgiften 25 410 USD under &r ett (1), 22 410 USD under &r tva (2) samt 22
410 USD under ar tre (3).

Sigma Quality & Compliance AB

Diagonal har sedan den 24 februari 2021 ett avtal med Sigma Quality & Compliance AB ("Sigma”) avseende
konsulttjanster och implementering av Quality Management System, "QMS". Bolaget ska enligt avtalet erhalla
konsulttjanster for att bland annat sékerstélla kvalitet och regelefterlevnad i arbete relaterat till CE-méarkning och In-Vitro
Diagnostic Regulations (2017/746). Sigma atar sig att tillhandahalla minst en (1) huvudansvarig konsult med erforderlig
kompetens. Konsulten ska arbeta mellan 20-100 procent per vecka hos Bolaget till en fast timtaxa om 925 kronor
exklusive moms, 6vertidserséttning och eventuella transportkostnader.

KREDITER, STALLDA SAKERHETER OCH ANNAN FINANSIERING

Diagonal har inga krediter, stéllda sékerheter eller annan finansiering fram till datumet f6r prospektets godkannande.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN
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Diagonal har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden, skiljedomsférfaranden eller myndighetsférfaranden (inklusive
annu ej avgjorda drenden eller sddana som Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv médnaderna
som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets stéllning eller I6nsamhet. Bolaget har inte heller
informerats om ansprak som kan leda till att Diagonal blir part i sddan process eller skiljeférfarande.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nérstdende parter ar samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare samt dess familjemedlemmar.
Transaktioner med néarstdende avser dessa personers transaktioner med Diagonal.

Bolagetingick den 13 september 2020 ett konsultavtal med Nyberg Exploration AB, vilket ags till 100 procent av Andreas
Nyberg som &r Bolagets CSO. Avtalet avser Nybergs utférande av tjansten som CSO dar Nyberg ska tillhandahalla
konsulttjdnster inom medicinsk teknologi avseende Viral Diagnostics, Nucleic Acid Diagnostics och Device Development
samt tillhandahalla kompetens inom forskning, produktutveckling, immateriella réttigheter, verksamhetsutveckling och
projektledning. Fér utférande av uppdraget utgar manatlig ersattning om 88 440 kronor fér 160 timmars arbete.

Bolaget ingick den 25 mars 2021 ett konsultavtal med Punyani Labs AB, vilket &gs till 100 procent av Kushagr Punyani
som &r Tech Advisor och styrelseledamot i Bolaget. Avtalet avser Punyanis utférande av tjansten som Technology Advisor
till Bolaget dar Punyani ska tillhandahalla tjanster inom bland annat utveckling av enheter, projektledning samt
regulatorisk strategi. For utférande av uppdraget utgar manatlig erséttning om 35 000 kronor per manad for utférda
tjanster, vilket motsvarar 64 timmars arbete per manad. Om sa behovs kan Diagonal efterfraga extra timmar dar det for
varje timme utgar erséttning om 574 kronor.

Bolaget ingick den 6 april 2021 ett konsultavtal med Treeridge AB, vilket &gs till 100 procent av Per Heander som &r
Bolagets CFO. Avtalet avser Heanders utférande av tjansten som CFO dér Heander ska tillhandahalla kompentens och
tjédnster inom bland annat ekonomi, legala fragor, féretagsstrategi, kommunikation och andra fragor som kan uppkomma
inom ramen for Bolagets verksamhet. For utférande av uppdraget utgar manatlig ersattning om 32 000 kronor per
manad for utférda tjanster, vilket motsvarar 32 timmars arbete (cirka 20 procent av en heltidstjanst) per manad. Om sa
behdvs kan Diagonal efterfraga upp till 32 extra timmars arbete per manad dar det for varje timme utgar ersattning om
1000 kronor. Maximalt antal timmars arbete per manad uppgar till 64 (cirka 40 procent av en heltidstjanst) vilket
motsvarar 64 000 kronor per manad.

Utéver vad som anges ovan har Bolaget inte, under den period som tacks av den historiska finansiella informationen
fram till och med dagen fér dateringen av detta prospekt, varit part i nagra narstaendetransaktioner, som enskilt eller
tillsammans &r vésentliga fér Bolaget. For information om erséttning till styrelseledaméter och ledande
befattningshavare, se avsnittet "Bolagsstyrning - Ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare”.

INTRESSEKONFLIKTER

Personer i Bolagets styrelse och ledning dger aktier i Diagonal. Bolaget képer dven konsulttjanster fran bolag som ags
av personer i Bolagets styrelse och ledning. Harutdver har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna valts eller utsetts till foljd av en sarskild &verenskommelse med stérre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har harutéver heller nagra privata
intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Diagonals bolagsordning, stiftelseurkund och registreringsbevis halls tillgangliga pa Diagonals huvudkontor,
The Spark, Medicon Village, 223 81 Lund, Sverige, under hela prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid).
Handlingarna finns aven tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.diagonalbio.com.

Sida 56 av 57



DIAGONAL

1| 8IS

Sida 57 av 57



