EUROCINE
VACCINES

av units i Eurocine
cines AB (publ)

Notera att unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde
For att inte vardet av unitratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja unitratterna for att teckna nya aktier senast den 21 juni 2021; eller
e  sdlja unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units senast den 16 juni 2021.

Observera att det dven ar mojligt att anmala sig for teckning av aktier utan stod av unitratter. Notera vidare att aktiedgare
med forvaltningsregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare. Distribution av detta Prospekt =ch
teckning av aktier ar foremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se avsnitt ”Viktig information”. \




Viktig information

| detta prospekt géller féljande definitioner om inget annat anges:
Med “Bolaget”, ”Eurocine” eller "Eurocine Vaccines” avses Eurocine
Vaccines AB (publ) med organisationsnummer 556566-4298. Med
“Spotlight” avses Spotlight Stock Market. | samband med emissionen
som beskrivs i detta prospekt ar Sedermera Fondkommission
finansiell radgivare, Nordic Issuing emissionsinstitut och Markets &
Corporate Law Nordic AB legal radgivare till Eurocine. Sedermera
Fondkommission &r ett sarskilt foretagsnamn till ATS Finans AB.
Sedermera Fondkommission har bitratt Bolaget vid uppréttandet av
detta prospekt. Styrelsen i Eurocine &ar ansvarig for innehallet, varpa
Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran allt
ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till féljd av beslut om investering
eller andra beslut som helt eller delvis grundas pd uppgifterna i
prospektet.

Detta prospekt har godkants och registrerats av Finansinspektionen,
som behoérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkinner detta
prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullsténdighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta
prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt
att investera i de vardepapper som avses i detta prospekt. Tvist med
anledning av innehallet i detta prospekt eller darmed
sammanhdngande rattsférhdllanden ska avgoéras enligt svensk lag
och vid svensk domstol. Prospektet finns tillgangligt pa Eurocines
kontor och pa Bolagets webbplats (www.eurocine-vaccines.com).
Prospektet kan harutéver nas via Sedermera Fondkommissions
webbplats  (www.sedermera.se) samt  Finansinspektionens
webbplats (www.fi.se).

Aktierna i Eurocine ar inte foremal for handel eller ansékan darom i
nagot annat land &n Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt viander
sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgarder an de som foljer svensk
ratt. Prospektet far inte distribueras i USA, Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller andra
lander dar distributionen eller denna inbjudan kraver ytterligare
atgarder enligt foregdende mening eller strider mot regler i sadant
land. Tvist med anledning av innehallet i prospektet eller darmed
sammanhdngande rattsforhdllanden ska avgoras enligt svensk lag
och vid svensk domstol. Prospektet finns tillgangligt pa Eurocines
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kontor, pa Bolagets hemsida (www.eurocine-vaccines.com) och pa
Spotlights hemsida (www.spotlightstockmarket.com). Prospektet
kan hdrutéver nds via Sedermera Fondkommissions hemsida
(www.sedermera.se). Utover vad som anges i revisionsberattelse
och rapporter inforlivade genom héanvisning har ingen information i
prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Styrelsen
forsakrar att information fran referenser och kallhdnvisningar har
atergivits korrekt och att — savitt styrelsen kanner till och kan
forsiakra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man — inga uppgifter har utelamnats
pa ett satt som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Spotlight ar ett sarskilt foretagsnamn till ATS Finans AB,
ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
driver en sa kallad MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa
Spotlight har férbundit sig att folja Spotlights noteringsavtal. Avtalet
syftar bland annat till att sdkerstalla att aktiedgare och 6vriga aktorer
pa marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om
alla omstandigheter som kan paverka Bolagets aktiekurs. Handeln pa
Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgangligt for
de banker och fondkommissiondrer som &r anslutna till Nordic
Growth Market. Det innebdr att den som vill kopa
eller sdlja aktier som &r noterade pa Spotlight kan anvédnda sin
vanliga bank eller fondkommissiondr. Noteringsavtalet och
aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida
(www.spotlightstockmarket.com).

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiell och
operativ utveckling. Ord som indikerar indikationer eller
forutsagelser om framtida utveckling eller trender och som inte ar
baserade pa historiska fakta utgér framatriktade uttalanden.
Framatriktade uttalanden &r férknippade med bade kidnda och
okanda risker och osakerheter, eftersom de ar beroende av framtida
handelser och omstandigheter. Framatriktade uttalanden utgér inte
nagon garanti for framtida resultat eller utveckling och faktiska
resultat kan skilja sig vasentligt fran vad som anges i de framatriktade
uttalandena. Uttalanden om omvarlden och framtida férhallanden i
detta dokument aterspeglar styrelsens aktuella syn pa framtida
handelser och finansiell utveckling. Framatriktade uttalanden
uttrycker endast de bedémningar och antaganden som genomforts
av styrelsen vid upprattandet av prospektet. Dessa uttalanden ar val
genomtdnkta, men ldsaren bér vara medveten om att dessa, liksom
alla framtida bedomningar, ar forknippade med osdkerhet.


http://www.eurocine-vaccines.com/
http://www.sedermera.se/
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investeraren bor notera att informationen som éar inforlivad i prospektet genom hanvisning ska ldsas som en del av prospektet.
Informationen nedan som en del av féljande dokument anses inforlivade i prospektet genom hanvisning. Kopior av prospektet och
de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran Eurocine elektroniskt via Bolagets webbplats, www.eurocine-
vaccines.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat pa Eurocines Vaccines kontor med adress: Nanna Svartz vag 4, 171 65 Solna,
Sverige. De delar av dokumentet som inte inférlivas ar antigen inte relevant for investerarna eller sa aterges informationen pa annat
hall i prospektet. Utover handlingar inférlivade via hanvisning utgor information pa lankade webbplatser inte en del av detta
prospekt och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Eurocines delarsrapport for det tredje kvartalet 2020/2021 Sida

Delarsrapport for det tredje kvartalet 2020/2021

Koncernens resultatrakning 7
Koncernens balansrakning 9
Koncernens rapport éver fordandring i eget kapital 8
Koncernens kassaflodesanalys 10
Eurocines arsredovisning fér 2019/2020 Sida

Arsredovisning 2019/2020

Revisionsberéttelse 42-143
Koncernens resultatrakning 14
Koncernens balansrakning 15
Koncernens rapport éver fordandring i eget kapital 16
Koncernens kassaflodesanalys 17
Noter 23-41
Eurocines arsredovisning fér 2018/2019 Sida

Arsredovisning 2018/2019

Revisionsberéttelse 51-53
Koncernens resultatrakning 22
Koncernens balansrakning 23
Koncernens rapport éver fordandring i eget kapital 24
Koncernens kassaflodesanalys 25
Noter 31-49
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https://mb.cision.com/Main/11552/3354570/1423277.pdf
https://www.eurocine-vaccines.com/eurocine-vaccines-lamnar-arsredovisning-for-rakenskapsaret-2019-07-01-2020-06-30/
https://www.eurocine-vaccines.com/eurocine-vaccines-lamnar-arsredovisning-for-rakenskapsaret-2018-07-01-2019-06-30/

Sammanfattning
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Vardepapperens
namn och ISIN

Namn och
kontaktuppgifter for
emittenten

Namn och
kontaktuppgifter for
behorig myndighet
som godkant
Prospektet

Datum for
godkannande

Varning

Erbjudandet bestar av units i Eurocine Vaccines AB.
Aktierna: Kortnamn EUCI och ISIN-kod SE0001839069
Betald Tecknad Unit (BTU): ISIN-kod SE0013668233
Unitratter: ISIN-kod SE0013668225

Eurocine Vaccines AB, org.nr 556566-4298 och LEI-kod 549300B408R6FTXR0OD15. Representanter for Bolaget
kan nas via telefon +46 70-634 01 71, och via e-post hans.arwidsson@eurocine-vaccines.com, och pa Bolagets
adress, Nanna Svartz vag 4, 171 65 Solna, Sverige. Bolagets webbplats &r www.eurocine-vaccines.com.

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via e-post,
finansinspektionen@fi.se, via postadress; Box 7821, 103 97 Stockholm, via
telefonnummer +46 (0)8 408 980 00 och via www.fi.se.

Prospektet har godkants den 3 juni 2021.

Denna sammanfattning bor ldsas som enintroduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera
i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i
domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive Gversattningar av
denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra
delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger
den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda
vardepapperen.

Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

2.1

2.2

Information om
emittenten

Finansiell nyckel-
information om
emittenten

Firmanamn: Eurocine Vaccines AB

Handelsbeteckning: EUCI

Séte och hemvist: Stockholms |én, Sverige
Organisationsnummer: 556566-4298

Datum for bolagsbildning: 1998-12-17

Datum nar Bolaget registrerades pa bolagsverket: 1999-02-15
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Huvudsaklig verksamhet

Eurocine Vaccines utvecklar vacciner for humant och veterinart bruk. Vaccinerna utvecklas baserat pa
Bolagets omfattande kunskap och erfarenhet inom vaccinomradet samt teknologiplattformen Endocine™,
som har dokumenterat god sdkerhet i manniska. Malsattningen ar att vaccinerna utvecklas fram till, eller till
och med de forsta studierna i madnniska och licensieras sedan till storre féretag — partners — for vidare
utveckling och kommersialisering. Bolagets VD &r Hans Arwidsson sedan 2006.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av ndgon aktiedgare. Nedanstaende
tabell redovisar samtliga aktiedgare med innehav Gverstigande fem procent av kapitalet eller rosterna i
Bolaget per den 31 mars 2021 inklusive darefter kdnda férandringar fram till dagen for prospektet.

Namn Antal aktier Andel av réster och kapital
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 432 669 5,48
Ovriga dgare (cirka 4 600 st.) 7462744 94,52
Totalt 7 895413 100,00

Nedan presenteras historiska nyckeltal och utvalda finansiella poster for Eurocine avseende rakenskapsaren
2018/2019 och 2019/2020 samt fér perioden 2021-01-01 — 2021-03-31, med jamférande siffror for
motsvarande period under féregdende ar.
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2.3

Huvudsakliga risker som
ar specifika for Bolaget

Eurocine Vaccines AB

Intdkter och I6nsamhet

KSEK Rikenskapsar  Rikenskapsar Kvartal 3 Kvartal 3
2018/2019 2019/2020 2019/2020 2020/2021
18-07-01 19-07-01 20-01-01 21-01-01
-19-06-30 -20-06-30 -20-03-31* -21-03-31*
Totala intdkter - - 0 0
Roérelseresultat -20 869 -8907 -1817 -4 596
Periodens resultat -21116 -9219 -1966 -4 596
Periodens resultat per aktie (SEK) -0,21 -0,03 -0,006 -0,582
Tillgdngar och kapitalstruktur
KSEK Rikenskapsar Rikenskapsar Kvartal 3 Kvartal 3
2018/2019 2019/2020 2019/2020 2020/2021
18-07-01 19-07-01 20-01-01 21-01-01
-19-06-30 -20-06-30 -20-03-31* -21-03-31*
Totala tillgangar 5410 32446 12 353 20238
Totalt eget kapital 531 30114 11103 17912
Kassafloden
Rikenskapsar  Rikenskapsar Kvartal 3 Kvartal 3
KSEK 2018/2019 2019/2020 2019/2020 2020/2021
18-07-01 19-07-01 20-01-01 21-01-01
-19-06-30 -20-06-30 -20-03-31* -21-03-31*
Kassaflode fran
den |6pande verksamheten -20 064 -8963 -7 342 -12 197
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -15 346 -35945 14389 -8
Rikenskapsar Réakenskapsar Kvartal 3 Kvartal 3
2018/2019 2019/2020 2019/2020 2020/2021
18-07-01 19-07-01 20-01-01 21-01-01
-19-06-30 -20-06-30 -20-03-31* -21-03-31*
NYCKELTAL
Soliditet, % 63 93 90 89
Antal anstallda vid periodens slut 3 3 3 4

*Ej reviderade siffror

Anmirkning fran revisor i arsredovisning fér det brutna rikenskapsaret 2018/2019
(revisionsberattelse finns i sin helhet i arsredovisning inférlivad via hdnvisning, sidorna 51-53).

Visentlig osdkerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det pdaverkar vdra uttalanden ovan vill vi fdsta uppmdrksamheten pa férvaltningsberdttelsen under rubriken
“Finansiering och finansiell stdllning” samt not 3 “Finansiell riskhantering” rérande koncernens finansieringssituation. Som
framgér av koncernresultatridkningen uppgdr koncernens férlust fér rikenskapséret 2018/2019 till 21 116 tkr och av
férvaltningsberdttelsen framgdr att koncernens befinner sig i ett skede ddr forvintade intdkter inte tdcker planerade
kostnader. Som beskrivs i férvaltningsberdttelsen samt i not 3 har Eurocine Vaccines AB:s styrelse gjort bedémningen att
koncernens tillgdngliga likvida medel tillsammans med nyemission och bryggldn pa nya dret inte dr tillrackliga for att
finansiera verksamheten de kommande tolv mdnaderna. Dessa férhdllanden tyder pa att det finns en vdsentlig
osdkerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets férmdga att fortsdtta verksamheten. Det dr styrelsens
utgdngspunkt och bedémning att nyemission och brygglan samt kostnadskontroll ska méjliggéra for koncernen att fortsdtta
verksamheten. Dessa bdda faktorer utgér grunden for styrelsens och den verkstdllande direktérens bedémning att
drsredovisningen fér rikenskapsdret 2018/2019 ska uppréittas utifrén antagandet om fortsatt drift.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Inga lanserade vacciner

Eurocine har hittills inte, via partners eller genom egen forséljning, lanserat nagra vacciner och har darfor
inte genererat nagra intdkter. Baserat pa denna historik kan det darfor vara svart att utvardera Bolagets
framtida forsaljningspotential och det finns risk att intdkter helt eller delvis uteblir. Eurocine bedémer,
baserat pa den osdkerhet som finns kopplat till den langa och komplicerade utvecklings- och
godkannandeprocessen for lakemedel och vacciner, sannolikheten for att denna risk intréffar som hog.

Malséttningar och milstolpar
Det finns risk att Eurocines malsattningar inte kommer att uppnas inom den tidsram som faststéllts och att
det tar langre tid an planerat att na de milstolpar styrelsen i Bolaget faststallt, vilket medfor risk att Eurocines




verksamhet paverkas negativt. Om exempelvis de toxikologiska studierna misslyckas ar det osannolikt att
myndighetsgodkdnnande for fortsatta kliniska studier kan erhallas. En annan risk kopplad till Bolagets
milstolpar och malsattningar ar att i det fall dessa ej uppnas, finns en risk att detta kan fa en negativ inverkan
pa Bolagets marknadsvédrde. Sammantaget bedémer Eurocine att sannolikheten for att denna risk intraffar
ar hog.

Kliniska studier

Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sikerhet och effektivitet vid behandling av manniskor
sakerstallas vilket gors genom kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i Eurocines planerade studier
inte blir tillfredsstdllande och det finns risk for att Bolagets lakemedelskandidater av sdkerhets och
effektivitetsskal inte ar tillrackligt bra for att kunna lanseras. Specifika risker for Eurocine ar framférallt att
Bolaget ska genomféra toxikologiska studier, om resultatet for dessa ej ar tillrackligt goda finns risk att
myndigheter inte ger tillstdnd att genomfora studierna. Dessutom finns en risk att Eurocine i sina planerade
kliniska studier inte kan visa tillrackligt god effekt fér de vacciner som Bolaget arbetar med, vilket i det fallet
kan utgora skal till att inte fortsatta utvecklingen. Sammantaget bedémer Eurocine att sannolikheten for att
denna risk intréffar ar hog.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja vacciner maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd
myndighet pa respektive marknad, till exempel FDA (Food and Drug Administration) i USA och EMA
(Europeiska lakemedelsmyndigheten) i Europa. | det fall Eurocine, direkt eller via samarbetspartners, inte
lyckas skaffa nodvandiga tillstand och registreringar fran myndigheter, kan Eurocines férmaga att generera
intakter komma att hammas. Aven synpunkter pa Bolagets féreslagna uppldgg pa kommande studier innebar
risk fér férseningar och/eller 6kade kostnader fér Bolaget. Det finns risk att nu géllande regler och tolkningar
andras, vilket medfor risk att Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav paverkas. Det finns risk
for att Eurocine, direkt eller via samarbetspartners, inte erhéller nédvandiga tillstand och registreringar hos
myndigheter. | det fall det skulle aktualiseras finns risk att Bolagets intjaningsformaga och finansiella stéllning
paverkas negativt. Eurocine bedémer att sannolikheten for att denna risk intréffar som hog.

Konkurrenter

En del av Eurocines konkurrenter ar multinationella féretag med stora ekonomiska resurser som
vaccinféretagen, GlaxoSmithKline, Sanofi Pasteur, Pfizer, Merck och CSL/Seqirus. En omfattande satsning och
produktutveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av forsamrad forséljning. Vidare kan foretag
med global verksamhet som i dagsldget arbetar med narliggande omraden bestamma sig for att etablera sig
inom Eurocines verksamhetsomrade. Det foreligger risk att 6kad konkurrens medfor negativa forsaljnings-
och resultateffekter for Bolaget i framtiden. Eurocine bedémer att sannolikheten for att denna risk intraffar
som hog.

Avsnitt 3 — Nyckelinformation om vardepappren

Information om
vardepappren,
rattigheter forenade
med viardepapperen
och utdelningspolicy

Plats fér handel

Garantier som
vdrdepapperen
omfattas av

Eurocine har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier &r fullt inbetalda. Aktierna &r denominerade
i SEK. Eurocines aktiekapital uppgar fore erbjudandet till 1 973 854,28 SEK fordelat pa totalt 7 895 413 aktier.
Varje aktie har ett kvotvirde pa 0,25 SEK. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Eurocine Vaccines
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid
likvidation. Aktierna i Eurocine ar utgivna i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som
ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Vid eventuell utdelning berattigar
Bolagets samtliga aktier till utdelning. Vinstutdelning fér aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs
i detta prospekt ska utga pa den avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen &r inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller
placerare som pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Samtliga till
aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Aktierna ar
av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens. Eurocine ar ett tillvaxtbolag och har
inte sedan bildande lamnat utdelning till aktiedgarna. Styrelsen i Eurocine har for avsikt att finansiera
utveckling, verksamhetsdrift och tillvaxt med eventuella vinstmedel. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och utbetalning av eventuell
vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter preskription.

Bolagets aktie handlas pa Spotlight. Aktier som &r noterade pa Spotlight omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de aktier som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. De nyemitterade aktierna och
teckningsoptionern i kapitaliseringen kommer att tas upp till handel pa Spotlight i samband med att

kapitaliseringen registreras pa Bolagsverket.

Vardepapperen omfattas inte av garantier.
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3.4

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Kursvariationer

Eurocine ar sedan den 12 december 2006 noterat pa Spotlight Stock Market. Sedan handelsstart har priset
per aktie varierat mellan som lagst cirka 4,50 SEK och som hogst cirka 210 SEK. Det finns risk att Eurocines
aktiekurs i framtiden genomgar kursvariationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora férandringar av
kop- och séljvolymer och behover inte nédvandigtvis ha ett samband med Eurocines underliggande varde.
Det finns risk att kursvariationerna pdverkar Eurocines aktiekurs negativt. Eurocine beddmer att
sannolikheten for att denna risk intréffar som hog.

Avsnitt 4 — Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten
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4.1

Villkor och tidsplan
for att investera i
vdrdepapperen

Eurocine Vaccines AB

Erbjudandet

Foretradesemissionen omfattar totalt hogst 3 947 706 units. En (1) unit bestar av tva (2) aktier och en (1)
teckningsoption av serie TO 4. En (1) befintlig aktie berattigar till en (1) unitratt och tva (2) unitratter ger
innehavaren ratt att teckna en (1) unit. Priset per unit uppgar till 8,00 SEK, vilket innebar att priset per aktie
ar faststallt till 4,00 SEK. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Eftersom varje unit innehaller en (1)
teckningsoption, innebdr detta att det hogst kommer att emitteras 3 947 706 teckningsoptioner av serie TO
4 i foretradesemissionen.

Teckningsoptioner av serie TO 4 berattigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget och kan nyttjas
for teckning av nya aktier under perioden fran och med den 14 mars 2022 till och med den 28 mars 2022.
Forutsatt att den initiala foretradesemissionen fulltecknas samt att vidhdangande vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO 4 nyttjas till fullo kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 986 927,013686
SEK.

Utspadning

Genom féretradesemission av units kan Bolagets aktiekapital 6ka med initialt hogst 1 973 854,027372 SEK
genom foretradesemission av hogst 7 895 412 aktier, motsvarande cirka 50 procent av résterna och kapitalet
i Bolaget.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 4 inom ramen for foretradesemissionen som beskrivs i
prospektet kan aktiekapitalet 6ka med ytterligare hogst 986 927,013686 SEK, motsvarande ytterligare cirka
20 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 3 juni 2021 &r aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna units i
foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig aktie medfér erhallande av en (1)
unitratt. Tva (2) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit bestar av tva (2) nyemitterade aktier
samt en (1) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 4. En (1) teckningsoption av serie TO 4 beréattigar
innehavaren till teckning av en (1) nyemitterade aktie i Bolaget.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 8,00 SEK per unit, vilket 4,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for ratt till deltagande i foretrddesemissionen ar den
3 juni 2021. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i foretradesemissionen ar den 1 juni
2021. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i foretradesemissionen ar den 2 juni 2021.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 7 juni 2021 till och med den 21 juni 2021 klockan
17.00. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Outnyttjade unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Spotlight Stock Market under perioden 7 juni 2021 till och med den 16
juni 2021. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kop och forséljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger,
under teckningstiden, samma ratt att teckna units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina
innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Erhallna unitratter maste antingen anvandas for teckning senast den
21 juni 2021 eller avyttras senast den 16 juni 2021 for att inte forfalla vardeldsa.



4.2

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Offentliggdrande av utfallet i foretradesemissionen
Offentliggérandet av utfallet i foretradesemissionen gors genom ett pressmeddelande planerat till den 24 juni
2021, eller snarast mojligt efter teckningstiden avslutats.

Handel med aktien

Aktierna i Bolaget ar noterade pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet "EUCI” och har
ISIN-kod SE0015382155. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till aktier
sker.

Emissionskostnader
Emissionskostnaderna for foretradesemissionen av units uppgar till cirka 5,6 MSEK, varav cirka 2,5 MSEK utgor
ersattning till garantitecknare. Inga kostnader alaggs investerare som deltar i foretradesemissionen.

Foretradesemission av units

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under
12 manader framat i tiden rdknat fran dateringen av detta prospekt. For att tillgodose kapitalbehovet
genomfor Eurocine nu en foretradesemission av units om initialt cirka 31,6 MSEK fére emissionskostnader.
Foretradesemissionen ska genomféras med foretradesratt for befintliga aktiedgare, dven allmanheten ges
mojlighet att teckna aktier i foretradesemissionen. Emissionskostnaderna uppgar (inklusive kostnad hanférligt
till garantiersattning) till hogst cirka 5,6 MSEK (varav cirka 2,5 MSEK avser garantiersattning). Med
nettofinansieringen om totalt cirka 26 MSEK fran foretradesemissionen ar Bolagets avsikt att finansiera
foljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

. Ytterligare processutveckling av tillverkningen av det aktiva proteinet i kandidaten foér klamydiavaccin
40 procent

. Overgripande utformning av den férsta kliniska studien med klamydiavaccinkandidaten 5 procent

. Tillverkning av studieprodukt for den toxikologiska studien 10 procent

. Uppskalning av tillverkningen 15 procent

. Ytterligare prekliniska studier 5 procent

. Affarsutveckling av klamydiavaccinkandidaten 5 procent

. Affarsutveckling for att identifiera och utvardera ytterligare vaccinkandidater 5 procent

. Ovriga verksamhetsrelaterade kostnader, sdsom administrativa kostnader 15 procent

I det fall foreliggande foretradesemission av units tecknas till en niva som tillfor Bolaget atminstone 26 MSEK
efter emissionskostnader &r det styrelsens bedémning att Eurocine Vaccines kan driva sin verksamhet i 6nskat
tempo till dtminstone juni 2022, efter genomférd transaktion.

Teckningskursen i efterféljande optionsinlésen uppgar till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga
volymvagda kursen for aktien enligt Spotlight Stock Markets officiella kursstatistik under den period pa 10
handelsdagar som slutar tvd (2) bankdagar innan utnyttjandeperioden borjar. Bolaget kommer att
offentliggora teckningskursen dagen innan den forsta dagen i utnyttjandeperioden. Med hanvisning till
gallande lagstiftning far teckningskursen inte understiga aktiens kvotvarde vid tidpunkten for aktieteckning.
Givet den rorligainlésenkursen gar det inte atti nuldget faststélla en exakt brutto- eller nettolikvid fran inlésen
av teckningsoptionerna. Emissionskostnaderna for inlésen av teckningsoptionerna bedéms uppga till cirka sex
(6) procent av bruttolikviden fran optionsinlésen. Med nettofinansieringen fran inlésen av
teckningsoptionerna under mars 2022 &r Bolagets avsikt att finansiera foljande aktiviteter (ordnat efter
prioritet):

. Detaljerad utformning av den forsta kliniska studien med klamydiavaccinkandidaten 5 procent

. Tillverkning av studieprodukt for den forsta kliniska studien med klamydiavaccinkandidaten 40 procent

. Genomforande av ytterligare studier och upprédttande av dokumentation fér ansékan till
lakemedelsmyndighet om att genomféra den forsta kliniska studien med klamydiavaccinkandidaten. 30
procent

. Affarsutveckling av klamydiavaccinkandidaten 5 procent

. Affarsutveckling for att identifiera och utvardera ytterligare vaccinkandidater 5 procent

. Ovriga verksamhetsrelaterade kostnader, sdsom administrativa kostnader 15 procent

Om Bolaget genom foreliggande initial emission inte tillférs dtminstone 26 MSEK avser Bolaget att undersoka

alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, alternativt att bedriva
verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall samtliga
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alternativa finansieringsmojligheter misslyckas finns risk att Bolaget i vasentlig grad maste revidera
utvecklingsplanerna, vilket kan komma att férsena utvecklingen i Bolagets utvecklingsplaner.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Cirka 100 KSEK (motsvarande cirka 0,3 procent) av féretradesemissionen omfattas av teckningsataganden och
cirka 79,7 procent av féretrddesemissionen omfattas av garantiataganden. Darmed ar cirka 80 procent av
foretradesemissionen tédckt av tecknings- och garantidtaganden. For garantiteckningen utgar en kontant
premieersattning om 10 procent.



Ansvariga personer, information fran tredje part och godkdannande av

behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Eurocine Vaccines AB &r ansvarig for innehallet i
detta prospekt. Enligt styrelsens kinnedom Overensstammer
den information som ges i prospektet med sakférhallandena
och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa
har uteldamnats. Nedan presenteras Eurocines nuvarande
styrelsesammansattning:

Styrelseordférande
Styrelseledamot

Pierre A. Morgon
Hans Arwidsson

Styrelseledamot Jan Sandstrom
Styrelseledamot Par Thuresson

Styrelseledamot Emanuele Montomoli

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt forordning (EV) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent eller fér kvaliteten pa de vardepapper som avses i
detta prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprdttats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av tredje part har inga sakférhallanden
utelamnats som skulle kunna goéra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Kallforteckning

https.//www.who.int/news-room/fact-
sheets/detail/antibiotic-resistance

https.//www.who.int/reproductivehealth/publications/rtis/ch
lamydia-treatment-guidelines/en/

https.//unicef.se/fakta/vaccinationer.

https.//www.researchandmarkets.com/reports/4762297/vac
cines-market-to-2027-global-analysis-and#relb0-4774079.

http.//vetnosis.com/pdfs/STORM_2016_web.pdf.

https.//www.grandviewresearch.com/industry-
analysis/veterinary-animal-vaccines-market.
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Motiv for erbjudandet

Under verksamhetsdret 2020 ingick Eurocine Vaccines,
framgangsrikt, ett forsknings- och samarbetsavtal med Spixia
Biotechology AB avseende vaccinantigen mot klamydia.
Bolaget arbetar nu aktivt, tillsammans med samarbets-
partners, med uppskalning och férberedelser infér en klinisk
studie. Eurocine Vaccines vaccinkandidat fokuserar
immunresponsen till relevanta delar av klamydiabakterien och
de antikroppar som vaccinet ger upphov till och binder till
samma delar av klamydiabakteriens yta som skyddande
antikroppar. Vaccinkandidaten har i flera prekliniska modeller
pavisat positiva immunologiska effekter och i prekliniska in
vivo-studier har klamydiavaccinkandidaten visat sig mycket
immunogent vid intramuskular injektion av bade 1ag och hog
dos.

For att mota de regulatoriska kraven pa en fardig produkt och
optimera kandidaten for tillverkning i industriell skala har
Bolaget nyligen utformat en anpassad variant av det aktiva
proteinet i vaccinet. Tva olika doser av vaccinkandidaten har
utvarderats preklinisk, dar bdda doserna visade god
immunogenicitet.

Behovet av ett sdkert och effektivt klamydiavaccin har
identifierats av nagra av de stora vaccinféretagen och
forskning utfors i dagslaget av ndgra fa aktérer. Sammantaget
bedomer styrelse och ledning i Eurocine Vaccines att ett
forebyggande vaccin mot klamydia har stor marknads-
potential och ett tydligt intresse fran storre lakemedelsbolag.

Eurocine avser i nartid utveckla en industriellt skalbar
tillverkningsprocess for att sdkerstdlla hogkvalitativ leverans
till framtida studier. Tillverkningsmetoden kan darmed
kvalificeras och kvalitetssdkras tidigt infor framtida
uppskalning och kommersialisering, vilket i sin tur avsevart
minskar risken vid utlicensiering och vid teknologioverforing
till en kommersiell tillverkningsanlaggning.

Bolaget genomfdr nu en kapitalisering, vilken kommer att
finansiera majoriteten av de forberedande aktiviteterna infor
starten av den forsta kliniska studien med vaccinkandidaten
mot klamydia. Harutéver kommer kapitaliseringen att
finansiera affarsutveckling dels med syfte att forbereda
potentiella partners for klamydiavaccinkandidaten och dels
for identifiering samt utvardering av  ytterligare
vaccinkandidater.

Foretradesemission

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for de aktuella behoven under 12 manader
framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. For att
tillgodose kapitalbehovet genomfor Eurocine nu en
foretradesemission av units om initialt cirka 31,6 MSEK fore
emissionskostnader. Foretrddesemissionen ska genomforas
med foretradesratt for befintliga aktiedgare, &aven
allmanheten ges mojlighet att teckna aktier i
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foretradesemissionen. Emissionskostnaderna uppgar
(inklusive kostnad hanforligt till garantiersattning) till cirka 5,6
MSEK (varav cirka 2,5 MSEK avser garantiersattning). Med
nettofinansieringen om totalt cirka 26 MSEK fran
foretradesemissionen dr Bolagets avsikt att finansiera foljande

aktiviteter (ordnat efter prioritet):

e  VYtterligare processutveckling av tillverkningen av det
aktiva proteinet i kandidaten for klamydiavaccin 40
procent

e OQvergripande utformning av den forsta kliniska studien
med klamydiavaccinkandidaten 5 procent

e Tillverkning av studieprodukt for den toxikologiska
studien 10 procent

e Uppskalning av tillverkningen 15 procent

e VYtterligare prekliniska studier 5 procent

e Affarsutveckling av klamydiavaccinkandidaten 5 procent

e Affarsutveckling for att identifiera och utvdrdera
ytterligare vaccinkandidater 5 procent

e Ovriga verksamhetsrelaterade kostnader, sdsom
administrativa kostnader 15 procent

| det fall foreliggande foretradesemission tecknas till en niva
som tillfor Bolaget &atminstone 26 MSEK efter
emissionskostnader ar det styrelsens beddmning att Eurocine
Vaccines kan driva sin verksamhet i onskat tempo till
atminstone juni 2022, efter genomférd transaktion.

Teckningskursen i efterféljande optionsinlosen uppgar till
sjuttio (70) procent av den genomsnittliga volymvagda kursen
for aktien enligt Spotlight Stock Markets officiella kursstatistik
under den period pa 10 handelsdagar som slutar tva (2)
bankdagar innan utnyttjandeperioden bérjar. Bolaget kommer
att offentliggdra teckningskursen dagen innan den forsta
dagen i utnyttjandeperioden. Med hanvisning till gallande
lagstiftning far teckningskursen inte understiga aktiens
kvotvarde vid tidpunkten for aktieteckning. Givet den rérliga
inlésenkursen gar det inte att i nuldget faststdlla en exakt
brutto- eller nettolikvid fran inlésen av teckningsoptionerna.
Emissionskostnaderna for inlésen av teckningsoptionerna
bedoms uppga till cirka sex (6) procent av bruttolikviden fran
optionsinlésen. Med nettofinansieringen fran inlésen av
teckningsoptionerna under mars 2022 &r Bolagets avsikt att
finansiera féljande aktiviteter (ordnat efter prioritet):

e  Detaljerad utformning av den forsta kliniska studien med
klamydiavaccinkandidaten 5 procent

e Tillverkning av studieprodukt for den férsta kliniska
studien med klamydiavaccinkandidaten 40 procent

e  Genomférande av ytterligare studier och upprattande av
dokumentation for ansdkan till lakemedelsmyndighet om



att genomféra den forsta kliniska studien med
klamydiavaccinkandidaten. 30 procent

e  Affarsutveckling av klamydiavaccinkandidaten 5 procent

o  Affarsutveckling for att identifiera och utvardera
ytterligare vaccinkandidater 5 procent

e Ovriga verksamhetsrelaterade kostnader, s&som
administrativa kostnader 15 procent

Om Bolaget genom foreliggande initial emission inte tillfors
atminstone 26 MSEK avser Bolaget att underscka alternativa
finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning,
bidrag, alternativt att bedriva verksamheten i lagre takt an
berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. | det fall
samtliga alternativa finansieringsmajligheter misslyckas finns
risk att Bolaget i vdsentlig grad maste revidera utvecklings-
planerna, vilket kan komma att férsena utvecklingen i Bolagets
utvecklingsplaner.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Cirka 100 KSEK (motsvarande cirka 0,3 procent) av
foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden och
cirka 25,2 MSEK av foretradesemissionen omfattas av
garantidtaganden. Darmed &r cirka 80 procent av
foretradesemissionen tackt av tecknings- och
garantidtaganden. For garantiteckningen utgar en kontant
premieersattning om 10 procent.

Radgivare

Sedermera Fondkommission agerar finansiell radgivare.
Markets & Corporate Law agerar legal radgivare och Nordic
Issuing ar emissionsinstitut. Sedermera Fondkommission har
bitratt Bolaget vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i

Eurocine Vaccines AB &r ansvarig for innehadllet, varpa
Sedermera Fondkommission friskriver sig fran allt ansvar i
forhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i prospektet.

Intressen och intressekonflikter i samband med
erbjudandet

Sedermera Fondkommission och MCL erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
emissionen av units. Utdver vad som anges ovan har
Sedermera Fondkommission och MCL inga ekonomiska eller
andra intressen i unitemissionen.

Personer i Eurocines styrelse och ledning har i den aktuella
foretradesemissionen lamnat teckningsférbindelser. Limnade
teckningsforbindelser beskrivs narmare under avsnittet
"Villkor for erbjudandet” i detta prospekt. Vidare dger ett antal
styrelseledaméter i Eurocine aktier i Bolaget. Aktieinnehav for
respektive person presenteras ndrmare under avsnittet
”Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.
Harutover har Eurocine ingatt avtal om emissionsgarantier
med ett antal externa investerare.

Det foreligger harutéver inte nagon intressekonflikt inom
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Eurocine och det finns inte
heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som ar
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra
relevanta intressen i Bolaget.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

Information om emittenten

Eurocine Vaccines AB (publ), 556566-4298 registrerades vid Bolagsverket 1999. Eurocines LEl-kod ar 549300B408R6FTXROD15.
Styrelsen har sitt sate i Solna, Stockholm. Bolagets associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Eurocine Vaccines ar ett forskningsbolag inom vacciner. Bolaget utvecklar vacciner for humant och veterinart bruk.
Eurocine Vaccines har utvecklat adjuvansteknologin Endocine™, vilket ar ett sdkert och effektivt vaccinadjuvans, baserat pa naturliga
lipidféreningar. Endocine™ har dokumenterat god sdkerhet i manniska.

Bolagets adress ar Eurocine Vaccines AB, Nanna Svartz vag 4, 171 65 Solna, Sverige. Bolagets hemsida ar www.eurocine-vaccines.com.
Bolaget har dven ett heldgt dotterbolag i form av Eurocine Securities AB (556705-6675). Observera att informationen pa Eurocines
hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisningar gors, inte ingar i prospektet savida inte denna information har inférlivats i
prospektet genom hanvisningar.

Affarsmodell

Eurocines affarsstrategi ar att driva vaccinprojekt in i klinisk utveckling i syfte att sdkra proof-of-concept, det vill sdga stéd for klinisk
relevans. Bolagets ambition &r att vid lamplig tidpunkt i utvecklingen av respektive vaccinkandidat ingd kommersiella avtal med ett
eller flera storre lakemedelsbolag. Bolagets 6vergripande malsattning ar att skapa en utvecklingsportfolj med ett kontinuerligt flode
av vaccinkandidater i olika faser, dar varje kandidat kan fylla viktiga behov och besitter stor marknadspotential. Vaccinkandidaterna
varderas med avseende pa nuvarande resultat, medicinska behov, marknadspotential och konkurrenskraft.

Under 2019 ingick Eurocine Vaccines tre avtal géllande utvardering av vaccinkandidater, tva som ska férebygga olika virussjukdomar i
manniska och en som ska forebygga en bakteriell sjukdom i manniska. Baserat pa positiva prekliniska resultat beslutade Eurocine
Vaccines i augusti 2019 att selektera tva av tre utvirderade vaccinkandidater som lampliga for fortsatta prekliniska studier, med
malsattningen att inleda klinisk utveckling med en av vaccinkandidaterna. Den ena av de selekterade vaccinkandidaterna ar mot
klamydiainfektion och den andra vaccinkandidaten som selekterades sasom lamplig for fortsatt utveckling i egen regi, ska foérebygga
en sexuellt overford virussjukdom. Bolaget tecknade en avsiktsférklaring med Spixia om utveckling av klamydiavaccinet i november
2019. Tillsammans med Spixia och forskare vid Orebro universitet kunde Eurocine Vaccines i januari 2020 visa att bade antikroppar
och T-celler induceras i immunférsvaret av klamydiavaccinet. | maj 2020 presenterades slutresultat fran den prekliniska djurstudien
med klamydiavaccinkandidaten. Resultaten visar att vaccinet ar mycket immunogent vid intramuskular injektion av bade 1ag och hég
dos, samt att optimering av immuniseringsschemat ger ytterligare positiva effekter pa immunresponsen. Den goda immunologiska
effekten av det testade vaccinet 6vertraffar det som gett skydd i prekliniska modeller. Eurocine Vaccines och Spixia nadde slutgiltigt
avtal om klamydiavaccinkandidaten i augusti 2020. Eurocine Vaccines kommer att leda utvecklingsarbetet inom ramen fér samarbetet
och ansvara for bland annat tillverkning av det aktiva proteinet, kliniska studier, regulatoriska fragor och affarsutveckling.

Finansiering
Visentliga férdndringar av lane- och finansieringsstruktur

Det har inte forekommit nagra vasentliga férandringar av lane- och finansieringsstruktur efter den 31 mars 2021 fram till dagen av
detta prospekt.

Verksamhetens finansiering
Det ar styrelsens bedémning att Bolaget, férutsatt att den emission av units som beskrivs i detta prospekt fulltecknas, kommer att

finansiera drift av verksamheten i 6nskvart tempo till atminstone juni 2022. Ett presumtivt fullt nyttjande av de vidhdngande

teckningsoptionerna av serie TO 4 bedéms darefter finansiera verksamheten fram till mars 2023, det vill séga mer dn 12 manader efter
genomfdrande av den initiala emissionen. Om malsattningarna inte realiseras bedémer styrelsen att Bolaget kommer att ha ytterligare
behov av kapital for bland annat affarsutveckling och vidareutveckling av forskningsportfoljen. Storleken pa kapitalbehovet &r
beroende av en mangd faktorer sdsom rekryteringstakt i kommande kliniska studier, regulatoriska godkdannanden, mgjliga partners
samt huruvida styrelsen beslutar att ytterligare accelerera Bolagets utveckling.

Inga vdsentliga investeringar har gjorts sedan utgangen av den period som tédcks av den historiska finansiella informationen (det vill
saga fram till 2021-03-31).
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Bolagets verksamhet

Eurocine Vaccines utvecklar vacciner for humant och veterinart bruk. Malsattningen ar att Bolagets vacciner utvecklas fram till, eller
till och med de forsta studierna i méanniska och licensieras sedan till storre foretag — partners — for vidare utveckling och
kommersialisering. Partnern tar dver ansvaret och kostnaderna fér utvecklingen och betalar milstolpar till Eurocine Vaccines néar
projektet nar vissa forutbestamda mal. Nar vaccinet nar marknaden far Eurocine Vaccines ocksa royalty pa forsaljningen av produkten.

Selektering av vaccinkandidater till Bolagets vaccinportfolj

Eurocine Vaccines identifierar, utvdrderar, selekterar och avtalar om vaccinantigen for fortsatt utveckling inom den egna
vaccinportféljen baserat pa en sammanvagning av ett flertal faktorer sdsom medicinskt behov, marknadspotential, befintligt och
framtida patentskydd, preklinisk utvardering samt teknisk genomférbarhet.

Vaccinerna utvecklas baserat pad Bolagets omfattande kunskap och erfarenhet inom vaccinomrddet samt teknologiplattformen
Endocine™, som har dokumenterat god sdkerhet i manniska. Bolaget har en liten och effektiv organisation dar merparten av
aktiviteterna utfors hos kontraktsféretag. Det skapar flexibilitet sa att Bolaget kan anlita specialister fér de utvecklingsaktiviteter som
for tillfallet pagar.

Over tid 4r Bolagets avsikt att bygga upp en portfélj med vaccinkandidater i olika utvecklingsfaser, fran preklinisk till tidig klinisk fas,
och pa det viset bidra med det vardebyggande steget fran innovation till klinisk proof-of-concept.

Vaccinkandidaten mot klamydia ar den forsta delen i portféljen.

Vaccinkandidat mot klamydia

Eurocine Vaccines har sedan augusti 2020 ett exklusivt forsknings- och samarbetsavtal med Spixia Biotechnology avseende
vaccinantigen mot klamydia. Avtalet ger Eurocine Vaccines exklusiv ratt att utveckla, tillverka och kommersialisera vaccinkandidater
mot klamydia baserat pa vaccinantigen som Spixia Biotechnology har tagit fram.

Eurocine Vaccines leder utvecklingsarbetet inom ramen fér samarbetet och ansvarar for bland annat kliniska studier, regulatoriska
fragor och affarsutveckling. Eurocine Vaccines bar alla kostnader relaterade till utveckling, tillverkning och kommersialisering av
klamydiavaccinet fram tills ett avtal med tredje part ingas. Eurocine Vaccines malsattning &r att den tredje parten 6vertar kostnaderna
for den fortsatta utvecklingen och kommersialiseringen. Vidare ska intakterna fran en eventuell utlicensiering, beviljande av réttigheter
till eller forsaljning av en vaccinkandidat till tredje part fordelas mellan Eurocine Vaccines och Spixia Biotechnology. Intdktsfordelningen
mellan parterna varierar baserat pa i vilket skede av den pre-kliniska eller kliniska utvecklingen som projektet utlicensieras. Eurocine
Vaccines andel av intdkterna 6kar ju langre fram i utvecklingsprocessen som utlicensiering sker, och uppgar till 30-50 procent i
preklinisk fas och 7893 procent nar resultat fran kliniska prévningar féreligger. Spixia har en ratt till royalty pa Eurocine Vaccines egen
nettoférsaljning av ett godkant klamydiavaccin om sadan skulle uppkomma.

Forskare har identifierat delar av MOMP (Major Outer Membrane Protein) i bakterien Chlamydia trachomatis — sekvenser som kan
anvandas for att utlésa ett immunsvar. De specialdesignade och patentskyddade proteinkedjorna utgér grunden for vaccinkandidaten.
Bolagen har samarbetat kring klamydiavaccin sedan april 2019 och har, under samarbetet, genomfért tre framgangsrika prekliniska
studier, vilka har visat positiva antikropps- och T-cellsvar. Vidare har prekliniska studier under samarbetet har visat att det aktiva
proteinet ar mycket immunogent dven utan adjuvans och tolereras val. Fér att méta de regulatoriska kraven pa en fardig produkt och
optimera kandidaten for tillverkning i industriell skala har Bolaget nyligen utformat en anpassad variant av det aktiva proteinet i
vaccinet. Tva olika doser av vaccinkandidaten har utvarderats prekliniskt. Bidda doserna visade god immunogenicitet. Eurocine Vaccines
arbetar nu aktivt, tillsammans med kontraktsutvecklare, med uppskalning och forberedelser infér en klinisk studie. Bolagets
utvecklingsplan involverar;

- att utveckla en industriellt skalbar tillverkningsprocess for att sdkerstalla hogkvalitativ leverans av aktivt protein till framtida studier
-Q1-0Q4 2021.

- att tillverka studieprodukter for den planerade kliniska studien enligt GMP (Good Manufacturing Practice) — Q2 2022.

- att utforma och férbereda en klinisk fas I-studie for start under andra halvaret 2022.

Eurocine Vaccines AB 15



Teknologiplattformen, Endocine™

Bolaget utvecklar och tillhandahaller dess vaccinadjuvansplattform Endocine™ for utveckling och forstarkning av vacciner. Endocine™
kan ocksa erbjudas till andra féretag som sjalva vill utveckla adjuvanterade vacciner. Eurocines teknologiplattform har visat god
sakerhet vid nasal vaccinering i manniska i fem kliniska studier med éver 400 personer.

* Fungera prekliniskt bade som injicerat och nasalt adjuvans och férstarka effekten av vacciner.

e Spara vaccinantigen genom att uppna en immunologisk effekt med en lagre mangd antigen.

* Vara kompatibel med vaccinantigen fran flera olika patogener (till exempel virus, vissa bakterier etc.).

* Vara kompatibel med olika typer av vaccinantigen, till exempel med olika struktur, storlek eller kemi.

Manga intressenter inom vaccinmarknaden soker aktivt efter medel att méta de stora behoven av forbattrade vacciner, sarskilt i
speciella populationer sdsom barn och aldre. | det sammanhanget bedémer styrelse och ledning att teknologin utvecklad av Eurocine
Vaccines ar val positionerad och erbjuder flera konkurrenskraftiga egenskaper. Kunskap och know-how om Endocine™ haller Bolaget
internt som en strategisk resurs.

Marknadséversikt — klamydia

Klamydia ar en sexuellt 6verférd bakteriell sjukdom for vilken férebyggande vacciner saknas pa marknaden idag. Vacciner mot klamydia
beddms ha blockbusterpotential eftersom den globala forsaljningspotentialen for ett framgéngsrikt vaccin mot klamydia bedéms vara
jamforbar med forséljningen av HPV-vacciner, dar Gardasil och Cervarix dominerar. Tillsammans salde dessa vacciner fér mer &n 4,2
miljarder US-dollar ar 2020 och beriknas na 6,9 miljarder US-dollar ar 2026 enligt Globe Life Sciences Ltd., 2021 (London, UK). Det
finns ett starkt behov av forebyggande vacciner mot klamydia, ett behov som dven WHO har identifierat. | dagslaget befinner sig dock
endast en forebyggande vaccinkandidat mot klamydia i klinisk utvecklingsfas. Detta ger enligt styrelsen i Eurocine en verklig mojlighet
att etablera Bolagets klamydiavaccinkandidat som en I6sning pa problemet. Vaccinkandidaten mot klamydia bedéms dessutom kunna
bidra till minskad utveckling av antibiotikaresistens (eftersom klamydia idag huvudsakligen behandlas med antibiotika), vilket &r nagot
som enligt WHO utgér ett allvarligt hot mot den globala folkhélsan.

Marknadséversikt humana vacciner

Vissa sjukdomar kan vara svara att behandla om man blir smittad och kan dven ge bestdende skador. Genom vaccinering kan man
skydda mot sjukdom och pa sikt dven utrota sjukdomar, vilket har skett med exempelvis smittkoppor. Vaccinering &r ett av de mest
effektiva satten som finns att skydda manniskor och djur fran olika sjukdomar. Vaccinering sparar manga liv och mycket lidande varje
ar och ar en mycket kostnadseffektiv atgard. P& 1970-talet vaccinerades mindre dn 10 procent av alla barn mot de sex vanligaste
dodliga barnsjukdomarna: massling polio, stelkramp, kikhosta, difteri och tuberkulos. Idag har total 87 procent vaccinerats mot
lunginflammation, 86 procent har vaccinerats mot polio, difteri, kikhosta och stelkramp och 85 procent har fatt vaccin mot massling.t
En vaccinering innebar mer specifikt att kroppen tillférs antigen vilket oftast intas sker genom injektion. Antigen ar molekyler som
stimulerar kroppens immunférsvar att producera antikroppar. Antikropparna som skapas genom vaccineringen utgér ett férsvar mot
sjukdom. N&r man vaccinerar sig mot en speciell sjukdom s3 tillférs kroppen antigen fran sjukdomsframkallande mikroorganismer,
bakterier eller virus. De i sin tur dr behandlade pa ett sadant satt att de inte kan framkalla sjukdom samtidigt som de bibehaller sin
formaga att starta en immunologisk reaktion. Kroppens immunférsvar lar sig alltsa att identifiera vaccineringens antigen och kan
dérmed bekdmpa sjukdomen. Ifall personen kommer i kontakt med likadana antigen fréan sjukdomsframkallande mikroorganismer i
framtiden kan immunfdrsvaret genom den tidigare vaccineringen motverka att sjukdomen bryter ut.

Humana vaccinmarknaden

Den globala marknaden fér humana vacciner domineras av ett fatal stora ldkemedelsféretag som har nastan all forsaljning i
vastvarlden. Utover detta finns ett antal regionala foretag samt vaccinbolag som tillverkar vacciner for férsaljning till utvecklingslander
genom WHO:s program. De storsta vaccinféretagen &r GlaxoSmithKline, Sanofi Pasteur, Pfizer, Merck och CSL/Segirus.
Vaccinmarknaden véntas na en global forséljning pa 71 65 mdr USD ar 2027 och den arliga tillvixten férvantas ligga pa i genomsnitt
cirka 6 procent.2

L https://unicef.se/fakta/vaccinationer.
2 https://www.researchandmarkets.com/reports/4762297/vaccines-market-to-2027-global-analysis-and#relb0-4774079.

16 Eurocine Vaccines AB



Marknadséversikt veterindra vacciner

Veterinarldkemedelsmarknaden kan delas upp i underkategorierna kommersiella djur och séllskapsdjur. | termer av halsoprodukter
star kommersiella djur fér 59 procent av marknaden och sallskapsdjur for 41 procent.3 Bland séllskapsdjur har det lange pagatt en
trend dar manniskor knyter allt starkare band till sina husdjur. Detta i samband med att manniskor blir allt mer hdlsomedvetna gor att
denna trend dven overférs till séillskapsdjuren. En stor drivkraft fér 6kad vaccinering har pa senare tid varit viljan att forebygga
sjukdomar genom vaccinering istéllet for att kurera sjukdomarna nar de redan brutit ut. Bland kommersiella djur ar en stark drivkraft
bakom det 6kade behovet av vaccinering den vaxande insikten om vikten av god djurhélsa i kombination med svarigheterna med
antibiotikaresistens samt vissa epidemier.

Veterindra vaccinmarknaden

Aven den veterinira vaccinmarknaden ir koncentrerad till ett begrinsat antal bolag, dar Zoetis, Merck Animal Health, Elanco,
Boehringer Ingelheim och Ceva &r nagra av de storsta. Den arliga tillvaxten i den har marknaden férvantas ligga pa 6ver 6 procent och
den globala marknaden for veterinara vacciner prognosticeras till cirka 13 mdr USD 2025.4 Tillvaxten sker som ett resultat av bland
annat 6kande boskapspopulationer, dterkommande utbrott av sjukdomar hos boskap och en 6kning av antalet sallskapsdjur.

Malsattningar och aktiviteter i klamydiaprojektet
Nedan presenteras Eurocine Vaccines malsattningar och en 6vergripande beskrivning av de aktiviteter som pagar eller planeras for att
uppna malsattningarna:

2021
Q1, Start av processutveckling hos kontraktsutvecklare — STARTAT

Q1, Resultat fran pagaende preklinisk studie — KLART

Q1-Q4, Utveckling av tillverkningsprocess for det aktiva proteinet till Bolagets kliniska klamydiavaccinstudie — PAGAR

Det aktiva proteinet i klamydiavaccinkandidaten framstélls genom en process dar levande bakterier producerar proteinet fran en
gensekvens som har placerats i bakterierna. Resultatet paverkas av en mangd faktorer som temperatur, omrérningsintensitet och
sammansattning pa den l6sning som bakterierna véxer i. De mest betydelsefulla faktorerna dndras tills ett 6nskat resultat uppnas.
Darefter genomférs en reningsprocess for att fa fram det aktiva proteinet i en tillrdcklig renhet for att kunna anvandas forst till en
toxikologisk studie och sedan till en klinisk studie i manniska. Utférandet och resultaten dokumenteras noga.

Q4, Tillverkning av pilotbatch av det aktiva proteinet.
De olika stegen i tillverkningsprocessen genomfors i en sekvens och en mindre mangd protein erhalls fér fortsatta studier.

Q4, Start av toxikologisk studie.
Toxikologisk studie genomfors i djur som underlag for att bedoma sdkerheten infor att senare kunna ge vaccinet till manniska.

2022

Q1, Uppskalning av tillverkningsprocess infor klinisk studie.

For att producera tillracklig mangd av det aktiva proteinet till den kliniska studien och till all dokumentering, t.ex. av hallbarhet, 6kas
satsstorleken vid tillverkningen.

Q2, Tillverkning av studieprodukter for klinisk studie.

Nar tillverkningsprocessen har utvecklats till att ge 6nskad mangd och renhet genomfors tillverkningen av det aktiva proteinet enligt
GMP, Good Manufacturing Practice. Darefter tillverkas den produkt som kommer att anvandas for den kliniska studien, dven det enligt
GMP.

3 http://vetnosis.com/pdfs/STORM_2016_web.pdf.
4 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/veterinary-animal-vaccines-market
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Q3, Toxikologisk studie rapporteras.
Rapporten som beskriver genomférandet av och resultaten fran den toxikologiska studien &r en del av den dokumentation som senare
skickas till lakemedelsmyndighet.

Q3, Ansokan till lakemedelsmyndighet om genomfoérande av klinisk studie.

Den noggranna dokumentering av utvecklingsarbetet, som har skett fortldpande, sammanstalls och skickas till den relevanta
lakemedelsmyndigheten tillsammans med en plan for hur den kliniska studien ska genomfdras. En anstkan skickas dven till
Etikprévningsmyndigheten. Om ldkemedelsmyndigheten eller Etikprévningsmyndigheten har fragor, besvaras de sa fort som mojligt.

Q4, Inleda den foérsta kliniska studien med vaccinkandidaten mot klamydia.
Den kliniska studien kan starta efter godkdnnande fran Lékemedelsverket och Etikprévningsmyndigheten.

Andra aktiviteter

Parallellt med klamydiaprojektet sker en rad affarsutvecklingsaktiviteter bade for att utdka portféljen och for att inleda nya
samarbeten. Affarsutveckling sker, dels med syfte att forbereda potentiella partners fér klamydiavaccinkandidaten, dels for
identifiering och utvardering av ytterligare vaccinkandidater att ldgga till utvecklingsportféljen.

Konkurrenter

Bolaget utvecklar vacciner for humant och veterinart bruk. Det finns ett antal regionala foretag samt vaccinbolag som tillverkar vacciner
for forsaljning till utvecklingslander genom WHO:s program. De storsta vaccinféretagen ar GlaxoSmithKline, Sanofi Pasteur, Pfizer,
Merck och CSL/Seqirus. Teknologiplattformen Endocine™ &ar det enda hittills kinda adjuvanset som bygger pa kroppsegna fetter. Andra
adjuvans bestar av till exempel emulsioner, proteiner eller &mnen som direkt paverkar immunférsvaret. Adjuvans ar till for att 6ka
immunresponsen och maste vara mycket sdkra. Bolaget anser att sammansdttningen av Endocine™, baserat pa valkdnda,
valdokumenterade och kroppsegna fetter som ar vanligt forekommande i fédodmnen, ger bra forutsattningar for god sakerhet. Detta
bedoms vara en betydande konkurrensférdel. Endocine™ kan tillverkas pa ett kostnadseffektivt satt och har genomgatt uppskalning
till industriell pilotskala.

Eurocine utvecklar en klamydiavaccinkandidat. Den nuvarande behandlingen av klamydiainfektion sker med antibiotika, som oftast
botar infektionen men manga klamydiainfektioner ar asymtomatiska, d.v.s. de diagnosticeras inte, behandlas inte med antibiotika,
utan infektionen kan fortga och orsaka komplikationer, t.ex. sterilitet hos kvinnor. Saledes skulle ett vaccin potentiellt kunna férebygga
dessa komplikationer. En framgangsrik implementering av profylaktisk vaccinering skulle minska den nuvarande omfattande
anvandningen av antibiotika och darmed minska antibiotikaresistens. Behovet av ett sdkert och effektivt klamydiavaccin har
identifierats av nagra av de stora vaccinféretagen och forskning utfors av nagra fa aktérer. Det verkar dock finnas mycket begransad
klinisk FoU-aktivitet i detta utrymme med endast en profylaktisk vaccinkandidat i klinisk utveckling i dagslaget.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for de aktuella behoven om att uppfylla den beskrivna
planen under atminstone tolv (12) manader framat i tiden raknat frén dateringen av detta prospekt. Underskottet i rérelsen for att
uppfylla den beskrivna planen uppgar till cirka 19 MSEK. Rorelsekapitalbehovet bedoms uppkomma i november 2021 i det fall att
verksamheten skulle bedrivas enligt den beskrivna planen utan ytterligare finansiering. For att tillféra Eurocine rérelsekapital genomfor
Bolaget nu en emission av units om initialt cirka 31,6 fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna férvantas uppga till cirka 5,6
MSEK (varav cirka 2,5 MSEK &r hanforligt till ersdttning for garantidtaganden). Utéver den initiala emissionen emitteras
teckningsoptioner, vars nyttjandeperiod dr mellan 14 mars 2022 och 28 mars 2022, vilka kan tillféra Eurocine ytterligare hogst cirka
19,7 miljoner SEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna hanforliga de vidhangande teckningsoptionerna berdknas, i det fall
alla teckningsoptioner nyttjas, till hdgst cirka 1,2 MSEK motsvarande 6,27 procent.

Eurocine Vaccines har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser motsvarande cirka 0,3 procent (100 TSEK) av den totala initiala
emissionsvolymen. Bolaget har harutéver erhdllit garantidtagande motsvarande 79,7 procent (25,2 MSEK) av den totala initiala
emissionsvolymen. Totalt motsvarar teckningsférbindelser och garantidtagande ddrmed cirka 80 procent av den totala
emissionsvolymen (motsvarande cirka 25,3 MSEK). Dessa ataganden har dock inte sakerstéllts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande.

I det fall en eller flera teckningsatagare och/eller garantiatagare inte skulle uppfylla sina dtaganden och/eller om féretradesemissionen
inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden inte sdkerstills, ar det styrelsens
avsikt att undersdka alternativa finansieringsmaojligheter, sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering tillsammans med en
eller flera samarbetspartners, alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt styrelsens bedémning, dr relaterade till Eurocine Vaccines, Bolagets aktier och
féretrddesemissionen av units. Varje risk innehdller en bedémning av hur stor sannolikheten dr fér att varje risk ska intrdffa, med en
uppskattad riskniva i skalan IGg, mattlig och hég. Nedanstdende information baseras pd den information som dr tillgénglig per dagen
foér detta prospekt. Riskfaktorerna presenteras utan ndgon inbérdes rangordning.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet

Inga lanserade vacciner

Eurocine har hittills inte, via partners eller genom egen
forsaljning, lanserat nagra vacciner och har darfor inte
genererat nagra intakter. Baserat pa denna historik kan det
darfor vara svart att utviardera Bolagets framtida
forsaljningspotential och det finns risk att intdkter helt eller
delvis uteblir. Eurocine bedémer, baserat pa den osdkerhet
som finns kopplat till den Idnga och komplicerade utvecklings-
och godkdnnandeprocessen for ldkemedel och vacciner,
sannolikheten for att denna risk intraffar som hog.

Malsattningar och milstolpar

Det finns risk att Eurocines malsattningar inte kommer att
uppnas inom den tidsram som faststallts och att det tar langre
tid an planerat att nd de milstolpar styrelsen i Bolaget
faststallt, vilket medfor risk att Eurocines verksamhet paverkas
negativt. Om exempelvis de toxikologiska studierna misslyckas
ar det osannolikt att myndighetsgodkdnnande for fortsatta
kliniska studier kan erhallas. En annan risk kopplad till Bolagets
milstolpar och malsattningar &r att i det fall dessa ej uppnas,
finns en risk att detta kan fa en negativ inverkan pa Bolagets
marknadsvdrde. Sammantaget beddmer Eurocine att
sannolikheten for att denna risk intraffar ar hog.

Kliniska studier

Innan ldkemedel kan lanseras pa marknaden maste sakerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas vilket
gors genom kliniska studier. Det foreligger risk att resultaten i
Eurocines planerade studier med exempelvis
klamydiavaccinkandidaten inte blir tillfredsstéllande och det
finns risk for att Bolagets vaccinkandidater av sdkerhets och
effektivitetsskal inte ar tillrackligt bra for att kunna lanseras.
Specifika risker for Eurocine ar framférallt att Bolaget ska
genomfora toxikologiska studier, om resultatet for dessa ej ar
tillrackligt goda finns risk att myndigheter inte ger tillstand att
genomfora studierna. Dessutom finns en risk att Eurocine i
sina planerade kliniska studier inte kan visa tillrackligt god
effekt for de vacciner som Bolaget arbetar med, vilket i det
fallet kan utgora skal till att inte fortsatta utvecklingen.

Noterbart ar dven att utfall fran prekliniska studier inte alltid
korrelerar med resultat som uppnas vid kliniska studier i
manniska. Eurocines teknologi har visat goda resultat i
prekliniska studier men det finns en risk att dessa resultat inte
kan reproduceras i de kliniska studierna i manniska. Resultat
fran mindre kliniska studier Gverensstammer inte heller alltid
med resultat i mer omfattande studier, varpa det finns flera
risker pa vdagen mot en lansering av lakemedel. Om inte
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Eurocine kan pavisa att Bolagets lakemedelskandidater ar
tillrackligt sakra och effektiva finns risk att Bolaget paverkas
negativt genom foérsamrade intakter och resultat. Eurocine
bedomer att sannolikheten for att denna risk intraffar som
hog.

Registrering och tillstand hos myndigheter

For att kunna marknadsféra och sélja vacciner maste tillstand
erhdllas och registrering ske hos berérd myndighet pa
respektive marknad, till exempel FDA (Food and Drug
Administration) i USA och EMA (Europeiska
lakemedelsmyndigheten) i Europa. | det fall Eurocine, direkt
eller via samarbetspartners, inte lyckas skaffa nodvandiga
tillstand och registreringar fran myndigheter, kan Eurocines
formaga att generera intdkter komma att hidmmas. Aven
synpunkter pa Bolagets foreslagna upplagg pa kommande
studier innebér risk for forseningar och/eller 6kade kostnader
for Bolaget. Det finns risk att nu gallande regler och tolkningar
andras, vilket medfor risk att Bolagets forutsattningar for att
uppfylla myndighetskrav paverkas. Det finns risk for att
Eurocine, direkt eller via samarbetspartners, inte erhaller
noédvandiga tillstand och registreringar hos myndigheter. | det
fall det skulle aktualiseras finns risk att Bolagets
intjaningsformaga och finansiella stallning paverkas negativt.
Eurocine beddmer att sannolikheten foér att denna risk
intraffar som hog.

Konkurrenter

En del av Eurocines konkurrenter ar multinationella féretag
med stora ekonomiska resurser som vaccinforetagen,
GlaxoSmithKline, Sanofi Pasteur, Pfizer, Merck och
CSL/Seqirus. En omfattande satsning och produktutveckling
fran en konkurrent kan medféra risker i form av férsamrad
forsaljning. Vidare kan foretag med global verksamhet som i
dagslaget arbetar med narliggande omraden bestdmma sig for
att etablera sig inom Eurocines verksamhetsomrade. Det
foreligger risk att o©kad konkurrens medfér negativa
forsdljnings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden.
Eurocine beddmer att sannolikheten foér att denna risk
intraffar som hog.

Patent och immateriella rattigheter

Eurocine har avtalat om exklusiv ratt att utveckla, tillverka och
kommersialisera vaccinkandidater mot klamydia baserat pa
vaccinantigen som Spixia Biotechnology har tagit fram och har
patentskydd for. Det finns risk att Bolagets och eller Spixias
eventuella framtida patentansékningar inte kommer att
godkannas. Det finns dven risk att beviljade patent inte ger
Iangsiktigt  skydd, da invandningar eller andra
ogiltighetsansprak mot utfardande av patent kan goras efter



beviljandet av patent. Utgangen av sddana processer kan vara
att beviljade patent inskranks, exempelvis genom en
begransning av tillampningsomrade eller att patentet avslas.
Utgangen kan ocksd bli att patentet bibehalls sa som det
beviljats. Att ett patent avslas innebar att ingen tillerkdnns
ensamratt, vilket gor att ingen kan hindras av det avslagna
patentet fran att utéva den dari definierade uppfinningen.
Resultatet av en invandningsprocess kan overklagas, vilket gor
att det slutliga resultatet fran en invdandning &r svart att
forutse. Det finns harutdver risk att aktdrer med
konkurrerande verksamhet patenterar angransande omraden
till Eurocines befintliga eller framtida patent, resulterande i att
konkurrenternas behandlingsalternativ nar samma effekt som
Bolagets alternativ. Detta skulle potentiellt innebéara
forsvarade marknadsforutsattningar for Bolaget, i och med en
okad  konkurrenssituation.  Eurocine  bedémer  att
sannolikheten for att denna risk intraffar som mattlig.

Utvecklingskostnader

Eurocine avser fortsdttningsvis att nyutveckla och
vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tidsatgang och kostnad fér utveckling av ldkemedel och
vacciner ar till sin natur hog eftersom den exempelvis
inkluderar en stor mangd kvalificerat vetenskapligt arbete,
kliniska studier i manniskor, langa godkannandeprocesser hos
myndigheter och andra faktorer. Givet detta och de
tidsmaéssiga forseningar som kan uppsta i dessa processer, kan
utvecklingskostnaderna vara svara att pa forhand faststilla
med exakthet. Detta medfér ocksd risk att en planerad
produktutveckling blir mer kostnadskravande an planerat.
Detta kan i sin tur medfora att Bolaget i framtiden kan bli
tvunget att anskaffa mer kapital dn vad som i dagslaget
beddms. Eurocine bedomer att sannolikheten for att denna
risk ska intraffa som mattlig.

Nyckelpersoner och medarbetare

Eurocines nyckelpersoner, CEO Hans Arwidsson, CMC Sandra
Jeldes Granstrand och Director of Preclincial Development Karl
Ljungberg har stor kompetens och lang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera
nyckelpersoner medfor risk for negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. Aven svérigheter att
rekrytera nya nyckelpersoner medfor risk for negativa

konsekvenser for Eurocine, sa som exempelvis forseningar i
Bolagets  utvecklingsarbete.  Eurocine bedémer  att
sannolikheten for att denna risk intraffar som mattlig.

Leverantérer/tillverkare

Eurocine har samarbeten med leverantorer och tillverkare.
Mer specifikt har Eurocine framst ingatt avtal med
leverantorer av service och produkter rérande produktion av
lakemedel samt slutférande av planerade studier. Eurocine ar
inte beroende av avtalen utan skulle, om sa vore nédvandigt,
kunna byta leverantérer. Det finns risk att Eurocine behover
byta ut leverantorer, till exempel for det fall leverantorerna
inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav Bolaget stéller, och det
finns risk att en eller flera av dessa sjalva valjer att bryta sitt
samarbete med Bolaget. Ovanstdende innebar risk for negativ
inverkan pa verksamheten i form av till exempel o6kade
kostnader och utokade ledtider. Eurocine bedomer att
sannolikheten for att denna risk intraffar som mattlig.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper

Ej sakerstallda teckningsforbindelser och garantiteckning
Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsforbindelser och
garantiteckning med ett antal olika parter (se avsnittet
"Teckningsférbindelser och  garantidtagande”) i nu
forestdende nyemission. Dessa har dock inte sadkerstallts via
forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande. | det fall en
eller flera av de som lamnat teckningsforbindelse inte skulle
fullgéra skriftligen avtalat atagande skulle detsamma kunna
paverka emissionsutfallet negativt. Eurocine bedémer att
sannolikheten for att denna risk intraffar som lag.

Kursvariationer

Eurocine dr sedan den 12 december 2006 noterat pa Spotlight
Stock Market. Sedan handelsstart har priset per aktie varierat
mellan som lagst cirka 4,50 SEK och som hogst cirka 210 SEK.
Det finns risk att Eurocines aktiekurs i framtiden genomgar
kursvariationer. Kursvariationer kan uppkomma genom stora
forandringar av kop- och saljvolymer och behoéver inte
nddvandigtvis ha ett samband med Eurocines underliggande
varde. Det finns risk att kursvariationerna paverkar Eurocines
aktiekurs negativt. Eurocine beddémer att sannolikheten for att
denna risk intraffar som hog.
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Villkor for vardepapperen

Allman information

Aktierna och teckningsoptionerna i Eurocine har emitterats i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Réttigheterna som
ar forenade med aktier emitterade av Eurocine, inklusive de
rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
justeras i enlighet med forfaranden som anges i ndamnda lag.
Eurocine har endast ett aktieslag och samtliga utestdaende
aktier ar fullt inbetalda. Aktierna dr denominerade i SEK.

ISIN-koder
e  ISIN-kod for Bolagets aktie ar SE0001839069.

Beslut om féretradesemission

Vid styrelsemote den 26 maj 2021 beslutade styrelsen, med
stéd av bemyndigande fran arsstimman den 15 december
2020, att genomfora en foretradesemission av units om initialt
cirka 31,6 MSEK fore emissionskostnader.
Emissionskostnaderna uppgar totalt till cirka 5,6 MSEK och
totalt kan Eurocine darmed tillféras en nettolikvid om hogst
cirka 26 MSEK genom nu férestaende foretradesemission.

Foretrddesemissionen

Teckningstiden for foretradesemissionen av units ar den 7 juni
2021 till och med den 21 juni 2021. Foretradesemissionen
genomfors i SEK.

Aktiebok

Eurocine Vaccines AB ar ett till Euroclear Sweden AB anslutet
avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontofdrs av Euroclear Sweden AB
med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23
Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna  och  teckningsoptionerna ges ut under
aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfér ratt till utdelning for férsta gangen pa
den forsta avstdamningsdagen for utdelning som infaller efter
det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya
aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga
aktierna.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostréatt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Eurocine Vaccines AB:s bolagsordning som finns tillgdnglig via
Eurocine Vaccines AB:s hemsida, dels av aktiebolagslagen
(2005:551).

Vinstutdelning och rostriatt m.m.

Bolagets samtliga aktier berattigar till utdelning.
Vinstutdelning for aktier som nyemitteras i nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt ska utgd pa den avstamningsdag for
utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Utdelningen ar inte av
ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som pa
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avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som
aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga restriktioner for
utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige och utbetalning av eventuell vinstutdelning ar
avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma sitt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning
preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller Bolaget efter
preskription. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning
samt till eventuellt 6verskott vid avveckling genom likvidation
eller konkurs. Vid arsstimma ger varje aktie i Bolaget en rost
och varje rostberéattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan
begransning. Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt
vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det
antal aktier som de &dger. Enligt aktiebolagslagen har en
aktiedgare som direkt eller indirekt innehar mer dn 90 % av
aktiekapitalet i ett bolag réatt att inlosa resterande aktier fran
ovriga aktiedgare i Bolaget. P4 motsvarande satt har en
aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sadan
inlésen av majoritetsaktiedgaren. Aktierna och
teckningsoptionerna som nyemitteras i nyemissionen som
beskrivs i detta prospekt ar inte féremal for erbjudande som
lamnats  till féljd av  budplikt, inlésenrdtt eller
I6sningsskyldighet. Bolaget omfattas av Take over-regler
("Regler rorande offentliga uppkodpserbjudanden avseende
aktier i svenska aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa
handelsplattformar”). Enligt dessa regler dr en aktiedgare
skyldig att offentligt erbjuda sig att férvarva alla 6vriga aktier i
ett bolag for det fall att aktiedgarens innehav av aktier med
rostratt uppnar 30 procent. Bolaget kan komma att genomféra
kontantemission savadl med som utan foretrade for befintliga
aktiedagare. Om Bolaget beslutar att genom kontantemission
med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier,
ska dgare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i
forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager. Det
foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att
ta del av Bolagets vinster. Bolaget har hittills inte lamnat ndgon
utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst
ar kommer att foreslas eller beslutas om nagon utdelning i
Bolaget. Bolaget planerar inte att lamna nagon utdelning
under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell framtida
utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Eurocine och
darefter framldaggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har
ingen utdelningspolicy.

Emissionsinstitut
Nordic Issuing agerar emissionsinstitut till Eurocine Vaccines
AB.

Skattefragor i samband med féretrddesemissionen
Eurocine &r ett registrerat svenskt bolag som har skatteplikt i
Sverige. Investerare i foretradesemissionen bor
uppmarksamma att skattelagstiftningen i investerarens
medlemsstat och emittentens registreringsland kan inverka pa
eventuella inkomster fran virdepapperen. Investerare
uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med
en investering i Eurocine med anledning av
foretradesemissionen.



Villkor for erbjudandet

Erbjudandet

Foretradesemissionen omfattar totalt hogst 3 947 706 units. En (1) unit bestar av tva (2) aktier och en (1) teckningsoption av serie TO
4. En (1) befintlig aktie berattigar till en (1) unitratt och tva (2) unitratter ger innehavaren ratt att teckna en (1) unit. Priset per unit
uppgar till 8,00 SEK, vilket innebér att priset per aktie ar faststallt till 4,00 SEK. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. Eftersom
varje unit innehaller en (1) teckningsoption, innebéar detta att det hégst kommer att emitteras 3 947 706 teckningsoptioner av serie
TO 4 i foretradesemissionen.

Teckningsoptioner av serie TO 4 beréttigar till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget och kan nyttjas for teckning av nya aktier
under perioden fran och med den 14 mars 2022 till och med den 28 mars 2022. Forutsatt att den initiala féretradesemissionen
fulltecknas samt att vidhangande vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 4 nyttjas till fullo kommer aktiekapitalet att 6ka med
ytterligare 986 927,013686 SEK.

Utspadning
Genom foretradesemission av units kan Bolagets aktiekapital 6ka med initialt hogst 1 973 854,027372 SEK genom foretradesemission
av hogst 7 895 412 aktier, motsvarande cirka 50 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 4 inom ramen for foretradesemissionen som beskrivs i prospektet kan
aktiekapitalet 6ka med ytterligare hdgst 986 927,013686 SEK, motsvarande ytterligare cirka 20 procent av rosterna och kapitalet i
Bolaget.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 3 juni 2021 &r aktiedgare i Bolaget ager féretradesratt att teckna units i foretradesemissionen i
relation till tidigare innehav varvid en (1) befintlig aktie medfor erhéllande av en (1) unitratt. Tva (2) unitratter berattigar till teckning
av en (1) unit. Varje unit bestar av tva (2) nyemitterade aktier samt en (1) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 4. En (1)
teckningsoption av serie TO 4 berattigar innehavaren till teckning av en (1) nyemitterade aktie i Bolaget.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 8,00 SEK per unit, vilket 4,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”) for ratt till deltagande i foretradesemissionen ar den 3 juni 2021. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i foretradesemissionen ar den 1 juni 2021. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan
ratt till deltagande i foéretradesemissionen ar den 2 juni 2021.

Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under tiden fran och med den 7 juni 2021 till och med den 21 juni 2021 klockan 17.00. Efter teckningstidens
utgdng blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade unitratter bokas bort fran respektive aktiedgares
VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med unitratter

Handel med unitratter dger rum pa Spotlight Stock Market under perioden 7 juni 2021 till och med den 16 juni 2021. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och férséljning av unitratter.
Unitratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rétt att teckna units som de unitratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Erhallna unitratter maste antingen anvandas for teckning
senast den 21 juni 2021 eller avyttras senast den 16 juni 2021 for att inte forfalla vardel6sa.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedigare

De aktiedgare eller féretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 3 juni 2021 var registrerade hos Euroclear, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi, anmalningssedel for teckning med stéd av unitratter,
anmalningssedel for teckning utan foretrade, folder innehallande en sammanfattning av villkor fér foretradesemissionen med
hanvisning till fullstandigt prospekt samt ett penningtvattsformulér. Information kommer att finnas tillganglig pa Nordic Issuings
hemsida (www.nordic-issuing.se), pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) samt pd Bolagets hemsida
(www.eurocine-vaccines.com) fér nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt férda forteckning éver
panthavare med flera, erhédller inte ndgon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes e;j.
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Férvaltarregistrerade aktiedgare
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredovisning
eller anmalningssedel, dock utsidndes folder innehéllande en sammanfattning av villkor fér féretradesemissionen och hanvisning till

fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller férvaltare. Observera
attidet fall nyttjande av unitratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive
bank/forvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 21 juni 2021. Teckning genom betalning
ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller genom betalningsinstruktioner pa
anmalningssedeln for teckning med stod av unitratter enligt foljande tva alternativ:

1. Emissionsredovisning — fértryckt inbetalningsavi
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna unitratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvdndas
som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmalningssedel for teckning med stod av unitratter ska da inte anvandas.

2. Anmdilningssedel med stéd av unitritter
| det fall ett annat antal unitratter dn vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning, t.ex. genom

att unitratter férvarvas eller avyttras, ska anmalningssedeln for teckning med stod av unitratter anvandas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa anmalningssedeln uppge det antal unitratter som utnyttjas, antal units som denne
tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende.
Anmailningssedel for teckning med stéd av unitrdtter kan erhdllas frdn Nordic Issuings hemsida www.nordic-issuing.se. Ifylld
anmalningssedel ska i samband med betalning skickas enligt nedan och vara Nordic Issuing tillhanda senast den 21 juni 2021. Anmalan
ar bindande.

Arende: Eurocine Vaccines
Nordic Issuing

Stortorget 3

211 22 Malmé

Telefon: 040-632 00 20
E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)

Teckning 6ver 15 000 EUR med foretradesratt i forekommande fall

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insdndas till Nordic Issuing enligt lag
(2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism samtidigt som betalning sker. Observera att Nordic Issuing inte
kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, férran penningtvattskontrollen dr Nordic Issuing tillhanda.

Teckning utan foretradesratt

Anmaélan om att teckna units utan féretradesratt ska géras pa anmalningssedeln “Teckning utan stdd av unitratter” som finns att ladda
ned fran Nordic Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se), pa Sedermera Fondkommissions hemsida (www.sedermera.se) samt pa
Bolagets hemsida (www.eurocine-vaccines.com). Teckning kan &ven ske elektroniskt med BankiD pa www.nordic-issuing.se och
www.sedermera.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av units utan foretradesratt goras till respektive forvaltare och i enlighet
med instruktioner fran denne, eller om innehavet &r registrerat hos flera forvaltare, frén envar av dessa. Teckning kan dven ske genom
anmalningssedeln ”Teckning utan stéd av unitratter”. Observera att den som har en depd med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsakringskonto (KF), maste kontrollera med den
bank eller férvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar majligt. Anmaélan ska i sa fall goras i
samférstand med den bank/forvaltare som fér kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Det &r endast tillatet att insdnda en (1)
anmalningssedel "Teckning utan stod av unitratter”, i det fall fler an en sddan anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist
erhallna att beaktas, och Gvriga sddana anmalningssedlar kommer saledes att lamnas utan avseende. Anmalningssedeln ska vara
Nordic Issuing tillhanda senast den 21 juni 2021. Anmalan ar bindande.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen fér foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av units till annan som tecknat units utan stdd av foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan
tecknare darvid ska ske.
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| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stéd av unitratter ske till sidana tecknare som dven tecknat units med stéd av
unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitratter som utnyttjats fér teckning av units och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till andra som tecknat utan stéd av unitratter, och fér det
fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units som var och en tecknat och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till emissionsgaranterna i forhallande till storleken av de
stéllda garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om eventuell tilldelning av units, tecknade utan féretradesratt, lamnas genom dversdandande av tilldelningsbesked i form av
en avrakningsnota. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och likvid ska erldaggas till
bankgiro enligt instruktion pa avrakningsnotan senast fyra bankdagar darefter. Notera att det ej finns nagon majlighet att dra beloppet
fran angivet VP-konto eller depa. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan units komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgéarder an de
som foljer av svensk ratt) och vilka dger ratt att teckna units i foretradesemissionen, kan vdnda sig till Nordic Issuing pa telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz,
Singapore eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder dn de som foljer av
svensk ratt, kommer inga unitratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa ldnder. | enlighet ddrmed riktas
inget erbjudande att teckna units i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av betalda tecknade units (BTU) skett pa
tecknarens VP-konto. Tecknade units ar bokférda som BTU pa VP-kontot tills foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller fondkommissionéar erhaller information fran respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU &dger rum pa Spotlight Stock Market fran och med den 7 juni 2021 fram till dess att féretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket. Tecknade units ar bokférda som BTU pa tecknarens VP-konto eller depa tills féretradesemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i mitten av juli 2021.

Leverans av aktier och teckningsoptioner
Sa snart foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske i mitten av juli 2021, ombokas BTU till aktier samt
teckningsoptioner utan sarskild avisering fran Euroclear.

Offentliggérande av utfallet i foretrddesemissionen
Offentliggdrandet av utfallet i foretradesemissionen gors genom ett pressmeddelande planerat till den 24 juni 2021, eller snarast
mojligt efter teckningstiden avslutats.

Handel med aktien
Aktierna i Bolaget ar noterade pa Spotlight Stock Market. Aktierna handlas under kortnamnet “EUCI” och har ISIN-kod SE0015382155.
De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTU till aktier sker.

Teckningsoptioner av serie TO 4

Varje teckningsoption berattigar innehavaren till teckning av en (1) nyemitterad aktie i Bolaget. Teckningskursen for
teckningsoptionerna uppgar till sjuttio (70) procent av den genomsnittliga volymvéagda kursen for aktien enligt Spotlight Stock Markets
officiella kursstatistik under den period pa 10 handelsdagar som slutar tva (2) bankdagar innan utnyttjandeperioden bérjar. Bolaget
kommer att offentliggdra teckningskursen dagen innan den forsta dagen i utnyttjandeperioden. Teckningskursen ska avrundas till
narmaste heltal 6re. Teckningskursen ska inte dverstiga 5,70 kronor per aktie. Teckningskursen ska inte understiga aktiens kvotvarde.
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Teckning av aktier i Bolaget med stdd av teckningsoptioner dger rum under perioden fran och med 14 mars 2022 till och med 28 mars
2022.

Teckningsoptionen kommer att vara foremal fér handel fran dess att konvertering av BTU har skett i Euroclears system till och med
den 24 mars 2022 och kommer att handlas i svenska kronor. Teckningsoptionerna har ISIN-kod SE0016101356.

Eventuell omrakning av teckningskurs och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i Bolaget som teckningsoptionerna beréttigar till teckning av kan komma att omraknas vid
exempelvis fondemission eller nyemission. | det fall omrakning kommer att aktualiseras kommer Bolaget att via pressmeddelande
offentliggéra mer information om detta pa sin hemsida (www.eurocine-vaccines.se).

Ovrigt
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden samt tiden for betalning. Teckning av nya units, med eller utan
stod av unitratter, ar bindande.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for units kommer 6verskjutande belopp aterbetalas, belopp understigande
100 SEK aterbetalas e;j.

Styrelsen &ger inte ratt att dra tillbaka/aterkalla erbjudandet.

Lock-up-avtal
Styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Bolaget, vars aktieinnehav tillsammans uppgar till cirka 1 procent av antalet aktier
i Bolaget per dagen for detta prospekt, har den 17 maj 2021 ingatt avtal om lock up enligt tabellen nedan.

Villkoren fér lock up-avtalen foreskriver att de som aktiedgare férbundit sig att inte avyttra sina respektive innehav i Bolaget fram till
och med den mars 2022. Utan hinder av vad som foreskrivs far respektive aktiedgare i samband med ett offentligt uppkopserbjudande
enligt Takeoverreglerna for vissa handelsplattformar avyttra aktier i Bolaget.

Namn Andel under lock-up (%) Period
Hans Arwidsson 0,36 maj 2021 — mars 2022
P&r Thuresson 0,33 maj 2021 — mars 2022
Jan Sandstrom 0,23 maj 2021 — mars 2022
Pierre Morgon 0,08 maj 2021 — mars 2022
Emanuele Montomoli 0,00 maj 2021 — mars 2022
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Garantiataganden

Genom skriftliga avtal har investerare atagit sig att teckna aktier i féretradesemissionen upp till ett varde om totalt cirka 25,2 MSEK,
motsvarande cirka 79,7 procent av foretradesemissionen, for det fall foretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Samtliga garanter nas
via Bolagets kontor med adress: Nanna Svartz vag 4, 171 65 Solna, Sverige.

Om foretradesemissionen inte fulltecknas aktiveras garantiteckning for hogst motsvarande det avtalade garantibeloppet.
Garantitecknare kommer saledes att tilldelas aktier i foretradesemissionen i det fall féretrddesemissionen inte bli fulltecknad och &r
darmed bunden att teckna aktier for hogst motsvarande dess ingangna garantibelopp. Avtalen om emissionsgaranti ingicks i mitten av
maj 2021 och emissionsgarantiersattning utgar genom kontant ersattning uppgaende till 10 procent av det garanterade beloppet.
Garantiatagandena &r inte sakerstéllda via forhandstransaktion, bankgaranti eller pa annat satt for att sakerstélla att den likvid som
omfattas av atagandet kommer att tillforas Bolaget, se avsnittet ”Riskfaktorer — Ej sdkerstallda teckningsférbindelser och
garantiteckning”. Samtliga garanter och deras respektive ataganden presenteras i tabellen nedan.

Atagande (SEK)  Andel av foretridesemissionen (%)

@stre Alle 102, 4th floor, 9000

0,
Formue Nord Markedsneutral A/S Aalborg, Denmark 11 166 000 35,36%
c/o Intersolia, Riddargatan 35, 12,67%
Modelio Equity AB 114 57 Stockholm, Sverige 4000 000
c/o Oscar Molse, Skarsgatan 12,67%
Hexamo AB 62, 412 69 Goéteborg, Sverige 4000 000
c/o Augment Partners AB, o
Eriksbergsgatan 8A, 114 30 7,92%
Augvest AB Stockholm, Sverige 2 500 000
Nyttovagen 12, 352 63 Vaxjo, 7 92%
Erik Svensson Sverige 2500 000 wer
Astrakanvagen 7, 237 35 317%
Pensys AB Bjdrred, Sverige 1000 000 e
Totalt 25 166 000 79,69 %

Teckningsforbindelser

Eurocine Vaccines har erhéllit teckningsférbindelser om totalt cirka 100000 SEK, motsvarande cirka 0,32 procent av
foretradesemissionen. Samtliga parter som har avtalat om teckningsataganden nas via Bolagets kontor med adress: Nanna Svartz vag
4, 171 65 Solna, Sverige.

Teckningsatagandena berattigar inte till ndgon ersattning och ar inte sadkerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti eller liknande
varfér det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias (se avsnittet “Riskfaktorer — Ej sakerstéllda
teckningsforbindelser och garantiteckning”). Samtliga teckningsatagare och deras respektive ataganden presenteras i tabellen nedan.
| tabellen framgar dven de parter som har dtagit sig att teckna sig for mer &n fem (5) procent av erbjudandet.

Teckningsatagare Atagande (SEK)  Andel av foretridesemissionen (%)
Hans Arwidsson 50 000 0,16 %
Par Thuresson 50 000 0,16 %
Totalt 100 000 0,32%
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Styrelse och ledande befattningshavare

Nedan beskrivs Eurocines styrelse och ledande befattningshavare. Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via
Bolagets adress, Eurocine Vaccines AB, Nanna Svartz vég 4, 171 65 Solna, Sverige.

Styrelsemedlemmarna, deras position, ndr de férst valdes in i styrelsen och huruvida de betraktas som oberoende i férhdllande till
bolaget och ledande befattningshavare och stérre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Enligt Eurocines bolagsordning ska styrelsen bestd av minst fyra och hégst dtta ledaméter som viljs drligen vid drsstimman for
perioden fram till ndsta Grsstimma. Bolagets styrelse bestdr, per dagen fér prospektet, av fem valda ledaméter, inklusive ordféranden.

Oberoende i forhallande till

Position Styrelseledamot sedan Bolaget och dess ledning  storre aktiedgare
Pierre A. Morgon Styrelseordférande 2013 Ja Ja
Jan Sandstrom Styrelseledamot 2013 Ja Ja
Par Thuresson Styrelseledamot 2004 Ja Ja
Emanuele Montomoli Styrelseledamot 2019 Ja Nej
Hans Arwidsson Styrelseledamot 2019 Nej Ja

PIERRE A. MORGON

Styrelseordférande sedan 2019 (styrelseledamot sedan 2013)

Pierre A. Morgon har mer &n 28 ars erfarenhet fran lakemedelsindustri och biotech, dar han har arbetat i lokala och globala
marknadspositioner och i positioner med fullt resultatansvar. Bolag som Pierre A. Morgon arbetat for inkluderar ICI-Pharma,
Synthelabo, Aventis Pasteur, Yamanouchi Pharma, BMS, Drug Abuse Sciences, Schering-Plough och Bio Alliance Pharma.

Ort: Belmont-sur-Lausanne, Schweiz F6dd: 1963 Utbildning: Doctorate of Pharmacy (University Lyon 1), Master i business & economic
law (University Lyon Ill) och MBA (ESSEC).

Andra uppdrag: VD i MRGN Adbvisors, styrelseordférande i Theradiag, styrelseledamot i Univercells, samt regional partner i Merieux
Developpement.

Urval av tidigare uppdrag: VD i AJ Biologics, CMO i Cegedim och, redaktér i Brainfood TV.

Innehav i Bolaget: Ager 6 045 aktier i Bolaget.

JAN SANDSTROM

Styrelseledamot sedan 2013

Jan Sandstrom ar apotekare med mangarig erfarenhet av ldkemedelsbranschen, framférallt fran flertalet positioner inom
Astra/AstraZeneca bland annat VP Business Development & Licensing i ett av forskningsbolagen. Han har arbetat framst inom
forsaljning/marknadsforing, projektledning och affarsutveckling med internationell inriktning och har férhandlat ett stort antal avtal
med globala och japanska foretag at bade Astra/AstraZeneca och Biolipox/Orexo.

Ort: Sodertalje Fodd: 1938 Utbildning: Apotekare (Stockholm) och Ekonomi (Stockholms universitet)

Andra uppdrag: Styrelseledamot i TIKOMED AB, Gripping Heart AB och Jan N. Sandstrom Consulting AB.

Urval av tidigare uppdrag: Styrelseordférande i Nanexa AB samt styrelseledamot i NovaSAID AB och PledPharma AB (publ).

Innehav i Bolaget: Ager direkt och via férvaltare (Coeli Wealth Management) 18 251 aktier i Bolaget.

PAR THURESSON

Styrelseledamot sedan 2004

Par Thuresson har mangarig erfarenhet av styrelsearbete. Han ar VD och styrelseordférande i Arne Thuresson Byggmaterial AB, en
grupp bestaende av sex foretag.

Ort: Jarfélla F6dd: 1960 Utbildning: Ekonomi, marknad och AR (Frans Schartau)

Andra uppdrag: VD och styrelseledamot i Arne Thuresson Byggmaterial Aktiebolag, Arne Thuresson Fastigheter AB och Thuresson
Sweden AB, styrelseordférande i Gyldenskruf Invest AB, AKTH Invest AB, Grabber Europe AB, Lodgeuthyrning i Mauritzberg AB, samt
styrelseledamot i ULTH Invest AB, och styrelsesuppleant i The National Golf & Country Club Stockholm AB och Eurocine Securities AB.
Urval av tidigare uppdrag: VD och styrelseordférande i Metrolit Byggnads Aktiebolag, VD och styrelseledamot i TF Sweden AB,
Thuresson Fastening Aktiebolag, Vijo karra 80:2 AB samt styrelseledamot i Slutplattan AMOPO 96482 AB, Haverddalens
Fastighetsaktiebolag och Eurocine Securities AB.

Innehav i Bolaget: Ager 26 327 aktier i Bolaget.
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EMANUELE MONTOMOLI

Styrelseledamot sedan 2019

Emanuele Montomoli dr grundare, huvuddgare och Chief Scientific Officer pa VisMederi Srl, som dger cirka 6,4 % av aktierna i Eurocine
Vaccines. VisMederi Srl ar ett privat bolag som deltar i kliniska studier, dar vacciner mot infektionssjukdomar i manniska studeras
tillsammans med andra lakemedelsbolag. Han ar professor i Folkhadlsa inom Avdelningen fér Molekylar Medicin vid Universitetet i
Siena, Italien och har bade en kandidatexamen och masterexamen i Life Science fran samma universitet. Emanuele Montomoli deltar
for ndrvarande i tvd EU-finansierade projekt som utvecklar nya metoder for att utvdrdera vacciner och vaccinadjuvans. Han &r
styrelseledamot for ISIRV Society, The International Society for Influenza and other Respiratory Virus Diseases, och har publicerat
nastan 70 vetenskapliga artiklar samt flera kapitel i vetenskapliga larob6cker inom omradet.

Ort: Siena, Italien Fodd: 1968 Utbildning: Masterexamen inom Life Science, Universitetet i Siena.

Andra uppdrag: Grundare, huvudagare och Chief Scientific Officer pa VisMederi Srl. Grundare av Accurange Srl. Grundare av
Montomoli Holding Srl. Inga dvriga bolagsengagemang.

Urval av tidigare uppdrag: Inga 6vriga bolagsengagemang.

Innehav i Bolaget: Ager 136 522 aktier i Bolaget, genom VisMederi Srl.

HANS ARWIDSSON

Verkstdllande direktér sedan 2004, styrelseledamot sedan 2019

Hans Arwidsson har bred erfarenhet fran ldkemedelsindustrin genom ledande positioner inom forskning, marknadsféring och
produktion. Hans Arwidsson ar apotekare och doktor i farmaceutisk vetenskap fran Uppsala universitet och har en MBA fran
Handelshogskolan i Stockholm.

Ort: Strangnas Fodd: 1958 Utbildning: Apotekare (Uppsala universitet), doktor i farmaceutisk vetenskap (Uppsala Universitet),
Executive Master of Business Administration (Handelshogskolan i Stockholm), certifierad styrelseledamot (Styrelseakademien).
Andra uppdrag: Styrelseledamot i och dgare av Healthy Bizniz Europe AB, styrelseledamot i Eurocine Securities AB.

Urval av tidigare uppdrag: Styrelseledamot och styrelseordférande i Nanexa AB (publ) och styrelseledamot i Xspray Pharma AB (publ).
Innehav i Bolaget: Ager 28 289 aktier i Bolaget.

Ytterligare information om styrelsen och ledande befattningshavare

Ingen av ovanstdende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har nagot familjeband till annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare. Med undantag fér de néarstdendetransaktioner och intressekonflikter som redogérs fér i avsnittet
”Agarférhallanden, legal information och kompletterande information” i detta prospekt féreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget samt deras
privata intressen och/eller andra ataganden.

Under de senaste fem dren har ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare (i) démts i bedréagerirelaterade
mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for paféljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet
erkanda yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare i Eurocine Vaccines 2019/2020

Namn och titel Grundlon Ovrig Rorlig Ovriga  Pensions- Summa
(samtliga belopp angivna i KSEK) /styrelsearvode ersattning ersattning  formaner kostnad ersattning
Pierre A. Morgon, 180 - - - - 180

styrelseordférande

Jan Sandstréom, styrelseledamot 90 - - - - 90
Par Thuresson, styrelseledamot 90 - - - - 90
Emanuele Montomoli 45 - - - - 45
styrelseledamot fran den

2019-12-19

Hans Arwidsson, VD 1368 144 - - 266 1778
styrelseledamot fran den

2019-12-19

Summa 1773 144 - - 2183

Notera att inga rorliga ersattningar i form av bonusar eller andra liknande rorliga ersattningar utbetalats.

Eurocine Vaccines AB 29



Finansiell oversikt

Nedan presenteras Bolagets historiska finansiella information
inbegripet vissa utvalda finansiella nyckeltal - fér de tva
senaste brutna rakenskapsaren 2019-07-01 — 2020-06-30 och
2018-07-01-2019-06-30, samt delarsperioden 1 juli—31 mars
aren 2021 och 2020. Nedanstdende finansiella Oversikt
avseende rdkenskapsaren 2019/2020 och 2018/2019 ar
hamtade fran Bolagets reviderade arsredovisningar och
kassaflodesanalyser for samma perioder, vilka har inforlivats
till detta prospekt genom hanvisning.

Delarsinformationen for perioden 1 juli 2020 — 31 mars 2021,
med jamforelsesiffror for samma period 2019/2020, har
hamtats fran Bolagets ej reviderade delarsrapport for
perioden 1 juli 2020 —31 mars 2021 och har inférlivats till detta
prospekt genom héanvisning. Fér mer information om
information som inférlivats via hanvisning, hanvisas till
avsnittet ”“Handlingar inforlivade via héanvisning” i detta
prospekt.

Arsredovisningarna, kassaflodesanalyserna och
deldrsrapporten  har  upprdttats i enlighet med
Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande

redovisningsregler for koncerner, samt International Financial
Reporting Standards (IFRS) och IFRIC tolkningar sadana de
antagits av  EU. Den har  upprattats  enligt
anskaffningsvardemetoden. Utdver vad som uttryckligen
anges har ingen information i prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Den presenterade historiska finansiella informationen i detta
avsnitt ska lasas tillsammans med de inforlivade delarna av
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Eurocine  Vaccines reviderade  arsredovisningar  for
rakenskapsaren 2019/2020 och 2018/2019 samt de
inforlivade delarna av den ej reviderade delarsrapporten for
perioden 1 januari-31 mars 2021, vilka har inférlivats till detta
prospekt genom hanvisning. De delar i respektive finansiell
rapport som inte inforlivas genom hanvisning bedéms inte
vara relevanta for en investerare eller innehaller information
som aterfinns i andra delar av detta prospekt. Hanvisning till
de historiska finansiella rapporterna gors enligt féljande:

Delarsrapport foér perioden 2021-01-01 - 2021-03-31,
Eurocine Vaccines AB: Koncernens resultatrakning (sid. 7),
Koncernens balansrakning (sid. 9), Koncernens rapport éver
forandring i eget kapital (sid. 8), Koncernens kassaflodesanalys
(sid. 10).

Arsredovisning 2019/2020, Eurocine  Vaccines  AB:
Revisionsberattelse (sid. 42 — 43), Koncernens resultatrakning
(sid. 14), Koncernens balansrakning (sid. 15), Koncernens
rapport over forandring i eget kapital (sid. 16), Koncernens
kassaflodesanalys (sid. 17), Noter (sid. 23 — 41).

Arsredovisning 2018/2019, Eurocine  Vaccines  AB:
Revisionsberattelse (sid. 51 — 53), Koncernens resultatrakning
(sid. 22), Koncernens balansrakning (sid. 23), Koncernens
rapport over forandring i eget kapital (sid. 24), Koncernens
kassaflodesanalys (sid. 25), Noter (sid. 31 —49).



Resultatrdakning — Koncernen

3:e kvartalet 3:e kvartalet Rikenskapsar Rikenskapsar

2020/2021 2019/2020 2019/2020 2018/2019

2020-07-01 2019-07-01 19-07-01 18-07-01
Tusentals kronor -2021-03-31* -2020-03-31* -20-06-30 -19-06-30
Nettointakter 0 0 - -
Ovriga intakter 75 8 - -
Summa intdkter 75 8 - -
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -3217 -546 -4 280 -15 039
Personalkostnader -1454 -1279 -4 627 -5 830
Rorelseresultat -4 596 -1817 -8 907 -20 869
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter - -
Finansiella kostnader -2 -149 -312 -247
Resultat efter finansiella poster -4 598 -1966 -9219 -21 116
Periodens resultat ** -4 598 -1966 -9219 -21 116
Resultat per aktie, kronor -0,582 -0,006 -0,03 -0,21
Resultat per aktie efter utspadning,
kronor -0,582 -0,006 -0,03 -0,21
Antal aktier vid slutet av perioden 7 895 413 511 092 893 789 541 214 212 314953
Genomsnittligt antal utestdende aktier 68 690 093 345 664 225 328210041 98 446 385

*Ej reviderade siffror

**Bendmns som "Arets resultat” i Bolagets drsredovisningar
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Balansrikning — Koncernen

Tusentals kronor 2021-03-31* 2020-03-31* 2020-06-30
Tillgangar

Omsdttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Kundfordringar och andra fordringar** 508 354 512
Kassa och Bank*** 19 730 11999 31934
Summa omsattningstillgangar 20 238 12353 32 446
Summa tillgangar 20 238 12353 32 446
Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital 1974 1278 1974
Ovrigt tillskjutet kapital 262 544 241 692 262 552
Balanserad forlust**** -246 606 -231 867 -234 412
Summa eget kapital 17 912 11103 30 114
Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder och andra skulder 2326 1250 2332
Summa kortfristiga skulder 2326 1250 2332
Summa eget kapital och skulder 20 238 12353 32 446
Stdllda sdkerheter och ansvarsférbindelser

Stéllda sakerheter - - Inga
Stéllda ansvarsforbindelser - - Inga

*Ej reviderade siffror

**Bendmns som “Ovriga fordringar” i Bolagets Grsredovisningar

***Bendmns som “Likvida medel” i Bolagets drsredovisningar

****Bendmns som “Ansamlad férlust” i Bolagets drsredovisningar
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Forandring i eget kapital — Koncernen

Tusentals kronor

Aktiekapital

Ej registrerat  Ovrigt tillskjutet Ansamlad forlust

Summa eget

aktiekapital kapital kapital
Ingdende balans per 1 juli 2018 7712 205 523 -204 077 9 158
Totalresultat
Arets resultat -21116 -21116
Summa totalresultat -21116 -21116
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner 9430 9480 18 910
Nedsattning av aktiekapital -16 611 16 611 0
Emissionsutgifter -3 564 -3 564
Summa transaktioner med aktiedgare 718:; 22 527 -21116
Utgaende balans 30 juni 2019 531 228 050 -225193 3388
Ingdende balans per 1 juli 2019 531 228 050 -225193 3888
Totalresultat
Arets resultat -9219 -9219
Summa totalresultat -9219 -9219
Transaktioner med aktiedgare
Nyemissioner 1443 39931 41374
Nedsattning av aktiekapital -
Emissionsutgifter -5 429 -5429
Summa transaktioner med aktiedgare 1443 34 502 35 945
Utgaende balans 30 juni 2020 1974 262 552 -234 412 30114

Ingaende balans per 1 januari 2021
Nyemission

Emissionskostnader

Summa totalresultat for perioden

Utgaende balans per 31 mars 2021

*Ej reviderade siffror
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Kassaflédesanalys — Koncernen

3:e kvartalet 3:e kvartalet Rikenskapsar Rikenskapsar
2020/2021 2019/2020 2019/2020 2018/2019
2020-07-01 2019-07-01 19-07-01 18-07-01
Tusentals kronor -2021-03-31* -2020-03-31* -20-06-30 -19-06-30
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -12 188 -6374 -8 907 -20 869
Justering fér poster som ej ingar i kassaflédet** 0 0 - -
Erhallen ranta** 0 0 - -
Erlagd ranta -6 -300 -312 -247
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore -12 194 -6 674 -9219 -21 116
forandring av rorelsekapitalet
Féréndring av rérelsekapitalet
Forandring av kortfristiga fordringar 4 105 -54 2268
Férindring av kortfristiga skulder -7 -773 310 -1216
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -12 197 -7 342 -8 963 -20 064
Finansieringsverksamhet
Upptagna lan - - 0 0
Nyemission 0 17 149 41374 18 910
Emissionsutgifter -8 -2760 -5429 -3564
Kassaflode fran finansieringsverksamhet -8 14 389 35 945 15 346
Periodens kassafléde** -12 205 7 047 26 982 -4718
Likvida medel vid arets borjan 31934 4952 4952 9670
Likvida medel vid periodens utgang*** 19 730 11 999 31934 4952

*Ej reviderade siffror

**Denna post bendmns “Arets kassafléde” i Bolagets drsredovisningar

*** Denna post bendmns “Likvida medel vid drets slut” i Bolagets drsredovisningar
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Nyckeltal och utvalda finansiella poster

Nedanstdende tabeller redovisar Bolagets finansiella nyckeltal for rakenskapsaren 2020 och 2019 samt delarsperioden 1 januari — 31
mars for dren 2021 och 2020, vilka har hamtats fran Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2019/2020 och 2018/2019 och
delarsrapporten for perioden 1 juli—31 mars 2021 och 2020. Dessa nyckeltal har, om inget annat anges, inte granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

En del av de finansiella nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt IFRS. Bolaget tillampar for sddana ”alternativa
nyckeltal” European Securities and Markets Authority (ESMA) riktlinjer om alternativa nyckeltal, vilka syftar till att gora alternativa
nyckeltal i finansiella rapporter mer begripliga, tillforlitliga och jamférbara och darmed framja deras anvandbarhet. Med ett alternativt
nyckeltal avses enligt dessa riktlinjer ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stéllning, finansiellt
resultat eller kassafloden som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering.

3:e kvartalet 3:e kvartalet Rikenskapsar Rikenskapsar
2020/2021 2019/2020 2019/2020 2018/2019
2021-01-01 2020-01-01 19-07-01 18-07-01
-2021-03-31* -2020-03-31* -20-06-30 -19-06-30

ALTERNATIVA NYCKELTAL
Soliditet, % 89 90 93 63
Antal anstéllda vid periodens slut 4 3 3 3

*Ej reviderade siffror
DEFINITIONER

e  Soliditet, %, = Eget kapital inklusive minoritet i procent av balansomslutning. Nyckeltalet soliditet dr avsett att bidra till 6kad
férstdelse avseende Bolagets Idngsiktiga betalningsférmdga.

Hérledning av alternativa nyckeltal som inte definierats enligt tillamplig redovisningsstandard

3:e kvartalet 3:e kvartalet Rikenskapsar Rikenskapsar
2020/2021 2019/2020 2019/2020 2018/2019
2020-07-01 2019-07-01 19-07-01 18-07-01
-2021-03-31* -2020-03-31* -20-06-30 -19-06-30

SOLIDITET (%)
Eget kapital 17912 11103 30114 3388
Balansomslutning 20 238 12 353 32 446 5410
Soliditet 89 90 93 63

*Ej reviderade siffror
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Anmirkning fran revisor i arsredovisning for det brutna rikenskapsaret 2018/2019
(revisionsberidittelse finns i sin helhet i drsredovisning inférlivad via hdnvisning, sidorna 51-53).

Visentlig oséikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar véra uttalanden ovan vill vi fdsta uppmdrksamheten pa férvaltningsberdttelsen under rubriken ”Finansiering och
finansiell stdllning” samt not 3 “Finansiell riskhantering” rérande koncernens finansieringssituation. Som framgdr av
koncernresultatrékningen uppgdr koncernens férlust for rdkenskapsdret 2018/2019 till 21 116 tkr och av férvaltningsberdttelsen
framgdr att koncernens befinner sig i ett skede ddr férvintade intdkter inte tdcker planerade kostnader. Som beskrivs i
férvaltningsberidttelsen samt i not 3 har Eurocine Vaccines AB:s styrelse gjort bedémningen att koncernens tillgdngliga likvida medel
tillsammans med nyemission och bryggldn pd nya dret inte dr tillrdckliga for att finansiera verksamheten de kommande tolv mdnaderna.

Dessa férhdllanden tyder pa att det finns en vdsentlig oséikerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel om féretagets férmdga att
fortséitta verksamheten.

Det dr styrelsens utgdngspunkt och bedémning att nyemission och bryggldn samt kostnadskontroll ska méjliggéra for koncernen att
fortsdtta verksamheten. Dessa bdada faktorer utgér grunden for styrelsens och den verkstillande direktérens bedémning att
drsredovisningen fér rikenskapsdret 2018/2019 ska upprdttas utifrdn antagandet om fortsatt drift.

Utdelningspolicy

Eurocine har hittills inte [dmnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas eller
beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att ldmna nagon utdelning under den narmaste tiden. Forslag pa eventuell
framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Eurocine och darefter framldggas for beslut pa arsstamma. Bolaget har ingen
utdelningspolicy.

Betydande forandring av Bolagets finansiella stéllning

Det har inte intraffat nagra betydande forandringar avseende Bolagets finansiella stéllning efter den 31 mars 2021 fram till dagen for
detta prospekt.
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Legal information och agarforhallanden

Nedan tabell redovisar Bolagets samtliga aktiedgare med innehav Overstigande fem procent av kapitalet och rosterna i Bolaget per
dateringen av detta prospekt. Savitt styrelsen kanner till féreligger inga aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande
avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Det finns inte nagon kontrollerande aktiedgare
och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat. Per dagen for dateringen av detta prospekt finns det enligt Bolagets kdnnedom
inga fysiska eller juridiska personer som dger fem procent, eller mer an fem procent av samtliga aktier eller réster i Eurocine utéver

vad som framgar av tabellen nedan.

Namn Antal aktier Andel av roster och kapital

Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 432 669 5,48

Ovriga dgare (cirka 4 600 st.) 7 462 744 94,52

Totalt 7 895 413 100,00
Aktiekapital Intressen i Eurocine Vaccines AB

Enligt Eurocines bolagsordning ska aktiekapitalet utgora lagst
1 750 000 SEK och hégst 7 000 000 SEK fordelat pa lagst 7 000
000 och hogst 28 000 0000 aktier. Per den 2021-03-31 uppgick
Bolagets aktiekapital till 1973 854,277372 SEK férdelat pa
totalt 7 895 413 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,25
SEK. Vid ingédngen av rakenskapsaret 2020/2021 uppgick
antalet aktier till 7 895 327. Bolaget har endast ett aktieslag
och samtliga aktier i Bolaget har samma rostvarde. Samtliga
aktier ar fullt betalda och fritt 6verlatbara.

Vasentliga avtal

Forutom kontrakt inom ramen fér den normala verksamheten
har Bolaget under det senaste ar som fGregar
offentliggérandet av detta prospekt ej ingatt nagot vasentligt
kontrakt.

Transaktioner med nérstaende

Bolaget har ingdtt ett avtal med det av VD Hans Arwidsson
heldgda bolaget Healthy Bizniz Europe AB, enligt vilket Healthy
Bizniz Europe AB tillhandahaller kommunikations- och
kontorsutrustning samt foretagsbil. Bolaget har sedan
utgdngen av den senaste rdkenskapsperiod for vilken
reviderad finansiell information har offentliggjorts, 30 juni
2020, erlagt kostnadsersattning till Healthy Bizniz Europe AB
for tillgang till sddan utrustning till ett virde om 108 KSEK
(108), motsvarande cirka 0 procent (0) Eurocines omsattning
for perioden.

Personer i Eurocines styrelse och VD har i den aktuella
foretradesemissionen lamnat teckningsférbindelser. Limnade
teckningsférbindelser beskrivs narmare under avsnittet
"Villkor for erbjudandet” i detta prospekt. Vidare dger ett antal
styrelseledaméter i Eurocine aktier i Bolaget. Aktieinnehav for
respektive person presenteras ndrmare under avsnittet
”Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Eurocine och det finns inte
heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra
relevanta intressen i Bolaget.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfarande och
skiljeforfaranden

Eurocine har inte varit part i nagra rattsliga férfaranden,
skiljeférfaranden eller myndighetsférfaranden (inklusive annu
icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget &r medveten
om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som har
haft eller skulle kunna f& betydande effekter pa Bolagets
stallning eller Id6nsamhet. Bolaget har inte heller informerats
om ansprak som kan leda till att Eurocine blir part i sadan
process eller skiljeférfarande.
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Tillgangliga dokument

Kopior av Eurocines bolagsordning och registreringsbevis halls tillgdngliga pa Bolagets huvudkontor, Nanna Svartz vag 4, 171 65 Solna,

Sverige, under hela prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid). Handlingarna finns dven tillgingliga i elektronisk form pa Bolagets
hemsida www.eurocine-vaccines.com.
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