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VIKTIG INFORMATION

Detta EU-tillvaxtprospekt har upprattats av styrelsen i Kiliaro AB
("Kiliaro” eller Bolaget”), organisationsnummer 556955-4271, med
anledning av inbjudan till férvarv av units i Kiliaro i enlighet med
villkoren i detta prospekt (“Erbjudandet”). | samband med
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt &r Sedermera
Fondkommission finansiell radgivare till Kiliaro. Sedermera
Fondkommission ar ett sarskilt féretagsnamn under ATS Finans AB.
Sedermera Fondkommission har bitratt Kiliaro vid upprattandet av
detta prospekt. Styrelsen i Kiliaro &r ansvarig for innehallet, varpa
Sedermera Fondkommission och ATS Finans AB friskriver sig fran
allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Kiliaro samt avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om
investering eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifterna i prospektet.

Detta prospekt har godkidnts och registrerats av
Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta
prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar
lampligt att investera i de vardepapper som avses i detta prospekt.
Tvist med anledning av innehallet i detta prospekt eller darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras enligt svensk lag
och vid svensk domstol. Prospektet finns tillgangligt pa Kiliaros
kontor och pa Bolagets webbplats (www.kiliaro.com). Prospektet
kan harutover nas via Sedermera Fondkommissions webbplats
(www.sedermera.se) samt  Finansinspektionens  webbplats
(www.fi.se).

Aktierna i Kiliaro ar inte foremal for handel eller ansékan darom i
nagot annat land an Sverige. Inbjudan enligt detta prospekt viander
sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registreringsatgarder eller andra atgarder an de som
foljer svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i USA, Australien,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz,
Singapore eller andra ldnder dar distributionen eller denna
inbjudan kraver ytterligare atgarder enligt féregaende mening eller
strider mot regler i sddant land.

Utbver vad som anges i revisionsberattelse samt revisors rapport
over oversiktlig granskning har ingen information i prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Bolaget bekraftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kdnner till och kan utrona av information som
offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Framatriktade uttalanden
Prospektet innehaller framatriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiell och

operativ utveckling. Ord som indikerar indikationer eller
forutsagelser om framtida utveckling eller trender och som inte ar
baserade pa historiska fakta utgoér framatriktade uttalanden.
Framatriktade uttalanden ar forknippade med bade kanda och
okdnda risker och osdkerheter, eftersom de ar beroende av
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktade uttalanden
utgor inte nagon garanti for framtida resultat eller utveckling och
faktiska resultat kan skilja sig vasentligt fran vad som anges i de
framatriktade uttalandena. Uttalanden om omvérlden och
framtida forhallanden i detta dokument aterspeglar styrelsens
aktuella syn pa framtida handelser och finansiell utveckling.
Framatriktade uttalanden uttrycker endast de bedémningar och
antaganden som genomforts av styrelsen vid upprattandet av
prospektet. Dessa uttalanden ar val genomtankta, men lasaren bor
vara medveten om att dessa, liksom alla framtida bedémningar, ar
forknippade med osakerhet.

Marknadsinformation

Prospektet innehaller marknadsinformation relaterad till Kiliaros
verksamhet och marknaden som Kiliaro verkar inom. Om inget
annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av
flera olika kallor. Potentiella investerare bor vara medvetna om att
finansiell information, marknadsinformation och prognoser och
uppskattningar av marknadsinformation som finns i prospektet
inte nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer for Bolagets
framtida utveckling.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market (”First North”) ar en registrerad
tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag, i enlighet med
direktivet om marknader fér finansiella instrument (EU 2014/65)
som implementerat i den nationella lagstiftningen i Danmark,
Finland och Sverige, som drivs av en bors inom Nasdag-koncernen.
Emittenter pa First North omfattas inte av samma regler som
emittenter pa en reglerad huvudmarknad, enligt definitionen i EU-
lagstiftningen (som implementerats i nationell lag). Istdllet
omfattas de av en mindre omfattande uppsattning regler och
regler anpassade till sma tillvaxtforetag. Risken med att investera i
en emittent pa First North kan darfor vara hogre dn att investera i
en emittent pd huvudmarknaden. Alla emittenter med aktier
upptagna till handel pa First North har en certifierad radgivare som
Overvakar att reglerna foljs. Respektive Nasdaqg-bors godkanner
anstkan om upptagande till handel.

Kiliaro har erhallit preliminart godkdannande for notering pa First
North, férutsatt att Bolaget uppnar erforderlig emissionslikvid och
agarspridning samt att ingen ny information framkommer som
paverkar Bolagets uppfyllelse av noteringskraven. Styrelsen i
Bolaget avser i dagslaget inte verka for att Bolaget ska ansluta sig
till nagon annan marknadsplats. Information och kursutveckling
avseende aktien finns att tillgd via First Norths hemsida
(www.nasdagomxnordic.com/firstnorth).

Certified Adviser

Svensk Kapitalmarknadsgranskning AB ("SKMG”) &r Bolagets
Certified Adviser. SKMG dger inga aktier i Bolaget.

Telefon: +46 11 32 30 732

E-post: ca@skmg.se


http://www.kiliaro.com/
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Handlingar inforlivade via hanvisning

Investeraren bor notera att informationen som ar inforlivad i prospektet genom hanvisning ska ldsas som en del
av prospektet. Informationen nedan som en del av foéljande dokument anses inforlivade i prospektet genom
hanvisning. Kopior av prospektet och de handlingar som inférlivats genom héanvisning kan erhallas fran Kiliaro
elektroniskt via Bolagets webbplats, www.kiliaro.com eller erhallas av Bolaget i pappersformat pa Kiliaros kontor
med adress: Grev Turegatan 14, 114 46 Stockholm, Sverige. De delar av dokumentet som inte inférlivas ar
antingen inte relevant for investerarna eller sa aterges informationen pa annat hall i prospektet. Utbver
handlingar inforlivade via hanvisning utgor information pa lankade webbplatser inte en del av detta prospekt och
har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Bolagets arsredovisning for 2020 Sida
Forvaltningsberattelse
Forandring av eget kapital
Bolagets resultatrakning
Bolagets balansrdkning
Noter

Revisionsberéttelse 14
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Bolagets arsredovisning fér 2019 Sida
Forvaltningsberattelse
Forandring av eget kapital
Bolagets resultatrakning
Bolagets balansrdkning
Noter

Revisionsberéttelse 15
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Arsredovisningarna fér 2019 och 2020 har reviderats av Bolagets revisor.


http://www.kiliaro.com/
https://drive.google.com/file/d/1O69_n1uwliiOn0Fr3a8ALqtK7LxUri-q/view?usp=sharing
https://drive.google.com/file/d/1x_SPMhT26FqJxIO1YJAKt9womObPDR6M/view

Sammanfattning

Avsnitt 1 - Inledning

11 Vardepapperens Erbjudandet bestar av aktier och teckningsoptioner i Kiliaro AB.
namn och ISIN Aktierna: Kortnamn (ticker): KILI, ISIN-kod: SE0016275333
Teckningsoptioner (serie TO1): Kortnamn (ticker): KILI TO1, ISIN-kod: SE0016288559
1.2 Namn och Kiliaro AB, org.nr. 556955-42710och LEI-kod: 549300M5VJTIVP7WNL20.
kontaktuppgifter for
emittenten Representanter for Bolaget kan nas via telefon +46 (0)723 333 026, och via e-post elie@kiliaro.se, och
pa Bolagets adress Grev Turegatan 14, 114 46 Stockholm, Sverige.
Bolagets webbplats ar www.kiliaro.com.
1.3 Namn och Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via e-post,
kontaktuppgifter for finansinspektionen@fi.se, via postadress Box 7821, 103 97 Stockholm och via www.fi.se.
behdorig myndighet
som godkant
Prospektet
1.4 Datum for Prospektet har godkants den 19 augusti 2021.
godkdnnande
1.5 Varning Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att

investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-
tillvéxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen inklusive Oversédttningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller
om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

2.1

Information om
emittenten

Firmanamn: Kiliaro AB

Handelsbeteckning: KILI

Sate och hemvist: Stockholm, Sverige

Organisationsnummer: 556955-4271

Datum for bolagsbildning: 2013-12-02

Datum nér Bolaget registrerades hos bolagsverket: 2013-12-18
Land for bolagsbildning: Sverige

Juridisk form: Publikt aktiebolag

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen

Huvudsaklig verksamhet
Bolaget utvecklar och marknadsfor en digital social plattform for lagring och delning av foto och
video.

Agarforhallanden

Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av nagon fysisk
aktiedgare. Nedanstdende tabell redovisar samtliga aktiedgare med innehav Gverstigande fem
procent av kapitalet och rosterna i Bolaget per den 30 juni 2021, inklusive darefter kdnda
forandringar fram till dagen foér prospektet.

First Venture Sweden AB? 1938431 33,96
Arian Bahrami? 484 300 8,48
Amir Shariat? 484 300 8,48
Andreas Andersen?* 484 300 8,48
Jonas Samuelsson® 484 300 8,48
Summa storsta dgarna 3875631 67,88
Ovriga dgare (cirka 2 600st) 1832910 32,11
Totalt 5708 541 100,00


http://www.kiliaro.com/
mailto:finansinspektionen@fi.se
http://www.fi.se/

1 Styrelseordférande Peter Werme ér grundare av och deldgare i First Venture Sweden AB. First Venture Sweden
AB dger 596 323 aktier i Kiliaro via direkt innehav, samt indirekt genom de heldgda dotterbolagen Férsta
Entreprendrsfonden 2014 AB (306 843 aktier), Férsta Entreprenérsfonden 2015 AB (562 518 aktier), Forsta
Entreprendrsfonden 2016 AB (290 255 aktier), samt Forsta Entreprenérsfonden 2017 AB (182 491 aktier).

2 Medgrundare samt styrelseledamot i Bolaget

3 Medgrundare av Bolaget

4 Medgrundare av Bolaget

5 Medgrundare av Bolaget

Verkstdllande direktor: Elie Komo

2.2 Finansiell Nedan presenteras viss finansiell nyckelinformation for Kiliaro. Delar av den historiska finansiella
nyckelinformation om informationen som redovisas i detta avsnitt ar hamtad fran Kiliaros reviderade arsredovisningar for
emittenten rakenskapsaren 2019 och 2020. Delarsrikenskaper for perioden 1 januari 2021 till 30 juni 2021, med

jamférande period for foregdende ar, samt kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2019 och 2020 har
tagits fram enbart i syfte att ingd i detta prospekt och har 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.
Bolaget har inte offentliggjort nagra deldrsrapporter sedan datumet for den senaste reviderade
arsredovisningen. Bolagets arsredovisningar for 2019 samt 2020 inklusive redovisningsprinciper,
andra upplysningar och revisionsberattelser har inforlivats i detta dokument genom hanvisning.
Héarutover presenteras i prospektet finansiella nyckeltal. Finansiella nyckeltal for helaren 2019 och
2020 har reviderats av Bolagets revisor. Nyckeltal for perioden 1 januari 2021 till 30 juni 2021, med
jamforande period for foregaende ar, har 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.
Bolagets resultatrdkning i
sammandrag * (SEK) 2020-01-01 2019-01-01  2021-01-01 2020-01-01
2020-12-31  2019-12-31  2021-06-30 2020-06-30
Nettoomsattning 169171 128 250 112113 98 677
Rorelseresultat -2308 281 109 304 -2 689 084 -1193175
Arets resultat 5575948 -289713 -2 689 960 6 754 395
Bolagets balansrakning i
sammandrag * (SEK) 2020-12-31 2019-12-31  2021-06-30  2020-06-30
Summa tillgangar 16 187 736 12 369 997 18576 112 15 108 604
Summa eget kapital 12 657 138 2101890 14 049 416 11534 956
Kortfristiga skulder 3530598 10268 107 4526 696 3573648
Bolagets kassaflodesanalys i
sammandrag * (SEK) 2020-01-01 2019-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2020-12-31  2019-12-31  2021-06-30  2020-06-30
Kassaflode fran:
Den lépande verksamheten -1946 733 237 163 -806 860 194 753
Investeringsverksamheten -2882811 -188 909 -1 685330 -881 311
Finansieringsverksamheten 4951522 -62 555 4082 239 1272894
* Deldrsrikenskaperna fér perioden 2021-01-01 — 2021-06-30 (och jamférande period for féregdende ar) samt
kassaflédesanalys fér rdkenskapsdren 2019 och 2020 dr éversiktligt granskade av Bolagets revisor.
Bolagets nyckeltal (KSEK) 2020-01-01 2019-01-01 2021-01-01  2020-01-01
2020-12-31 2019-12-31  2021-06-30  2020-06-30
Soliditet (%) 78% 17% 76% 76%
Avkastning pa eget kapital (%) 44 neg neg 59
2.3 Huvudsakliga risker Marknadsacceptans

Kiliaro har vid datumet for detta prospekt |6pande betalande anvandare och nya anvandare som
genereras genom partnerskap med Tele2 Sverige och Tele2 Estland. Bolaget har inga andra likartade
samarbeten och har ddrmed inte lanserats fullt ut pa marknaden. Av den anledningen kan det vara
svart att vardera tjanstens forsaljningspotential. Det kan inte uteslutas att Bolagets plattform inte
erhaller marknadsacceptans bland potentiella kunder och att kommersiella framgangar uteblir. Det
finns darmed risk att framtida intdkter helt eller delvis uteblir, vilket kan paverka Bolagets
tillvaxtstrategi negativt. Emittenten bedémer sannolikheten for att risken intraffar som: hog.



Partnerskap

Bolagets framtida tillvaxt bygger i stor utstrackning pa samarbeten med valkdnda varumarken och
bolag inom diverse marknadssegment. Bolagets strategi fokuserar pa att generera tillstromning av nya
anvandare bl.a. genom sadana partnerskap. Per dateringen for detta prospekt har Bolaget, utéver
samarbetet med Tele2 Sverige och Tele2 Estland, inga andra jamforbara samarbeten. Det finns en risk
att befintliga partners véljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan
pa Bolagets rorelseintakter. Det finns ocksa en risk att Bolaget inte lyckas etablera samarbeten med
nya partners i den utstrackning som krévs for att Bolaget ska kunna uppna sina malsattningar och/eller
att etableringen blir mer kostsam eller tar langre tid @n vad Bolaget berdknar. | vérsta fall kan
partnerskap utebli. Om Kiliaro inte kan finna nya partnerskap kan Bolagets tillvaxtstrategi behdva
omarbetas. Om risken intraffar bedomer Bolaget att detta kan ha en vasentlig negativ inverkan pa
framst Bolagets rorelseintdkter och rorelsekostnader. Emittenten beddmer sannolikheten for att
risken intraffar som: mattlig.

Nya marknader

Kiliaro planerar att expandera kraftigt under de kommande aren, inte minst genom att etablera sin
tjdnst pa nya marknader. En etablering i nya lander och regioner kan medféra problem och risker som
ar svara att forutse. Vidare kan etableringar forsenas och darigenom medféra intaktsbortfall.
Introduktion pd nya marknader kan 6ka marknadspotentialen men kraver samtidigt ytterligare
resurser. Uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete pa till exempel nya
marknader kan paverka saval Bolagets verksamhet som resultatet negativt. En snabb tillvéxt kan ocksa
medféra problem pa det organisatoriska planet och att Bolaget tvingas anstélla ny personal. Det kan
vara svart att rekrytera ratt personal och det kan uppstd svarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen. Ovan namnda risker kan enligt Bolaget bedémning ha en
negativ inverkan pa Bolagets framtida rorelsekostnader och rorelseintdkter. Emittenten bedémer
sannolikheten for att risken intraffar som: mattlig.

Konkurrens

Bolaget ser i dagslaget ingen direkt konkurrent som kan erbjuda ett likartat erbjudande med fokus pa
lagring av och socialisering runt foton och video i bildgalleriet. Samtidigt finns ett antal storre aktorer
pa marknaden fér molntjanster och bildlagring, sasom Apple, Dropbox och Google. Det kan inte
uteslutas att en eller flera av dessa véljer att utdka sina erbjudanden och introducera en
konkurrerande tjanst, mer i linje med Kiliaros. Dessa aktorer har stora resurser och kan saledes vara
battre rustade dn Bolaget nar det galler att investera i marknadsaktiviteter, produktutveckling, samt
sta emot nedgdngar pa marknaden eller anpassa sig till nya forutsattningar. For att kunna méta en ny
konkurrenssituation kan Bolaget behdva genomféra kostnadskrivande investeringar och/eller
organisationsférandringar. Marknaderna dar Bolaget verkar kan utsattas for hard konkurrens och om
Bolaget inte konkurrerar effektivt kan detta paverka Bolagets mojligheter att generera intdkter. Ovan
namnda risker kan enligt Bolagets bedémning ha en negativ inverkan pa Bolagets framtida
rorelsekostnader och rorelseintdkter. Emittenten bedémer sannolikheten for att risken intréffar som:
mattlig.

Avsnitt 3 — Nyckelinformation om virdepapperen

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter forenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy

Kiliaro har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda.

Kiliaros aktiekapital uppgar fore Erbjudandet till 570 854,40 SEK fordelat pa totalt 5 708 544 aktier.
Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,10 SEK. Aktierna i Kiliaro ar utgivna i enlighet med Aktiebolagslagen
(2005:551).

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear forda
aktieboken. Aktierna dr av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i hdndelse av insolvens. Kiliaro
ar ett tillvaxtbolag och har sedan bildande inte lamnat utdelning till aktiedgarna. Styrelsen i Kiliaro
har priméart for avsikt att finansiera utveckling, verksamhetsdrift och tillvaxt med eventuella
vinstmedel. Vid eventuell utdelning berattigar Bolagets samtliga aktier till utdelning. Vinstutdelning
for aktier som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt ska utga pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller efter aktiens registrering i den av Euroclear Sweden AB
forda aktieboken. Utdelningen ar inte av ackumulerad art. Rétt till utdelning tillfaller placerare som
pa avstamningsdag for vinstutdelning ar registrerade som aktiedgare i Bolaget. Det foreligger inga
restriktioner for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige och
utbetalning av eventuell vinstutdelning ar avsedd att ske via Euroclear Sweden AB pa samma sitt som
for aktiedgare bosatta i Sverige. Fordran pa vinstutdelning preskriberas efter tio ar. Utdelning tillfaller
Bolaget efter preskription. Alla aktier medfor lika ratt till vinstutdelning samt till eventuellt 6verskott
vid avveckling genom likvidation eller konkurs. Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost och
varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning. Bolaget kan komma att
genomféra kontantemission saval med som utan foretrade for befintliga aktiedgare. Om Bolaget
beslutar att genom kontantemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare ge ut nya aktier, ska



agare av aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier innehavaren
forut ager.

3.2 Plats for handel De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna som erbjudandet avser planeras att tas upp till
handel pa First North. Vardepapper som ar noterade pa First North omfattas inte av lika omfattande
regelverk som de vardepapper som ar upptagna till handel pa reglerade marknader. De nyemitterade
aktierna och teckningsoptionerna av serie TO1 i kapitaliseringen avses att tas upp till handel pa First
North.

3.3 Garantier som Vardepapperen omfattas inte av garantier.

vardepapperen
omfattas av
3.4 Huvudsakliga risker som  Kursvariationer

ar specifika for
vardepapperen

Det finns risk att Kiliaros aktiekurs efter genomférd notering genomgar kursvariationer.
Kursvariationer kan uppkomma genom stora forandringar av kép- och séljvolymer och behover inte
noédvandigtvis ha ett samband med Kiliaros underliggande varde. Det finns risk att kursvariationerna
paverkar Bolagets aktiekurs negativt. Emittenten bedémer risknivan som: hog.

Avsnitt 4 — Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmdnheten

4.1

Villkor och tidsplan for
att investera i
vardepapperen

Erbjudandet

Befintliga aktiedgare, allmadnheten och professionella investerare inbjuds harmed att forvarva units i
Bolaget. Anmalningsperioden dger rum mellan den 23 augusti 2021 till och med den 6 september
2021. Erbjudandepriset ar 26,40 SEK per unit. Nyemissionen genomfdrs utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare.

En (1) unit bestar av fyra (4) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO1. Priset per aktie ar 6,60
SEK, vilket motsvarar ett pris om 26,40 SEK per unit. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Genom den initiala emissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 314 676,40 SEK genom
nyemission av hogst 3 146 764 aktier, envar med ett kvotvdarde om 0,10 SEK per aktie. Det initiala
emissionsbeloppet uppgar till hogst cirka 20,7 MSEK (inkl. kompensation for brygglan).

Det hogsta antal units som kan emitteras genom nyemissionen dr 786 691 stycken. Varje unit
innehaller tva (2) teckningsoptioner. Det hogsta antalet teckningsoptioner av serie TO1 som
emitteras ar 1573 382 stycken. Om samtliga teckningsoptioner av serie TO1 nyttjas kommer
aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 157 338,20 SEK.

Erbjudandepris
Erbjudandepriset &r 26,40 SEK per unit, vilket motsvarar 6,60 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Anmailningsperiod

Anmadlan om forvarv av units ska ske under tiden fran den 23 augusti 2021 till och med den 6
september 2021. Styrelsen i Kiliaro férbehaller sig ratten att férlanga anmalningsperioden samt tiden
for betalning.

Teckningsoptioner

En (1) teckningsoption av serie TO1 berattigar till teckning av en (1) aktie till en kurs om 6,60 SEK
under teckningsperioden som &dger rum mellan den 12 september 2022 till och med den 26
september 2022.

Vardering
Kiliaros vardering uppgar i erbjudandet till cirka 37,7 MSEK (pre-money).

Anmaélan om férvarv av units

Anmalan om férvarv av units ska ske via din bank/férvaltare genom att félja deras rutiner och
riktlinjer. Det ar inte majligt att skicka in en anmaélningssedel till Nordic Issuing. Observera att inte alla
banker/forvaltare erbjuder sina kunder att anmala férvédrv i emissionen. Minsta anmalningspost ar
220 units vilket motsvarar 5 808,00 SEK. Darefter sker anmalan om foérvérv i valfritt antal units.

Offentliggérande av utfallet av emissionen

Snarast mojligt efter att anmalningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Erbjudandet. Offentliggérande &r planerat till omkring den 9 september 2021 och kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida.

Utspddning
Genom nyemission av units kommer Kiliaros aktiekapital att initialt 6ka med hogst 314 676,40 SEK
genom nyemission av hogst 3 146 764 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 35,5 procent av
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résterna och kapitalet i Bolaget. Vid fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO1 inom ramen for
nyemissionen kan aktiekapitalet komma att 6ka med ytterligare hogst 157 338,20 SEK, motsvarande
en utspadning om ytterligare hogst cirka 15,1 procent av résterna och kapitalet i Bolaget.

Kostnader fér nyemissionen
Emissionskostnaderna for nyemissionen férvantas uppga till cirka 2,5 MSEK (vilket inkluderar
ersattning till radgivare, dock exklusive kompensation till brygglanegivare om cirka 0,64 MSEK).

4.2 Motiv till Erbjudandet Bakgrund

och anvéndning av Det kraftigt 6kande anvandandet av smartphones, sociala medier och inte minst battre och mer

emissionslikvid tackande internetuppkoppling driver pa anvdandarnas egen produktion av foto och video direkt via
mobilen. Dessutom sker utvecklingen av mobilernas kameror i snabb takt, vilket bidrar till att allt fler
anvander mobilen som enda kameraenhet! och fér att dela — samt socialisera kring — foto och video.
Trots detta finns enligt Bolagets bedomning idag ingen produkt som pa ett férenklat, anvandarvanligt
satt och utan onddig funktionalitet fyller behovet av en dedikerad tjanst helt inriktad pa just delning
och lagring av foto och video for privatpersoner — de aktérer som agerar pa marknaden erbjuder
enligt Bolagets beddémning antingen passiva lagringslosningar eller sociala medie-appar som samtliga
har komplicerad funktionalitet vad géller fotodelning och socialisering. Kiliaro, ett svenskt app-bolag,
vill mota problematiken som beskrivs ovan och fylla gapet pad denna vaxande marknad. Kiliaro
erbjuder en bildgalleriapplikation med banbrytande funktionalitet i form av automatisk delning och
socialisering direkt i bildgalleri-appen, med bibehallen bild- och videokvalitet. Kiliaro har genom
samarbeten med Tele2 Sverige och Tele2 Estland introducerat tjansten pa marknaden, och har idag
10 000 anvéndare, varav cirka 3 000 betalande. Visionen for Kiliaro ar att bli nasta generationens
bildgalleriapplikation, som star utanfér de stora techbolagens ekosystem, vilka enligt Bolaget ofta
praglas av hog prissattning och omdiskuterad hantering av anvdandardata och integritet. Styrelsen ser
stor potential i Bolaget produkt och har formulerat en ambitios tillvaxtstrategi for de kommande aren
med fokus pa nya partnerskap och nya marknader.

Mot bakgrund av det kapitalbehov som Kiliaros tillvaxtplaner ger upphov till dr det befintliga
rorelsekapitalet enligt styrelsens beddmning inte tillrdckligt for att tillgodose Bolagets
rorelsekapitalbehov under den kommande tolvmanadersperioden. Med stéd av bemyndigande fran
arsstimman beslutade styrelsen darfor den 18 augusti 2021 att genomféra forestaende emission av
units infor planerad notering pa Nasdaq First North Growth Market. Att framgent verka i en noterad
miljo bedoms enligt styrelsen ocksa bidra med 6kad varumarkeskannedom och gynna Bolagets tillvaxt
ytterligare. For att uppratthdlla momentum i verksamheten genomférde Bolaget dven under
sommaren en bryggfinansiering om cirka 3,2 MSEK, vilken kvittas mot aktier i den forestaende
nyemissionen. Bryggfinansieringen mojliggjorde bl.a. satsningar pa forbattrad funktionalitet, sdsom
automatisk delning av foto och video.

Den totala kapitaliseringen om cirka 31 MSEK fore avdrag for emissionskostnader och kompensation
till brygglanegivare ar avsedd att finansiera Bolaget till och med break-even vid halvarsskiftet 2023.
Fram till denna period &r Bolagets avsikt att uppna ett stort antal viktiga malsattningar, som att ingd
nya partnerskap med ledande bolag inom till exempel resebranschen, telekom, retail, event och
sport, expandera i Skandinavien samt 6vriga Europa, samt 6ka antalet anvandare markant till cirka
sex miljoner.

Emissionslikvidens anvdndande

Den forestaende nyemissionen av units kan initialt tillféra Bolaget cirka 20,7 MSEK (fére avdrag for
emissionskostnader och kompensation till brygglanegivare). Emissionskostnader uppgar vid
fulltecknad nyemission till cirka 2,5 MSEK. Av de cirka 20,7 MSEK som den initiala delen av emissionen
avser motsvarar cirka 3,2 MSEK kvittning av tidigare erhallet brygglan samt cirka 0,64 MSEK kvittning
av kompensation for tidigare erhallet brygglan. Resterande cirka 16,9 MSEK (fére emissionskostnader
om cirka 2,5 MSEK) avser nytt kapital in i Bolaget. Emissionen genomfors utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Genom nyemissionen emitteras, utéver aktier, teckningsoptioner av serie TO1,
vilka under september 2022 kan tillféra Kiliaro vytterligare hogst cirka 10,4 MSEK fore
emissionskostnader (om cirka 1,0 MSEK vid fullt nyttjande). De totala emissionskostnaderna —
forutsatt fulltecknad initial nyemission av units samt fullt nyttjande av teckningsoptioner av serie TO1
— uppgar till cirka 3,5 MSEK. Med nettofinansieringen om totalt cirka 14,4 MSEK fran nyemissionen
(exklusive tidigare erhallet brygglan), ar Bolagets avsikt att finansiera foljande aktiviteter (ordnat
efter prioritet):

1 https://www.statista.com/chart/15524/worldwide-camera-shipments/
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Nyemission av aktier (initialt cirka 14,4 MSEK i nettolikvid)

. Strategiska rekryteringar inom forsaljning, marknad och teknikutveckling: cirka 65 procent
av emissionslikviden

. Serverkostnad (utbyggnad av serverkapacitet): cirka 15 procent

. Marknads- och forsaljningsaktiviteter: cirka 15 procent

. Lopande och administrativa kostnader: cirka 5 procent

Teckningsoptioner av serie TO1 (hégst cirka 9,4 MSEK i nettolikvid):

. Strategiska rekryteringar inom forsaljning, marknad och teknikutveckling: cirka 60 procent
av emissionslikviden

. Serverkostnad (utbyggnad av serverkapacitet): cirka 15 procent

. Marknads- och forsaljningsaktiviteter: cirka 20 procent

. Lopande och administrativa kostnader: cirka 5 procent

For det fall emissionen av units inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden sakerstalls, dr det styrelsens avsikt att undersoka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, finansiering eller bidrag tillsammans
med en eller flera samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat, till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Teckningsforbindelser

Cirka 10,5 MSEK av nyemissionen omfattas av teckningsataganden, vilket motsvarar cirka 51 procent
av den initiala emissionsvolymen. Teckningsférbindelser har i maj-juni 2021 skriftligen avtalats med
bl.a. huvudagare och styrelseordférande Peter Werme (via bolaget First Venture Sweden AB), VD Elie
Komo (privat samt via bolag), samt styrelseledamdterna Henrik Tisell (privat) och Johan Beijar (via
bolag). Dessa ataganden har dock inte sakerstallts via férhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. Lamnade teckningsforbindelser beskrivs ndarmare i avsnittet ”Villkor for erbjudandet”.

Radgivare

Sedermera ar finansiell radgivare till Kiliaro i samband med nyemissionen. Sedermera har bitratt
Bolaget vid upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i Kiliaro ar ansvarig for innehallet, varpa
Sedermera friskriver sig fran allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt avseende andra
direkta eller indirekta konsekvenser till foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.

MCL &r legal radgivare till Kiliaro i samband med nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Nordic
Issuing ar emissionsinstitut.

Intressen och intressekonflikter i samband med nyemissionen av units

Sedermera, MCL och Nordic Issuing erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i
samband med nyemissionen. Utéver vad som anges ovan har Sedermera, MCL och Nordic Issuing
inga ekonomiska eller andra intressen i nyemissionen.

Personer i Kiliaros styrelse och ledning samt stérre aktiedgare har i den aktuella nyemissionen lamnat
teckningsforbindelser. Limnade teckningsforbindelser beskrivs ndrmare under avsnittet "Villkor for
erbjudandet” i detta prospekt. Vidare dger styrelseledamoter och ledande befattningshavare i Kiliaro
aktier och teckningsoptioner i Bolaget. Innehav for respektive person presenteras narmare under
avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare” i detta prospekt.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller hos andra personer i ledande befattningar i Kiliaro och det finns inte heller nagra andra fysiska
eller juridiska personer som ar inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra relevanta
intressen i Bolaget.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och godkdnnande
av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Kiliaro ar ansvarig for innehallet i detta prospekt. Enligt styrelsens kannedom 6verensstimmer den information
som ges i prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats.
Nedan presenteras Kiliaros styrelse. For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet ”Styrelse och ledande
befattningshavare” i detta prospekt.

Befattning Namn
Styrelseordférande Peter Werme
Styrelseledamot Arian Bahrami
Styrelseledamot Henrik Tisell
Styrelseledamot Johanna Sawalha
Styrelseledamot Johan Beijar

Upprattande och godkdnnande av prospekt

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta prospekt. Investerare bor gora sin egen bedomning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har
utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De tredjepartskallor som Kiliaro har
anvant vid upprattandet av detta prospekt framgar av kallforteckningen nedan.

Kallférteckning

° Global Cloud Index 2016, Cisco Systems ° https://techcrunch.com/2020/09/18/are-high-

. https://www.prnewswire.com/news- churn-rates-depressing-earnings-for-app-

releases/personal-cloud-market-size-to-reach-
usd-161-93-billion-by-2027--cagr-of-24-6---
valuates-reports-301167036.html
https://www.reuters.com/article/us-global-
tech-privacy/privacy-concerns-pushing-people-
to-change-online-behavior-poll-shows-
idUSKBN1Y803D
https://www.npr.org/2019/03/13/702619020/
targeting-online-privacy-congress-sets-a-new-
tone-with-big-tech?t=1627890336352
https://www.businessinsider.com/facebook-
google-personal-data-privacy-congress-house-
antitrust-report-2020-10?r=US&IR=T

developers/?guccounter=18&guce_referrer=aH
ROcHM6Ly93d3cuz29vZ2xILmNvbS8&guce_ref
errer_sig=AQAAAIdHXdBi6ceoxade_zH74PJpm
u5uSIhHAUzsEbsSYj9HNMIeFDIQOBHX4ATI1jl
EkgRsUbUABVINKC7CaxfqcpM3DnNEw92pgiep
b0BJQo3HzQgKXtxle6UN55i4-rvylvBodmgqs-
n09xjsvkxA3mcrbiPfMGW3bVKSfzTxTXsQ
https://www.independent.co.uk/life-
style/gadgets-and-tech/instagram-invasive-
app-privacy-facebook-b1818453.html
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https://techcrunch.com/2020/09/18/are-high-churn-rates-depressing-earnings-for-app-developers/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAIdHXdBi6ceoxade_zH74PJpmu5uSIhHAUzsEbsSYj9HNMIeFD9QOBHX4AT91jlEkgRsUbUABVInKC7CaxfqcpM3DnNEw92pqiepb0BJQo3HzQgKXtxle6UN55i4-rvylvBodmgqS-nO9xjsvkxA3mcrbiPfMGW3bVKSfzTxTXsQ
https://techcrunch.com/2020/09/18/are-high-churn-rates-depressing-earnings-for-app-developers/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAIdHXdBi6ceoxade_zH74PJpmu5uSIhHAUzsEbsSYj9HNMIeFD9QOBHX4AT91jlEkgRsUbUABVInKC7CaxfqcpM3DnNEw92pqiepb0BJQo3HzQgKXtxle6UN55i4-rvylvBodmgqS-nO9xjsvkxA3mcrbiPfMGW3bVKSfzTxTXsQ
https://techcrunch.com/2020/09/18/are-high-churn-rates-depressing-earnings-for-app-developers/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAIdHXdBi6ceoxade_zH74PJpmu5uSIhHAUzsEbsSYj9HNMIeFD9QOBHX4AT91jlEkgRsUbUABVInKC7CaxfqcpM3DnNEw92pqiepb0BJQo3HzQgKXtxle6UN55i4-rvylvBodmgqS-nO9xjsvkxA3mcrbiPfMGW3bVKSfzTxTXsQ
https://techcrunch.com/2020/09/18/are-high-churn-rates-depressing-earnings-for-app-developers/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAIdHXdBi6ceoxade_zH74PJpmu5uSIhHAUzsEbsSYj9HNMIeFD9QOBHX4AT91jlEkgRsUbUABVInKC7CaxfqcpM3DnNEw92pqiepb0BJQo3HzQgKXtxle6UN55i4-rvylvBodmgqS-nO9xjsvkxA3mcrbiPfMGW3bVKSfzTxTXsQ
https://techcrunch.com/2020/09/18/are-high-churn-rates-depressing-earnings-for-app-developers/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAIdHXdBi6ceoxade_zH74PJpmu5uSIhHAUzsEbsSYj9HNMIeFD9QOBHX4AT91jlEkgRsUbUABVInKC7CaxfqcpM3DnNEw92pqiepb0BJQo3HzQgKXtxle6UN55i4-rvylvBodmgqS-nO9xjsvkxA3mcrbiPfMGW3bVKSfzTxTXsQ
https://techcrunch.com/2020/09/18/are-high-churn-rates-depressing-earnings-for-app-developers/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAIdHXdBi6ceoxade_zH74PJpmu5uSIhHAUzsEbsSYj9HNMIeFD9QOBHX4AT91jlEkgRsUbUABVInKC7CaxfqcpM3DnNEw92pqiepb0BJQo3HzQgKXtxle6UN55i4-rvylvBodmgqS-nO9xjsvkxA3mcrbiPfMGW3bVKSfzTxTXsQ

Motiv for erbjudandet

Bakgrund

Det kraftigt 6kande anvandandet av smartphones, sociala
medier och inte minst bdttre och mer tackande
internetuppkoppling driver pa anvdndarnas egen
produktion av foto och video direkt via mobilen. Dessutom
sker utvecklingen av mobilernas kameror i snabb takt, vilket
bidrar till att allt fler anvdander mobilen som enda
kameraenhet? och for att dela — samt socialisera kring —
foto och video. Trots detta finns enligt Bolagets bedomning
idag ingen produkt som pa ett férenklat, anvandarvanligt
satt och utan onddig funktionalitet fyller behovet av en
dedikerad tjanst helt inriktad pa just delning och lagring av
foto och video for privatpersoner — de aktérer som agerar
pa marknaden erbjuder enligt Bolagets bedémning
antingen passiva lagringslosningar eller sociala medie-
appar som samtliga har komplicerad funktionalitet vad
galler fotodelning och socialisering. Kiliaro, ett svenskt app-
bolag, vill méta problematiken som beskrivs ovan och fylla
gapet pa denna vidxande marknad. Kiliaro erbjuder en
bildgalleriapplikation med banbrytande funktionalitet i
form av automatisk delning och socialisering direkt i
bildgalleri-appen, med bibehallenbild- och videokvalitet.
Kiliaro har genom samarbeten med Tele2 Sverige och Tele2
Estland introducerat tjansten pa marknaden, och har idag
10 000 anvandare, varav cirka 3 000 betalande. Visionen for
Kiliaro ar att bli nasta generationens bildgalleriapplikation,
som star utanfér de stora techbolagens ekosystem, vilka
enligt Bolaget ofta praglas av hog prissattning och
omdiskuterad hantering av anvdndardata och integritet.
Styrelsen ser stor potential i Bolaget produkt och har
formulerat en ambitios tillvaxtstrategi for de kommande
aren med fokus pa nya partnerskap och nya marknader.

Mot bakgrund av det kapitaloehov som Kiliaros
tillvaxtplaner ger upphov till &r det befintliga
rorelsekapitalet enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt
for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov under den
kommande tolvmanadersperioden. Med stéd av
bemyndigande fran arsstimman beslutade styrelsen darfor
den 18 augusti 2021 att genomfora férestaende emission
av units infér planerad notering pa Nasdaq First North
Growth Market. Att framgent verka i en noterad miljo
bedoms enligt styrelsen ocksd bidra med o©kad
varumarkeskdnnedom och gynna Bolagets tillvaxt
ytterligare. For att uppréatthalla momentum i verksamheten
genomférde Bolaget 4&ven under sommaren en
bryggfinansiering om cirka 3,2 MSEK, vilken kvittas mot
aktier i den forestdende nyemissionen. Bryggfinansieringen
mojliggjorde bl.a. satsningar pa forbattrad funktionalitet,
sdsom automatisk delning av foto och video.

2 https://www.statista.com/chart/15524/worldwide-camera-
shipments/
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Den totala kapitaliseringen om cirka 31 MSEK fére avdrag
for  emissionskostnader  och kompensation il
brygglanegivare ar avsedd att finansiera Bolaget till och
med break-even vid halvarsskiftet 2023. Fram till denna
period ar Bolagets avsikt att uppna ett stort antal viktiga
malsattningar, som att inga nya partnerskap med ledande
bolag inom till exempel resebranschen, telekom, retail,
event och sport, expandera i Skandinavien samt Ovriga
Europa, samt 6ka antalet anvandare markant till cirka sex
miljoner.

Emissionslikvidens anvdndande
Den forestaende nyemissionen av units kan initialt tillféra

Bolaget cirka 20,7 MSEK (fére avdrag for
emissionskostnader och kompensation till
brygglanegivare). Emissionskostnader  uppgar  vid

fulltecknad nyemission till cirka 2,5 MSEK. Av de cirka 20,7
MSEK som den initiala delen av emissionen avser motsvarar
cirka 3,2 MSEK kvittning av tidigare erhallet brygglan samt
cirka 0,64 MSEK kvittning av kompensation for tidigare
erhallet brygglan. Resterande cirka 16,9 MSEK (fore
emissionskostnader om cirka 2,5 MSEK) avser nytt kapital
in i Bolaget. Emissionen genomfors utan foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Genom nyemissionen emitteras,
utover aktier, teckningsoptioner av serie TO1, vilka under
september 2022 kan tillféra Kiliaro ytterligare hogst cirka
10,4 MSEK fore emissionskostnader (om cirka 1,0 MSEK vid
fullt nyttjande). De totala emissionskostnaderna — forutsatt
fulltecknad initial nyemission av units samt fullt nyttjande
av teckningsoptioner av serie TO1 — uppgar till cirka 3,5
MSEK. Med nettofinansieringen om totalt cirka 14,4 MSEK
fran nyemissionen (exklusive tidigare erhallet brygglan), ar
Bolagets avsikt att finansiera foljande aktiviteter (ordnat
efter prioritet):

Nyemission av aktier (initialt cirka 14,4 MSEK i nettolikvid)

e  Strategiska rekryteringar inom forsaljning,
marknad och teknikutveckling: cirka 65 procent
av emissionslikviden

e  Serverkostnad (utbyggnad av serverkapacitet):
cirka 15 procent

e  Marknads- och forsaljningsaktiviteter: cirka 15
procent

e Lopande och administrativa kostnader: cirka 5
procent

Teckningsoptioner av serie TO1 (hégst cirka 9,4 MSEK i
nettolikvid):

e  Strategiska rekryteringar inom f&rsaljning,
marknad och teknikutveckling: cirka 60 procent
av emissionslikviden



e  Serverkostnad (utbyggnad av serverkapacitet):
cirka 15 procent

e  Marknads- och férsaljningsaktiviteter: cirka 20
procent

e Lopande och administrativa kostnader: cirka 5
procent

For det fall emissionen av units inte tecknas till den grad att
Bolagets rorelsekapitalboehov for den kommande
tolvmanadersperioden sakerstélls, dr det styrelsens avsikt
att undersoka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning, finansiering eller bidrag
tilsammans med en eller flera samarbetspartners
alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat,
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Teckningsforbindelser

Cirka 10,5 MSEK av nyemissionen omfattas av
teckningsataganden, vilket motsvarar cirka 51 procent av
den initiala emissionsvolymen. Teckningsforbindelser har i
maj-juni 2021 skriftligen avtalats med bl.a. huvudagare och
styrelseordférande Peter Werme (via bolaget First Venture
Sweden AB), VD Elie Komo (privat samt via bolag), samt
styrelseledamoterna Henrik Tisell (privat) och Johan Beijar
(via bolag). Lamnade teckningsforbindelser beskrivs
narmare i avsnittet "Villkor for erbjudandet”.

Radgivare

Sedermera ar finansiell radgivare till Kiliaro i samband med
nyemissionen. Sedermera har Dbitratt Bolaget vid
upprattandet av detta prospekt. Styrelsen i Kiliaro ar
ansvarig for innehallet, varpa Sedermera friskriver sig fran
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allt ansvar i forhallande till aktiedgare i Bolaget samt
avseende andra direkta eller indirekta konsekvenser till
foljd av beslut om investering eller andra beslut som helt
eller delvis grundas pa uppgifterna i prospektet.

MCL &r legal radgivare till Kiliaro i samband med
nyemissionen som beskrivs i detta prospekt. Nordic Issuing
ar emissionsinstitut.

Intressen och intressekonflikter i samband med
nyemissionen av units

Sedermera, MCL och Nordic Issuing erhaller en pa férhand
avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med
nyemissionen. Utéver vad som anges ovan har Sedermera,
MCL och Nordic Issuing inga ekonomiska eller andra
intressen i nyemissionen.

Personer i Kiliaros styrelse och ledning samt storre
aktiedgare har i den aktuella nyemissionen lamnat
teckningsforbindelser. Lamnade teckningsforbindelser
beskrivs narmare under avsnittet “Villkor for erbjudandet”
i detta prospekt. Vidare &ger styrelseledamoter och
ledande  befattningshavare i Kiliaro aktier och
teckningsoptioner i Bolaget. Innehav for respektive person
presenteras narmare under avsnittet “Styrelse och ledande
befattningshavare” i detta prospekt.

Det foreligger harutover inte nagon intressekonflikt inom
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan eller hos andra
personer i ledande befattningar i Kiliaro och det finns inte
heller nagra andra fysiska eller juridiska personer som &r
inblandade i nyemissionen som har ekonomiska eller andra
relevanta intressen i Bolaget.



Verksamhets- och marknadsoversikt

Allman bolagsinformation

Kiliaro AB (publ), 556955-4271, bildades den 2 december 2013 och registrerades hos Bolagsverket den 18 december 2013.
Kiliaros LEI-kod ar 549300M5VJTIVP7WNL20. Styrelsen har sitt sate i Stockholm. Bolagets associationsform ar aktiebolag och
dess verksamhet regleras av Aktiebolagslagen (2005:551). Kiliaro utvecklar och marknadsfor en digital social plattform for
delning och lagring av foto och video. Bolagets adress ar Kiliaro AB, Grev Turegatan 14, 114 46, Stockholm, Sverige. Bolagets
representanter nas pa telefon +46 (0)723 333 026. Bolagets hemsida ar www.kiliaro.com. Observera att informationen pa
Kiliaros hemsida, eller andra webbplatser till vilka hdnvisningar goérs, inte ingar i prospektet savida inte denna information har
inforlivats i prospektet genom hanvisningar.

Bakgrund

| takt med o6kad digitalisering anvander allt fler sin mobiltelefon for att fota och spela in video, darmed okar enligt Bolagets
beddmning ocksa behoven av digitala tjanster som ar anpassade for delning och organisering av privatpersoners bildgallerier.
Bland dagens aktorer pa marknaden finns enligt Bolaget ingen som har riktat in sig specifikt mot socialisering (automatiskt
dela, kommentera, mm.) kring foto och video direkt i mobilens bildgalleri. De stora techbolagen erbjuder genom sina tjanster
antingen passiva bakgrundsapplikationer, ofta med lagring till en maxgrans (och med stegrande kostnadsbild) med fokus pa
foretagslosningar, alternativt sociala medie-appar som inte dr anpassade for delning och organisering av foton.

Kiliaro, ett svenskt app-bolag som bildades vid slutet av 2013 av bl.a. grundaren till bildbanken MostPhotos, fokuserar pa
segmentet privatkonsumenter och har byggt upp en bildgalleriapplikation dar anvandaren kan automatiskt dela, ta del av och
interagera med andra anvandares foton och video utifran egna 6nskemal. Enligt Bolagets bedémning &r dess tjdanst unik pa
marknaden idag; ingen annan aktor erbjuder kombinationen av automatisk delning, socialisering kring innehall direkt fran
bildgalleriet, obegransat lagringsutrymme, samt hogt integritetsskydd. Kiliaros vision ar att bli det perfekta hemmet for
anvandarens minnen, med malsadttningen att skapa nasta generationens bildgalleri-app. Kiliaro har idag omkring 10 000
anvandare, varav cirka 3 000 betalande. Dessa har framférallt genererats genom samarbeten med Tele2 Sverige och Tele2
Estland.

Marknadsgap

Bolaget avser att fylla ett gap mellan molntjanster och sociala medie-appar. Problemet med dagens molntjanster ar, enligt
Bolaget, att plattformarna ar avsedda framst for lagring samt att anvandas som passiva bakgrundsappar, det vill sdga
anvandaren laddar upp media pa en plattform som erbjuder fa funktioner for social interaktion. Manga anvandare nyttjar
darfor andra sociala medier eller appar for att dela foto och video, trots att tjansterna inte ar byggda for detta andamal. Ett
sadant exempel ar populéra plattformar som Whatsapp och Facebook Messenger, dar foton — och dérmed minnen —
forsvinner i olika chattfloden. Pa sadana plattformar saknas ocksa ofta skraddarsydda majligheter att pa ett tillfredsstéllande
satt organisera arkiv av de minnen som delats i chattfléden, dven bildkvaliteten forsdmras ofta nar bilder delas via dessa
plattformar. Darmed finns risk att anvandaren gar miste om minnen fran viktiga stunder i livet.

Dartill aterkommer problematiken med anvédndarintegritet. | takt med att de stora techbolagen kommit att dominera hur vi
anvander vara smartphones och andra mobila enheter har diskussionen om anvandarens integritetsskydd blossat upp pa
allvar. Techbolagens chefer har horts infor den amerikanska kongressen for att forklara hur de battre kan skydda anvdandarnas
integritet3, kongressen i USA har dven publicerat rapporter som ar kritiska till techbolagens hantering av anvandardata 4 .
Bolag som Facebook och Google analyserar anvandarens beteende och data for att sedan kunna utnyttja data i syfte att till
exempel erbjuda riktad annonsering, det vill sdga anpassa sponsrat innehall och annonser utifran respektive anvandare. En
internationell undersékning visade att sju av tio respondenter var oroade Over hur techbolagen samlar in och anvander
personlig data®.

Integritet

Integritetsskydd &r en central fraga for Kiliaro. Genom att erbjuda en social bildtjanst, med lagringsfunktion, som samtidigt
sakerstaller anvandarens integritet bedomer Bolaget att Kiliaro kan vinna fértroende och utmarka sig pa marknaden. Som
namnts ovan ar manga anvandare oroade 6ver hur de stora techbolagen anvander personlig data, bland annat genom att
sdlja den vidare. Kiliaro séljer ingen anvandardata till tredje part, och innehaller ingen reklam. Bolaget dger dessutom sina
egna servrar for att kunna erbjuda den attraktiva prismodellen, trygga sitt oberoende och en heltdckande sakerhet. Filerna
lagras och organiseras automatiskt pa ett och samma stélle. Filer ar krypterade, kopierade och lagrade i olika servrar for
hogsta sdkerhet och integritet. Bolagets servrar dr idag placerade i datahallar med hog sdkerhet pa olika platser i Sverige.

14


https://www.npr.org/2019/03/13/702619020/targeting-online-privacy-congress-sets-a-new-tone-with-big-tech?t=1627890336352
https://www.businessinsider.com/facebook-google-personal-data-privacy-congress-house-antitrust-report-2020-10?r=US&IR=T
https://www.reuters.com/article/us-global-tech-privacy/privacy-concerns-pushing-people-to-change-online-behavior-poll-shows-idUSKBN1Y803D

Bolaget hyr yta i dessa hallar av Bahnhof, en internetleverantér som aven driver datahallar. Enligt Bolagets bedomning
kommer det finnas ett behov av att bygga ut serverkapacitet I6pande for att mota ett 6kat anvdandande av Kiliaro-appen.
Bolaget avser att finansiera utbyggd serverkapacitet med en del av emissionslikviden fran férestaende nyemission. Bolaget
planerar dven framgent att dga sina egna servrar.

Med nya satt att interagera och socialisera runt digitala minnen fran bildgalleriet &r Kiliaro, enligt Bolagets beddmning, unikt
positionerad pa en marknad som i vrigt praglas av tjanster som inte ar lika val anpassade for bilddelning for privatpersoner.
Med obefintlig granskning av anvandardata och beteende, ingen reklam, ingen vidare férsaljning av anvandardata och hog
sakerhet svarar Kiliaro samtidigt pa anvandarnas 6kade krav pa integritetsskydd.

Kiliaros plattform &r byggd utifran tva ben:

e  Social tjanst: Kiliaro &r enligt Bolaget forst pa marknaden med en digital tjanst dar anvandaren kan dela
(automatiskt), socialisera och interagera kring foto och video direkt fran bildgalleriet. Detta 6ppnar, enligt Bolagets
beddomning, upp mojligheter inom en rad omraden, saval for organisationer som privatpersoner. Aktorer fran
foretag till idrottsklubbar kan dela foton och video fran events och pa ett snabbt, koordinerat och anvandarvanligt
satt skapa album dar deltagare, medlemmar och anstéllda kan samlas och interagera. For privatpersoner blir det
|attare att helt automatiskt skapa bildfléden och album fran bade vardagen och speciella handelser, som semestrar.
Anvéandaren valjer sjalv vilket innehall som delas via ens kontaktlista ur telefonboken och vilka kontakter som ges
tillgang. Den sociala tjansten skapar for anvandarna ett mer levande bildgalleri och en samlad plats for alla foto-
och videominnen.

e Lagring: Kiliaro har som standard i sitt erbjudande en molntjanst med 100% integritetsskydd och obegransad lagring
av foton och video till ett fast pris om 19 SEK/manad. Bolaget bedémer att prissattningen ar konkurrenskraftig och
for till exempel en familj, med behov av storre lagringsutrymme, kan de arliga besparingarna bli betydande i
forhallande till andra tjanster pa marknaden (se avsnitt “Konkurrenter och konkurrensférdel” nedan).

Foton och videos i Kiliaros bildgalleriapp lagras och organiseras automatiskt pa ett och samma stalle. Trots att filer krypteras
och lagras kravs ingen komprimering, vilket sikerstéller att bildkvalitet bibehalls. Detta kan sattas i relation till exempelvis
sociala medie-appar, dar delade foton komprimeras och saledes forlorar kvalitet. Under 2021 utvecklar Bolaget
funktionaliteten ytterligare, bland annat for att fotografier och filmer automatiskt ska kunna delas fran anvandarens enhet
till favoritmarkerade kontakter ur telefonboken. Bolaget bedomer att Kiliaros app blir den férsta pa marknaden med
automatisk delning. Forbattrad funktionalitet sasom automatisk delning berdknas vara pa plats under det tredje kvartalet
2021.

Teknologin

Kiliaros digitala plattform &r byggd i Go, ett programmeringssprak som ursprungligen utvecklats av Google och idag anvands
pa bred front. Samtliga komponenter i appens arkitektur har noga valts for att mojliggéra skalning, det vill sdga for att
sakerstalla att trafiken och anvdandandet kan 6ka narmast oandligt utan att arkitekturen i systemet behover andras. Bolaget
arbetar aktivt med att sakerstdlla hastighet och sakerhet, vilket bland annat goérs genom att centrala komponenter ar sa
kallade masterless-system, vilket innebér att det, i de flesta fall, inte finns nagon enskild “point of failure” (felpunkt). I det fall
att en komponent (s.k. “nod”) gar ner fortsatter systemet som vanligt, utan att anvandaren marker nagon skillnad. Det ar
ocksd mojligt att snabbt utoka systemets kapacitet. Bolaget avser dven att etablera servernirvaro i narheten av lokala
malmarknader, i syfte att mojliggora snabbare responstid. Sakerhetsmassigt bygger systemet bland annat pa sakerhet i lager,
med skydd pa alla nivaer.

Bolaget har ingatt B2B-partnerskap med Tele2 Sverige och Tele2 Estland i form av ett pilotprojekt med ett riktat erbjudande
till ett mindre urval Tele2-kunder (med unlimited-abonnemang, omkring 150 000-200 000 personer) i syfte att generera
vardefull utvecklingsdata. Bland kunder som exponeras mot Kiliaro-appen blir cirka fem procent anvandare, varav cirka 20
procent betalande och 25 procent av de betalande anvdndarna genererar en ny kund, sa kallad organisk anvandare. Just den
organiska tillvaxten forvantas bli 1:1 i takt med att Kiliaro nar ut till fler och fler anvandare. Antalet anvdndare uppgar idag till
cirka 10 000.

B2B-partners

| samband med den bredare planerade marknadsexpansionen anser styrelsen att partnerskapen med Tele2 kommer ge
"ringar pa vattnet” och dven mojliggdra nya relationer och samarbeten med andra potentiella partners. Bolagets strategi
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fokuserar pa att inga partnerskap med etablerade aktérer inom olika branscher, for att pa sa satt dels fa snabb tillgang till
mycket stora potentiella anvandargrupper, dels i syfte att kvalitetsstampla Kiliaro som varumarke. Samarbeten med valkdanda
bolag inom telekom, sport, resebranschen, detaljhandeln, med mera, har ett stort signalvarde bland konsumenter.

Bolaget har identifierat féljande branscher som sarskilt intressanta i ett initialt expansionsskede: telekom, resebranschen,
retail-branschen, forsdkringsbranschen, detaljhandeln, event och sport. For till exempel féretag inom telekom och
detaljhandeln ger ett samarbete med Kiliaro méjlighet att erbjuda kunder ett unikt erbjudande. Partnerskap av den har typen
ar idag ett vanligt inslag i ovannamnda branscher och anvands som ett tilligg som ger mervarde for kunder och darmed 6kad
kundnojdhet. Kiliaro har byggt en 6ppen API, vilket gor dessa samarbeten enkla att implementera.

Bolaget for vid dateringen av detta prospekt dialog med ytterligare en aktér inom telekom, samt ett stérre techbolag, med
avsikten att finna gemensam grund for partnerskap.

B2C-strategi

Kiliaro kommer fran och med forsta halvaret 2022 dven fokusera pa att inga samarbeten med relevanta influencers och
bloggar, s k ambassaddérer, som har en profil inom nischen fotografering. Bolaget kommer bearbeta dessa ambassadorer som
via deras kanaler pa ett direkt satt kan erbjuda Kiliaro mot konsument. Strategin bygger pa en liknande modell som B2B-
samarbeten, dar en influencer far en viss procent av en betalande kund. Detta &r enligt Bolagets bedomning en attraktiv och
beprévad modell for bada parter; Kiliaro far en riskfri marknadsforing mot potentiella slutkunder som innebér att Bolaget
inte sjalvt beh6ver bekosta stora marknadsféringskostnader, och influencern far tillgang till ytterligare ett intaktsben.

Ndtverkseffekt

Kiliaros tillvaxtpotential harleds i stor utstrackning till den sa kallade ndtverkseffekten. Det vill sdga: ju fler som anvander
tjansten, desto storre blir vardet/nyttan. Att uppna natverkseffekt ar helt centralt fér manga av dagens digitala medie-
plattformar, sa aven for Kiliaro. Bolagets strategi att genom partnerskap snabbt och kostnadseffektivt na ut till stora volymer
av potentiella anvandare ar darfor viktig. Vid sidan av partnerskapen bidrar dven den organiska tillvaxten till natverkseffekten;
ett exempel dr ndr anvandare delar foton eller album i Kiliaro med personer som inte laddat ner appen. For att kunna ta del
av bilderna maste personen ladda ner appen (vilket &r mojligt kostnadsfritt). Detta 6kar volymen. Det faktum att var fjarde
betalande anvandare av Kiliaro idag bidrar med en ny anvandare ar enligt Bolagets beddmning en tydlig indikation pa att den
organiska tillvaxten fungerar. Bolaget bedomer att denna faktor kommer att 6ka i takt med att Kiliaros varumarke blir mer
kdnt, appens funktioner blir battre och antalet anvandare okar.

Kiliaro ar en prenumerationstjanst med en abonnemangsavgift om 19 SEK per manad, vilket ger anvandaren tillgang till de
sociala funktionerna samt obegransad lagring av foto och video. Kiliaro erbjuder dven sin tjanst gratis, dock utan méjlighet
till lagring. Bolaget har strategiskt valt en lagre avgift for att gora tjansten sa attraktiv som mojligt for anvandaren och for att
minska den initiala barridren att ladda ner en app som ar ny pa marknaden. Gratistjansten ar ett kostnadseffektivt satt att
sakra anvandartillvaxt och pa sikt uppna en ndtverkseffekt, vilket innebar att ju fler som anvander Kiliaro (dven gratis), desto
storre blir volymen och anvdndarnyttan. Detta &r enligt Bolagets bedémning en attraktiv modell till mycket lag
anskaffningskostnad per ny kund. Strategin bygger pa att Bolaget darefter lyckas konvertera gratisanvandare till
betaltjansten, dar intakten i dagslaget ar hanforlig till Kiliaros lagringstjanst, vilken enligt Bolaget ar vasentligt lagre prissatt
och med béttre anvandarvillkor @n konkurrerande erbjudanden pa marknaden och darmed attraktiv for anvandarna. Avgiften
och lagringsutrymmet kan jamféras med exempelvis Apples iCloud-tjanst dar anvdndare initialt far tillgang till 5 GB, och
darefter maste kdpa mer utrymme fran 9 kr i manaden fér 50 GB, en kostnad som ganska snabbt stiger da behov av ytterligare
utrymme kravs for att spara foton och video.

Per dateringen av detta prospekt har Kiliaro drygt 10 000 anvandare, varav cirka 3 000 &r betalande. Anvdndarna genereras
via partnerskap, i dagslaget framst via Tele2-samarbetet, samt organiskt genom spridning fran anvandare till icke-anvandare.
Bolaget berdknar, utifran insamlad data, att var fjarde betalande anvdandare genererar en ny betalande anvandare, organiskt.

Bolaget avser att etablera samarbeten med B2B- och B2C-partners via affarsmodeller baserade pa hur erbjudandet ska riktas
till slutanvdandaren samt 6nskad nytta hos partnern.

1. Revenue-sharing-modell, dar partner och Kiliaro delar pa intdkten fér en betalande kund under en given period.

2. Partner inkluderar Kiliaro i sitt erbjudande och pa sa satt betalar fér sina anvdndare direkt till Kiliaro

3. Kiliaro far 100% betalt per anvandare och partner tar del Kiliaros mervarde for att 6ka kundnéjdhet, minska churn
(kundbortfall) och fa ett attraktivare erbjudande.
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| samarbetet med Tele2 har Bolaget sett en 5-procentig konverteringsgrad bland de kunder som exponerats for appen under
pilotlanseringen. Av dessa blir cirka 20 procent betalande anvandare av Kiliaro. Bolaget har i sina analyser uppskattat en tre-
procentig konverteringsgrad och justerat ner procentsatsen till 15 procent. Partnerskapet med Tele2 Sverige inbringar Kiliaro
5,5 SEK i manaden per anvdandare som lagrar sina fotografier och filmer hos Kiliaro, medan partnerskapet med Tele2 Estland
bygger pa en intdktsdelning dar partnerna erhaller 9,5 SEK i manaden vardera per anvdndare. Bolaget har en manatlig churn
rate (kundbortfall) om 0,2 procent, vilket enligt Bolaget inte enbart tyder pa hég kundnéjdhet men aven ar en lag churn i
forhallande till andra app-bolag®.

Nyckelpersoner i Bolaget har vardefulla kontaktnatverk som kan bidra till att bredda Bolagets partnerskap. Inledande initial
kontakt och dialog fors dven med ytterligare ett ledande svenskt telekombolag samt ett kant svenskt techbolag.

Prissattningen i appen pa 19 SEK/man (fast pris), vilket ger obegransad lagring for anvdandaren, ar enligt Bolagets bedémning
mycket konkurrenskraftig (se avsnitt ”“Konkurrenter och konkurrensférdel” nedan). Baserat pa Kiliaros befintliga
anvandardata anvands i snitt 18,2 GB/anvandare. Bolagets uppskattningar utgar fran ett genomsnittsutnyttjande pa 31
GB/anvdndare. Detta innebar att ytterst fa anvandare kommer utnyttja extrema mangder, trots att erbjudandet/appen ger
obegransad lagring; de fa individer som nyttjar mycket héga volymer &r sa pass fa att intdkter fran den bredare
anvandarmassan — som ocksa kan lockas av majligheten till obegransad lagring — kompenserar fér detta. Bolaget bedémer
att obegradnsad lagring till ett konkurrenskraftigt pris gor att Kiliaro-appen sarskiljer sig fran andra tjanster.

Utmaningar

Bolaget beddmer att dess storsta utmaning ligger i att vinna erkdnnande fran privatpersoner; konsumenter som Overvager
att anvanda Kiliaros app-baserade tjanst maste kdnna fortroende for Bolaget och tjansten. Enligt Bolagets bedémning ar en
viktig del i strategin att etablera partnerskap med valkanda varumarken, liksom samarbetet med Tele2 i Sverige och Estland,
for att pa sa satt “kvalitetsstampla” Kiliaro och vinna konsumentens fortroende.

Trender
Bolagets bedémning &r att det inte finns nagra betydande kdnda utvecklingstrender i fraga om inkop, logistik, produktion,
forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser efter den 30 juni 2021 fram till dagen for detta prospekt.

Investeringar
Bolaget har sedan den 30 juni 2021 inga vasentliga pagaende investeringar eller investeringar for vilka fasta ataganden gjorts.

Finansiering
Verksamhetens finansiering

Bolaget har per dagen for detta prospekt inga utestdende Ian eller skulder, utéver vad som anges nedan.

| syfte att uppratthalla ett fortsatt hogt verksamhetstempo fram till férestaende nyemission, genomforde Bolaget under maj-
juni 2021 en brygglanefinansiering om cirka 3,2 MSEK. Bryggfinansiarerna kommer for inganget bryggfinansieringsbelopp att
erhalla kompensation om 20 procent pa ldnat belopp. Storleken pa kompensationen grundas dels pa den risk det innebér for
bryggfinansidrer att ingd brygglan infor forestdende nyemission och notering, dels pa den utveckling som Bolaget bedrivet
under tiden mellan bryggfinansiering och férestdaende nyemission, dar bl.a. nya centrala funktioner utvecklats. Brygglan samt
tillkommande kompensation kommer att kvittas mot units i den férestdende emissionen infér notering pa First North.
Emissionsvolymen uppgar initialt till totalt cirka 31 MSEK, varav cirka 3,2 MSEK ar hanforligt till brygglanefinansiering, samt
cirka 0,64 MSEK ar hanforligt till ersattning (i form av units) till Idngivarna (och dérav inte innebar faktiskt kapital till Bolaget).

Bolaget har ett Almi-lan som under rakenskapsaret 2020 omférhandlats till royalty dar villkoren ar 10 procent pa forsaljningen
over fem ar upp till lanets storlek om cirka 7,5 MSEK.

Vésentliga férdndringar av IGne- och finansieringsstruktur
Bolaget har inte ingatt nagra avtal avseende Ian eller finansiering utéver vad som anges nedan.
Bolaget har ett Almi-lan som beskrivs ovan, se “Verksamhetens finansiering” ovan.

Bolaget har under maj-juni 2021 genomfort brygglanefinansiering, se ”"Verksamhetens finansiering” ovan.
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https://techcrunch.com/2020/09/18/are-high-churn-rates-depressing-earnings-for-app-developers/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAIdHXdBi6ceoxade_zH74PJpmu5uSIhHAUzsEbsSYj9HNMIeFD9QOBHX4AT91jlEkgRsUbUABVInKC7CaxfqcpM3DnNEw92pqiepb0BJQo3HzQgKXtxle6UN55i4-rvylvBodmgqS-nO9xjsvkxA3mcrbiPfMGW3bVKSfzTxTXsQ
https://techcrunch.com/2020/09/18/are-high-churn-rates-depressing-earnings-for-app-developers/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAIdHXdBi6ceoxade_zH74PJpmu5uSIhHAUzsEbsSYj9HNMIeFD9QOBHX4AT91jlEkgRsUbUABVInKC7CaxfqcpM3DnNEw92pqiepb0BJQo3HzQgKXtxle6UN55i4-rvylvBodmgqS-nO9xjsvkxA3mcrbiPfMGW3bVKSfzTxTXsQ
https://techcrunch.com/2020/09/18/are-high-churn-rates-depressing-earnings-for-app-developers/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAIdHXdBi6ceoxade_zH74PJpmu5uSIhHAUzsEbsSYj9HNMIeFD9QOBHX4AT91jlEkgRsUbUABVInKC7CaxfqcpM3DnNEw92pqiepb0BJQo3HzQgKXtxle6UN55i4-rvylvBodmgqS-nO9xjsvkxA3mcrbiPfMGW3bVKSfzTxTXsQ
https://techcrunch.com/2020/09/18/are-high-churn-rates-depressing-earnings-for-app-developers/?guccounter=1&guce_referrer=aHR0cHM6Ly93d3cuZ29vZ2xlLmNvbS8&guce_referrer_sig=AQAAAIdHXdBi6ceoxade_zH74PJpmu5uSIhHAUzsEbsSYj9HNMIeFD9QOBHX4AT91jlEkgRsUbUABVInKC7CaxfqcpM3DnNEw92pqiepb0BJQo3HzQgKXtxle6UN55i4-rvylvBodmgqS-nO9xjsvkxA3mcrbiPfMGW3bVKSfzTxTXsQ

Verksamhetens framtida kapitalbehov

Forutsatt att den planerade nyemissionen av units fulltecknas och alla emitterade teckningsoptioner nyttjas, ar styrelsens
uppfattning att kapitaliseringen kommer finansiera Bolagets verksamhet fram till och med att break-even har uppnatts, vilket
berdknas ske vid halvarsskiftet 2023. Det &r darfor styrelsens uppfattning att Bolaget inte har ytterligare kapitalbehov.

Organisationsstruktur

Kiliaro ingar inte i nagon koncern och innehar inte heller nagra aktier i andra bolag. Bolagets ledningsgrupp bestar av
verkstallande direktor (VD), Chief Technology Officer (CTO) och Chief Financial Officer (CFO). Kiliaro har darutover ett
etablerat team, med tre anstéllda i Sverige, vars fokus i dagsldget ligger pa utveckling av Bolagets app-baserade plattform.
Bolaget anlitar dven, via samarbetspartnern Digital News Agency Technology AB, i dagsldget totalt tre konsulter i Polen med
teknisk kompetens framst inom utveckling av app-teknologi samt avancerad molnarkitektur.
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Malséttningar
Nedan beskrivs hur Bolaget bedémer att utvecklingen ser ut framat, med uppsatta malsattningar.

Férsdlining och marknadsféring:

B2B-partnerskap

Tva till tre partnerskap
innan drets utgdng, ddr
ndgon av féljande
branscher dr intressanta:

Events

Telekom
Forsakringsbranschen
Detaljhandeln

Sport

Geografisk expansion
(Q4)

Danmark

Norge

Finland

Anvdndare
Cirka 200 000
Cirka 30 000 betalande

Finansiella malsattningar

Omsattning: cirka 1 MSEK
EBITDA: cirka -9 MSEK

B2C-partnerskap

Arbetet intensifieras under
Q1 mot:

Influencers
Bloggare

Geografisk expansion
(Q1/Q2)
Tyskland
England

Anvéndare
Cirka 750 000
Cirka 85 000 betalande

Finansiella malsattningar

Omsattning: cirka 5 MSEK
EBITDA: cirka -13 MSEK
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Strategiska partnerskap

Bolaget har ingdtt minst ett
partnerskap  med  ett
globalt bolag innan drets
slut

Geografisk expansion
(Q1/Q2)

Spanien

Italien

(@3)
Frankrike

(Q4)

Asien (Indien och Turkiet)

Anvandare
Cirka 6 000 000
Cirka 900 000 betalande

Finansiella malsattningar

Omsattning: cirka 50 MSEK
EBITDA: cirka 18 MSEK
(mal om break-even vid
halvarsskiftet)



Produktutveckling:

Q1-Q2

”Kommentera”
Mojlighet att kommentera
foton.

Q2-Q3

” Automatisk delning”

Med automatisk delning via
telefonen blir Kiliaro forst
pa marknaden med
tekniken.

”Optimering av
skalbarhet”

Mer stabiliserad teknologi.

Sakra hastighet m.m. Ska
aven fungera lika bra
oavsett var anvandaren
befinner sig.

Q4

”Kontaktlista”

Gor det mojligt att
integrera kontaktlista fran
telefonboken.

”Lokalisation”

Utokade moijligheter att
anpassa sprak och
betallésningar utifran
anvdndarens geografiska
position.

"Event sharing”
Mojlighet att enkelt ta del
av och dela foton fran
stérre och mindre events

som personer med Kiliaro i

realtid.

(T ex anvéandare 1 ar pa
event x, Kiliaro-appen
kanner av att anvandare 1
ar pa eventet, pa sa satt

kan anvandare 1 fa tillgéng

till samtliga foton som tas
pa eventet kopplat till ett
album i Kiliaro-appen.)
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Samarbeten med tredje
part (inom respektive
omrdde nedan:
“Redigering”,
”Organisering”,
“Framkallning”)

”Redigering”
Utokade redigerings-
funktioner i appen.

”Organisering”
Vidareutveckling av
arkivering och organisering
via bildigenkanning.

"Framkallning” Mojlighet
att enkelt framkalla bilder
direkt via appen.



Med sin bildgalleriapplikation riktar Bolaget in sig mot ett marknadsgap mellan molntjanster och sociala medie-appar. |
dagslaget utgors Bolagets huvudsakliga intaktsben av intdkter fran lagringstjansten, framgent kan andra intdktsben, sasom
framkallning av bilder direkt via appen, tillkomma.

Det finns idag 6ver tva miljarder molnanvdndare? runt om i varlden. Molntjanster fér personligt bruk utgor Bolagets
huvudsakliga malmarknad, och den beddéms globalt fortsatta vaxa fran cirka 27 miljarder USD 2019 till cirka 160 miljarder
USD ar 20278. Detta motsvarar en arlig genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) om 24,6 procent. Efterfragan drivs pa av ett flertal
faktorer, framforallt det 6kade anvandandet av smartphones, nya sociala medie-tjanster, samt behovet av smarta och mobila
lagringslosningar. Bolaget bedomer dven att den forbattrade kvaliteten pa de kameror som integreras i smartphones bidrar
till att driva efterfragan; i takt med att allt fler anvander mobilkameror av hog kvalitet finns ocksa, enligt Bolagets bedémning,
ett okat intresse i molntjanster som ar anpassade for just foton som tas med mobilen.

Konkurrenter och konkurrensférdel

Bolaget erbjuder en tjanst med fokus pa delning och lagring av foto och video, med funktioner som automatisk delning och
socialisering direkt fran bildgalleriet i Kiliaro-appen. Enligt Bolagets bedomning finns idag ingen direkt konkurrent pa
marknaden som har ett likartat erbjudande, med bade lagring och sociala funktioner i bildgalleriet.

Det finns emellertid stora amerikanska techbolag som har utvecklat molntjanster, dock med fokus pa lagring. Dessa tjanster
fungerar mer som passiva bakgrundsappar, utan engagerande funktioner for socialisering kring foto och video.

Dessa aktorer, som till exempel Apple, Dropbox och Google, har uppenbara fordelar i form av starka varumarken och buggfria
appar, men samtliga saknar Kiliaros utbud av sociala funktioner samt har hog prissattning. Bolaget bedomer att det finns ett
betydande gap pa marknaden f6ér en aktér som kan utmana de stora techbolagen med en tjanst som ar oberoende, skyddar
anvandarens integritet och fyller behovet av smartare och mer engagerande lagring och delning av foton och video.

Pa marknaden finns dven sociala medie-appar, som t ex Instagram, Tiktok, Facebook och Whatsapp, med ett tydligt fokus pa
socialisering. Dessa tjanster kan hantera bilder men saknar enligt Bolaget anvandarvanliga lagringsmajligheter, organisering
av bildgallerier och manga kritiseras aterkommande for sin hantering av anvandardata®. Bilder som delas i chattfloden i
exempelvis Whatsapp gar snabbt forlorade i en oorganiserad historik.

Bilden nedan illustrerar Kiliaros marknadsposition i relation till dessa sociala tjanster.

Foto / video fokus

60© |

Tiktok Instagram

KILIARO

Publikt > Privat

n Snapchat

Facebook Whatsapp

Generell innehall
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Darutover erbjuder Kiliaro, enligt Bolaget, vasentligt lagre priser an konkurrenterna nar det géller lagringstjansten. For
exempelvis en familj, dar det totala lagringsbehovet ar stort, kan besparingarna bli betydande. | tabellen nedan redovisas
prislagesbild 6ver radande marknad fér anvandare i Sverige:

2GB Gratis --
5GB Gratis --
15GB Gratis --
50 GB 9 SEK/man -
100 GB 19 SEK/man -
200 GB 29 SEK/man 29 SEK/man -
2TB 89 SEK/man 99 SEK/man ca 100 SEK/man -
Obegransat nej nej nej ja
lagringsutrymme Fast pris: 19 SEK/mdn

Priser i tabellen ovan hamtade fran respektive tjdnst i juni 2021. Notera: Ddr inget pris anges ovan finns inget specifikt erbjudande fér angiven lagringsniva.

Geografiska malmarknader

Bolaget ar idag aktivt framst mot konsumenter och eventuella partners pa den svenska marknaden, samt i Estland (genom
partnerskap med Tele2 Estland). Under tredje och fjarde kvartalet 2021 avser Bolaget accelerera sin marknadsnarvaro i
Danmark, Norge och Finland. Lansering och acceleration pa 6vriga marknader kommer félja samma strategi som Bolaget
anvant i exempelvis Sverige, med fokus pa att na partnerskap med viletablerade varumarken inom bl.a. telekom, retail,
resebranschen och sportbranschen, samt vid B2C-partnerskap med influencers och bloggar.

Under forsta och andra kvartalet 2022 planerar Bolaget dven lanseras aktivt pa den tyska och brittiska marknaden. Darefter
foljer Italien, Frankrike och Spanien under det forsta halvaret 2023, samt Indien och Turkiet under andra halvaret 2023.
Expansion i Norden samt utvalda malmarknader i 6vriga Europa ar ett naturligt steg i Bolagets strategi. Indien och Turkiet har
valts ut specifikt pa grund av etablerade relationer med en stark potentiell partner i Indien samt goda relationer med ett stort
telekom-bolag i Turkiet.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte tillrdckligt for de aktuella behoven under atminstone tolv
manader framat i tiden raknat fran dateringen av detta prospekt. Underskottet i rorelsen for att uppfylla de aktuella behoven
uppgar till cirka 12,5 MSEK. Rorelsekapitalbehov bedéms uppkomma i september 2021.

For att tillfora Bolaget rorelsekapital genomfor Kiliaro nu en nyemission av units om totalt cirka 31 MSEK fore
emissionskostnader, varav initialt hogst cirka 20,7 MSEK fére avdrag for emissionskostnader och kompensation till
brygglanefinansidrer. Lagsta niva for emissionens genomférande ar cirka 90 procent av den initiala emissionens hogsta
belopp. Harutover emitteras teckningsoptioner vilka under september 2022 kan tillfora Kiliaro ytterligare hogst cirka 10,4
MSEK fére emissionskostnader. Emissionskostnaderna uppgar (i det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO1 nyttjas) till
cirka 3,5 MSEK (varav cirka 2,5 MSEK avser den initiala emissionen och cirka 1,0 MSEK ar hanférligt till de vidhdngande
teckningsoptionerna vid fullt nyttjande).

For att Bolaget ska tillforas tillrackligt med rorelsekapital sa att Kiliaro ska kunna driva den |6pande verksamheten i 6nskvard
takt under atminstone den kommande tolvmanadersperioden kravs det att Bolaget — exklusive tidigare erhallet brygglan samt
efter avdrag fér emissionskostnader och kompensation till brygglanegivare — tillférs atminstone cirka 12,6 MSEK genom
Erbjudandet.

Kiliaro har, via skriftliga avtal, erhallit teckningsforbindelser som omfattar cirka 51 procent (10,5 MSEK) av den initiala
emissionsvolymen. Dessa ataganden har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

| det fall en eller flera teckningsatagare inte skulle uppfylla sina ataganden och/eller om lagsta niva fér emissionens
genomfdrande inte uppnas, kan det handa att Bolaget inte tillfors erforderligt kapital. Da kommer Bolaget att undersoka
alternativa finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering tillsammans med en eller flera
samarbetspartners alternativt bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Bolaget kommer da primart att fokusera pa de aktiviteter som bedéms vara mest essentiella for Bolagets utveckling. For det
fall samtliga alternativ ovan misslyckas, finns en risk att Bolaget efter en viss tid tvingas till rekonstruktion, i likvidation eller
till konkursforfarande.



Riskfaktorer

En investering i Kiliaro ar forknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan ar begransade till sddana risker som
ar specifika och vasentliga for Kiliaro och dess vardepapper, enligt Bolagets bedémning. Riskerna presenteras i ett begransat
antal kategorier. For varje kategori anges forst de mest vasentliga riskerna enligt emittentens bedémning, med beaktande av
de negativa effekterna for Bolaget och risken att de férverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av sannolikheten
for att risken intraffar och omfattningen av dess negativa paverkan pa foretaget. Varje risk bedéms med en uppskattad

riskniva med skalan Idg, mdttlig och hdg.

Marknads- och verksamhetsrelaterade risker

Marknadsacceptans

Kiliaro har vid datumet for detta prospekt l6pande
betalande anvdndare och nya anvandare som genereras
genom partnerskap med Tele2 Sverige och Tele2 Estland.
Bolaget har inga andra likartade samarbeten och har
darmed inte lanserats fullt ut pa marknaden. Av den
anledningen kan det vara svart att vdrdera tjanstens
forsaljningspotential. Det kan inte uteslutas att Bolagets
plattform inte erhaller marknadsacceptans bland
potentiella kunder och att kommersiella framgangar
uteblir. Det finns darmed risk att framtida intakter helt eller
delvis uteblir, vilket kan paverka Bolagets tillvaxtstrategi
negativt.

Emittenten bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som: hog.

Partnerskap

Bolagets framtida tillvaxt bygger i stor utstrackning pa
samarbeten med valkidnda varumaéarken och bolag inom
diverse marknadssegment. Bolagets strategi fokuserar pa
att generera tillstromning av nya anvandare bl.a. genom
sadana partnerskap. Per dateringen f6r detta prospekt har
Bolaget, utdver samarbetet med Tele2 Sverige och Tele2
Estland, inga andra jamférbara samarbeten. Det finns en
risk att befintliga partners valjer att avbryta sitt samarbete
med Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
rérelseintdkter. Det finns ocksa en risk att Bolaget inte
lyckas etablera samarbeten med nya partners i den
utstrackning som kravs for att Bolaget ska kunna uppna sina
malsattningar och/eller att etableringen blir mer kostsam
eller tar langre tid an vad Bolaget beraknar. | varsta fall kan
partnerskap utebli. Om Kiliaro inte kan finna nya
partnerskap kan Bolagets tillvaxtstrategi behodva
omarbetas. Om risken intraffar bedomer Bolaget att detta
kan ha en vasentlig negativ inverkan pa framst Bolagets
rorelseintdkter och rorelsekostnader.

Emittenten bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som: mattlig.

Nya marknader

Kiliaro planerar att expandera kraftigt under de kommande
aren, inte minst genom att etablera sin tjanst pa nya
marknader. En etablering i nya ldnder och regioner kan
medfdra problem och risker som ar svara att forutse. Vidare
kan etableringar forsenas och darigenom medféra
intaktsbortfall. Introduktion pd nya marknader kan 6ka
marknadspotentialen men kraver samtidigt ytterligare

resurser. Uteblivna synergieffekter och ett mindre
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lyckosamt integreringsarbete pa till exempel nya
marknader kan paverka savdl Bolagets verksamhet som
resultatet negativt. En snabb tillvixt kan ocksa medféra
problem pad det organisatoriska planet och att Bolaget
tvingas anstalla ny personal. Det kan vara svart att rekrytera
ratt personal och det kan uppsta svarigheter avseende att
framgangsrikt integrera ny personal i organisationen. Ovan
namnda risker kan enligt Bolaget bedémning ha en negativ
inverkan pa Bolagets framtida rorelsekostnader och
rorelseintakter.

Emittenten bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som: mattlig.

Konkurrens

Bolaget ser i dagsldget ingen direkt konkurrent som kan
erbjuda ett likartat erbjudande med fokus pa lagring av och
socialisering runt foton och video i bildgalleriet. Samtidigt
finns ett antal storre aktérer pa marknaden for
molntjénster och bildlagring, sasom Apple, Dropbox och
Google. Det kan inte uteslutas att en eller flera av dessa
valjer att utdka sina erbjudanden och introducera en
konkurrerande tjanst, mer i linje med Kiliaros. Dessa
aktorer har stora resurser och kan sadledes vara battre
rustade &dn Bolaget nar det galler att investera i
marknadsaktiviteter, produktutveckling, samt sta emot
nedgangar pa marknaden eller anpassa sig till nya
forutsattningar. For att kunna mota en ny

konkurrenssituation kan Bolaget behdva genomfora
kostnadskravande investeringar och/eller
organisationsférandringar. Marknaderna dar Bolaget

verkar kan utsattas for hard konkurrens och om Bolaget
inte konkurrerar effektivt kan detta paverka Bolagets
mojligheter att generera intdkter. Ovan ndmnda risker kan
enligt Bolagets bedémning ha en negativ inverkan pa
Bolagets framtida rorelsekostnader och rorelseintakter.

Emittenten bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som: mattlig.

Teknologi- och produktutveckling

Bolaget utvecklar en app-baserad digital plattform for
lagring av och interaktion kring foton och video. Bolaget
utvecklar l6pande teknologin och tillfor nya funktioner.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara
svara att pa férhand faststidlla med exakthet. Planerad
vidareutveckling av plattformen kan exempelvis ta langre
tid eller blir mer kostnadskravande &@n planerat. Det finns
ocksa en risk att produkten inte uppnar forvantad



funktionalitet. Om ovanstdende intraffar kan Bolaget fa
svart att pa ett effektivt satt utveckla teknologin i enlighet
med 6nskemal, vilket kan leda till att Bolaget inte erhaller
marknadsacceptans. Detta kan i sin tur fordréja eller stoppa
fortsatt produktutveckling och/eller begrinsa eller
forhindra kommersialisering av befintliga eller kommande
produkter. Vidare kan tekniska problem uppkomma och
medfora ovan beskrivna risker. Riskerna kan enligt Bolagets
bedomning framst resultera i en negativ inverkan pa
Kiliaros kassafléde och rérelsekostnader.

Emittenten bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som: lag.

Finansiella risker

Finansieringsbehov och kapital

Vidareutveckling av Bolagets digitala plattform samt hogre
expansionstakt innebdr okade kostnader for Bolaget.
Bolaget planerar att under perioden 2021-2023 accelerera
forsaljningsaktiviteter samt utdka sin narvaro framst i
Skandinavien, utvalda europeiska marknader samt senare
dven i Indien och Turkiet. Det finns risk att forsening av
marknadsgenombrott pa dessa marknader innebar
resultatforsamringar for Bolaget. Det finns ocksa risk att
Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital
och det foreligger risk att eventuellt ytterligare kapital inte
kan anskaffas. Det finns darfor risk att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i ldgre takt dan onskat vilket kan fa
negativa konsekvenser for Bolagets intakter och finansiella
stallning.

Emittenten bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som: mattlig.

Finansiering genom forestaende nyemission

Lagsta niva for emissionens genomférande ar cirka 90
procent av den initiala emissionens hogsta belopp. | det fall
enbart ldgsta nivan uppnas, kommer Bolaget Overvaga att
minska investeringstakten framforallt i forhallande till viss
produktutveckling, marknadsaktiviteter och geografisk
expansion, fram till dess att Bolaget erhaller ytterligare
kapital i samband med inlésen av teckningsoptioner av
serie TO1, alternativt kommer Bolaget att uppratthalla
investeringstakten enligt plan med finansiering genom
egna medel och intdkter. | det fall enbart lagsta nivan i
forestaende nyemission uppnas, finns saledes risk att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an 6nskat
vilket kan fa negativa konsekvenser for Bolagets intdkter
och finansiella stallning. Det foreligger aven risk att
innehavare av teckningsoptioner av serie TO1, vilka
emitteras i samband med férestaende nyemission av units,
véljer att inte nyttja sina teckningsoptioner. Om utfallet i
inlsen av teckningsoptioner av serie TO1 blir negativt kan
detta medfora att Bolaget inte har maojlighet att accelerera
enligt plan, vilket darmed skulle fa negativa effekter pa
Bolagets intjaningsformaga.

Emittenten bedomer risknivan som: mattlig.
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Legala och regulatoriska risker

Hantering av personuppgifter och datasekretess

Bolagets verksamhet innefattar anvdandning och lagring av
data. Foton och video kan utgoéra sarskilt kansligt material.
Bolaget arbetar aktivt med integritetsskydd och sakerstaller
att krav som uppstalls enligt dataskyddsférordningen (EU)
2016/679 ("GDPR”) f6ljs. Bolaget behandlar sjalvt foto- och
videomaterial, samt e-postadresser for kunder. Trots
Bolagets atgarder for att uppratthalla sdkerhet och
integritet for kansliga data, sasom till exempel
personuppgifter, finns risk att Bolagets sakerhetsatgarder
avseende system samt andra sdkerhetsrutiner, inte
forhindrar olovligt intrang, att personuppgifter eller
skyddad information réjs, eller annars kan anses vara
forenade med brister. Detta skulle kunna skada Bolagets
anseende och medfdra att Bolaget blir
skadestandsansvarigt. Om risken realiseras skulle den enligt
Bolagets bedomning kunna fa vasentligt negativ effekt pa
Bolagets rorelsekostnader och rorelseintakter.

Emittenten bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som: lag.

Tvister, ansprak, utredningar och processer

Kiliaro kan bli inblandat i tvister inom ramen fér den
normala affarsverksamheten och riskerar att bli foremal for
ansprak i rattsliga processer rérande avtal, produktansvar,
eller pastadda brister i leveranser av varor och tjanster.
Sadana ansprak kan rora stora belopp och medféra
betydande processkostnader. For att sdkerstdlla att
material som laddas upp pa Bolagets digitala plattform
foljer Kiliaros riktlinjer kan material regleras och plockas
bort genom en integrerad rapporteringsfunktion. Det finns
dock en risk att rapporteringsfunktionen kringgas, vilken
skulle kunna skada Bolagets anseende. Ovan namnda risker
kan enligt Bolagets bedémning ha en negativ inverkan pa
Bolagets framtida rorelsekostnader och rorelseintakter.

Emittenten bedomer sannolikheten for att risken intraffar
som: lag.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper och
Erbjudandet

Kursvariationer

Det finns risk att Kiliaros aktiekurs efter genomford
notering genomgar kursvariationer. Kursvariationer kan
uppkomma genom stora forandringar av kop- och
saljvolymer och behdver inte nédvandigtvis ha ett samband
med Kiliaros underliggande varde. Det finns risk att
kursvariationerna paverkar Bolagets aktiekurs negativt.

Emittenten bedémer risknivan som: hog.

Aktieforsaljning fran stérre aktiedgare, styrelse och
ledande befattningshavare

Bolagets storsta dgare, First Venture Sweden AB, som ar
deldgt av Bolagets styrelseordférande Peter Werme, har
ingatt lock up-avtal om 100 procent av sitt innehav under



de forsta 12 manaderna efter notering pa First North. Lock
up-avtal innefattar dven First Venture Sweden AB:s
potentiella investering i den férestaende nyemissionen av
units. Darutover har samtliga Ovriga styrelseledamoter,
samt VD Elie Komo, ingatt lock up-avtal enligt samma villkor
som ovan. Detta innefattar dven sadan investering som
respektive part kan komma att bli tilldelad i den planerade
nyemissionen. P3a langre sikt finns dock risk for att
styrelseledamoter  eller ledande  befattningshavare
och/eller nuvarande storre aktiedgare avyttrar delar eller
hela sina innehav i Bolaget. Det foreligger risk att eventuell
forsdljning fran huvudédgare, styrelse och ledande
befattningshavare medfér att aktiekursen paverkas
negativt.
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Emittenten bedémer risknivan som: lag.

Ej sdkerstallda teckningsforbindelser

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser
med ett antal olika parter (se ytterligare information under
avsnittet “Villkor for erbjudandet”). Férutom den
bryggfinansiering som erhallits och som kvittas mot units i
forestaende nyemission har inga teckningsférbindelser
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande. | det fall en eller flera av de som ldamnat
teckningsférbindelse inte skulle fullgora skriftligen avtalat
atagande finns risk att emissionsutfallet paverkas negativt.

Emittenten bedémer risknivan som: lag.



Villkor for vardepapperen

Allméan information

Aktierna i Kiliaro har emitterats i enlighet med Aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r férenade med aktier
som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljs av bolagsordningen, kan endast justeras i enlighet med de
forfaranden som anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk ratt
och dr denominerade i svenska kronor (SEK). Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara och har ISIN-kod
SE0016275333.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Kiliaros bolagsordning som finns tillganglig via Bolagets hemsida, dels av Aktiebolagslagen (2005:551).

Réstrdtt vid bolagsstimma

Vid arsstamma ger varje aktie i Bolaget en rost och varje rostberattigad far rosta for sitt fulla antal aktier utan begransning.
Alla aktier ger aktiedgare samma foretradesratt vid emission av teckningsoptioner och konvertibler till det antal aktier som
de ager.

Féretrddesrdtt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehas fére
nyemissionen.

Rdtt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behdllning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av
avveckling genom likvidation eller konkurs. De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den
som &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa den avstamningsdag for utdelning som beslutas av
bolagsstimman. Utdelning, i den man det beslutas om sadan, utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg, men kan dven besta av annat dn kontanter. Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid.
Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda foérfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar som foljer av
bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar
skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Andring av aktiedgares réttigheter

Bolagsstamman har mojlighet att fatta beslut om andring av bolagsordningen, vilket kan medféra andringar av aktiedgarnas
rattigheter. | Aktiebolagslagen uppstalls vissa majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstamman ska dga giltighet. Om
ett beslut om dndring av bolagsordningen medfor att aktiedgarnas ratt till Bolagets vinst eller 6vriga tillgangar minskas genom
att syftet for Bolagets verksamhet helt eller delvis ska vara annat dn att ge vinst till aktiedgarna, att ratten att dverlata eller
forvarva aktier i Bolaget inskranks genom samtyckes-, forkops- eller hembudsférbehall eller annars medfor att
rattsforhallandet mellan aktier rubbas, krdvs att beslutet bitrdds av samtliga ndrvarande aktiedgare samt att dessa
tillsammans foretrader mer @n nio tiondelar av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut om @ndring av bolagsordningen medfor
att det antal aktier for vilka aktiedgarna far rosta vid bolagsstimman begransas, att nettovinsten efter avdrag for tackning av
balanserad forlust till viss del ska avsattas till bunden fond eller att anvandningen av Bolagets vinst eller dess behallna
tillgangar vid dess upplosning begransas pa annat satt an genom dndring av Bolagets syfte till att helt eller delvis vara annat
an att ge vinst till aktiedgare eller genom att nettovinsten efter avdrag foér tackning av balanserad forlust till viss del ska
avsattas till bunden fond, krdvs att beslutet bitrdds av minst tva tredjedelar av de avgivna résterna och nio tiondelar av de
aktier som ar féretradda av stdmman. De ovan namnda majoritetskraven galler dock inte om ett beslut bitrads av aktiedgare
med minst tva tredjedelar av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretradda pa bolagsstimman, om andringen
endast medfor att viss eller vissa aktiers ratt forsamras och samtycke lamnas av samtliga vid bolagsstimman narvarande
dgare av sadana aktier och dessa agare tillsammans foretrader minst nio tiondelar av alla aktier vars ratt forsamras eller om
andringen forsamrar endast ett helt aktieslags ratt och dgare till halften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar av de vid
bolagsstamman foretradda aktierna av detta slag samtycker till andringen.
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Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

| hdndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle lamnas avseende aktierna i Kiliaro tillampas fér sadant erbjudande,
per dagen for detta prospekt, Takeover-regler (regler rorande offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i svenska
aktiebolag vilkas aktier handlas pa vissa handelsplattformar) utgivna av Kollegiet fér svensk bolagsstyrning (“Takeover-
reglerna”). Om styrelsen eller verkstéllande direktdren i Kiliaro, pa grund av information som harror fran den som avser att
lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande
ar nara forestdende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far Kiliaro enligt Takeover-reglerna endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgarder som dr dgnade att forsamra férutsattningarna for erbjudandets ldmnande eller genomférande.
Detta hindrar dock inte Bolaget fran att soka efter alternativa erbjudanden.

Ett uppkopserbjudande kan gélla samtliga eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt genom ett
offentligt uppkdpserbjudande eller obligatoriskt genom sa kallad budplikt. Budplikt uppstar nar en enskild aktiedgare, ensam
eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar minst 30 procent eller mer av résterna i ett bolag.
Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestamma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier i det
offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkopserbjudande kan den som lamnat erbjudandet, under vissa
forutsattningar, vara berattigad att 16sa in resterande aktiedagares aktier i enlighet med reglerna om tvangsinlésen i 22 kap.
Aktiebolagslagen (2005:551). Sadan tvangsinlésen kan komma att ske om budgivare uppnar mer an 90 procent av aktierna i
Bolaget. P& motsvarande sitt har en aktiedgare vars aktier kan bli foremal for inlosen ratt till sddan inlésen av
majoritetsaktiedgaren. Denna process ar en del i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en rattvis behandling av alla
aktiedgare, dar de aktiedgare som tvingas goras sig av med sina aktier ska fa en skalig ersattning.

Aktierna som nyemitteras i nyemissionen som beskrivs i detta prospekt r inte féremal for nagot erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Inga offentliga uppkopserbjudanden har heller lamnats avseende
aktierna under det innevarande eller féregdende rakenskapsaret.

Central vardepappersforvaring

Aktiernai Kiliaro ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar
utfardade for Bolagets aktier. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier sker pa elektronisk viag genom behériga banker och
vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier och teckningsoptioner (serie TO1) registreras pa person i elektronisk form.

Bemyndigande

Arsstimman den 31 maj 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen att vid ett eller flera tillfillen fére nasta arsstimma, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om emission av aktier och/eller teckningsoptioner. Emission ska
kunna ske med eller utan foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor som avses i 13 kap 5 § forsta stycket 6, 14 kap 5 §
forsta stycket 6 och 15 kap 5 § forsta stycket 4 Aktiebolagslagen. Styrelsen ska dga ratt att fatta beslut om de detaljerade
emissionsvillkoren vid varje enskilt tillfalle.

Nyemission av units

Nyemissionen av units beslutades av styrelsen den 18 augusti 2021 med stéd av bemyndigande fran drsstimman den 31 maj
2021. Aktierna och teckningsoptionerna som emitteras med anledning av nyemissionen kommer att emitteras enligt svensk
ratt och valutan ar i svenska kronor (SEK). Anmalningsperioden for den publika nyemissionen I6per fran och med den 23
augusti 2021 till och med den 6 september 2021. Nya aktier och teckningsoptioner (serie TO1) som emitteras med anledning
av nyemissionen av units forvantas registreras hos Bolagsverket omkring den 13 september 2021. Den angivna tidpunkten
for registrering ar preliminar och kan komma att andras.

Skattefragor i samband med nyemissionen

Kiliaro ar ett registrerat svenskt bolag som har skatteplikt i Sverige. Investerare i nyemissionen bor uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emittentens registreringsland kan inverka pa eventuella inkomster fran
vardepapperen. Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan
uppsta i samband med en investering i Bolaget med anledning av nyemissionen.
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Villkor for erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 786 691 units vilket motsvarar 3 146 764 aktier och 1 573 382 teckningsoptioner. En (1) unit
bestar av fyra (4) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO1. Erbjudandet riktar sig till befintliga aktiedgare,
allmadnheten och professionella investerare i Sverige.

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital 6ka med hogst 314 676,40 SEK och antalet aktier 6ka med hogst 3 146 764
aktier, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK per aktie.

Det totala Erbjudandebeloppet uppgar till hdgst 20 768 642 SEK varav 638 642,40 SEK avser kompensation till brygglanegivare
och saledes inte tillfér Bolaget nagon likvid. Kompensationen samt lanet kommer kvittas mot units i Erbjudandet. Det hogsta
antalet units i Erbjudandet ar 786 691 stycken. Varje unit innehaller fyra (4) aktier och tva (2) teckningsoptioner. Det hogsta
antalet teckningsoptioner av serie TO1 i Erbjudandet ar 1 573 382 stycken. Om samtliga teckningsoptioner av serie TO1
nyttjas kommer aktiekapitalet att 6ka med ytterligare 157 338,20 SEK.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset ar 26,40 SEK per unit, vilket motsvarar 6,60 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ar vederlagsfria. Courtage
utgar ej. Erbjudandepriset har faststallts av styrelsen i samrad med Sedermera Fondkommission utifran ett antal faktorer,
déaribland radande marknadsférhallanden, diskussioner med vissa storre investerare, tidigare kapitaliseringar, en bedémning
av Bolagets historiska utveckling, affarsmassiga potential och framtidsutsikter. Med beaktande av samtliga av dessa faktorer
bedomer Bolagets styrelse att priset i Erbjudandet om 6,60 SEK per aktie ar marknadsmassig.

Anmalningsperiod
Anmdlan av units ska ske under tiden fran den 23 augusti 2021 till och med den 6 september 2021.

Du bor kontakta din bank tidigt i anmalningsperioden f6r att anmala eller fa information om deras sista dag for anmalan da
detta kan variera fran bank till bank.

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga anmalningsperioden.

Teckningsoptioner
En (1) teckningsoption ger anmadlaren ratt att teckna en (1) ny aktie till en kurs om 6,60 SEK under teckningsperioden som
dger rum under tiden fran och med den 12 september 2022 till och med den 26 september 2022.

Vidrdering
Bolagets vardering uppgar till cirka 37,7 MSEK (pre-money).

Anmdlan om forvarv av units

Anmalan om férvérv av units ska ske via din bank/férvaltare genom att félja deras rutiner och riktlinjer. Det &r inte mojligt att
skicka in en anmaélningssedel till Nordic Issuing. Observera att inte alla banker/férvaltare erbjuder sina kunder att anmila
férvarv i emissionen.

Minsta férvarv ar 220 units vilket motsvarar 5 808 SEK. Darefter sker forvarv i valfritt antal units.

Det ar endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel per anmalare. For det fall flera anmalningssedlar insdandes, kommer
endast den senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Inga tilldgg eller andringar far goras i den fortryckta texten. Anmaélan ar bindande.

Anmadlan om forvarv av units via Nordnet

Du som ar kund hos Nordnet kan anmala dig via Nordnets hemsida och det kan géras fran och med den 23 augusti 2021. Fér
att inte forlora ratt till eventuell tilldelning ska det finnas tillrdckligt med likvida medel tillgangligt pa kontot fran och med 6
september 2021 till likviddagen som berdknas vara 14 september 2021. Endast en anmalningssedel per investerare ar tillatet
och vid fler insdnda anmalningar férbehaller sig Nordnet ratten att endast beakta den senast inkomna. Mer information om
hur du blir kund hos Nordnet samt information om anmalningsférfarandet finns pa www.nordnet.se.

Anmadlan om forvarv av units via Avanza

Du som &r kund hos Avanza kan anmala dig via Avanzas hemsida och det kan goras fran och med den 23 augusti 2021. For att
inte forlora ratt till eventuell tilldelning ska det finnas tillrackligt med likvida medel tillgangligt pa kontot fran och med 6
september 2021 till likviddagen som berdknas vara 14 september 2021. Endast en anmaélningssedel per investerare ar tillatet
och vid fler insdnda anmalningar forbehaller sig Avanza ratten att endast beakta den senast inkomna. Mer information om
hur du blir kund hos Avanza samt information om anmalningsférfarandet finns pa www.avanza.se.
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Forvarv 6ver 15 000 EUR

| det fall att forvarv uppgar till eller Gverstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och inséndas till Nordic Issuing,
enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism, samtidigt som betalning sker. Observera
att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper, trots att betalning inkommit, forran penningtvattskontrollen ar Nordic
Issuing tillhanda.

Tilldelning
Tilldelning av units kommer att ske av Bolagets styrelse i samrad med Nordic Issuing varvid foljande principer ska gilla:

a) Att full tilldelning ska ske till de parter som lamnat teckningsférbindelser.

b) Att det dr nodvandigt att sprida Bolagets aktiedgarkrets infor planerad notering och i den man det ar majligt kommer
styrelsen att tillse att varje anmalare erhaller lagst 220 units.

c) Att det &r nédvandigt att uppna marknadsplatsens krav om spridning avseende teckningsoptioner av serie TO1, dar
kravet avser att Bolaget maste ha minst 100 kvalificerade optionsinnehavare med ett optionsinnehav om respektive
minst 500 euro (dadr vardet pa en teckningsoption berdknas med samma kurs som Erbjudandepris per aktie i
Erbjudandet).

d) Att skapa investeringsutrymme for parter som, enligt styrelsens bedémning, sarskilt kan bidra med strategiska varden
till Bolaget eller ingar i Bolagets eller Bolagets finansiella radgivares investerarnatverk, vid dverteckning dock hogst 10
procent av emissionsbeloppet.

Observera att vid 6verteckning kan tilldelning komma att ske med farre antal units an anmalan avser eller helt utebli, varvid

tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelningen ar inte beroende av nar under

anmalningsperioden anmalan inges.

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Australien, Hongkong, Singapore, Sydafrika, Schweiz,
Nya Zeeland, Japan eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder én de
som foljer av svensk ratt, riktas inte Erbjudandet att anmala vardepapper till personer eller andra med registrerad adress i
nagot av dessa lander.

Besked om tilldelning och betalning
Tilldelning berdknas ske snarast efter avslutad anmalningsperiod och besked om tilldelning erhalls fran din bank/forvaltare.
Tilldelning berdknas meddelas runt den 9 september 2021.

Besked om tilldelning och betalning via Nordnet och Avanza

De som har anmalt sig via Nordnet eller Avanza erhaller besked om tilldelning genom att tilldelat antal vardepapper bokas
mot debitering av likvid pa angivet konto. Detta berdknas ske den 9 september 2021. Observera att likvida medel fér betalning
av tilldelade aktier och teckningsoptioner maste finnas tillgangligt fran och med 6 september 2021 till och med 14 september
2021.

Registrering av nyemissionen hos Bolagsverket

Styrelsen i Bolaget avser att, med stéd av bemyndigande fran arsstimman den 31 maj 2021, besluta om nyemission av det
antal aktier som kravs i samband med Erbjudandet. Nyemissionen berdknas registreras hos Bolagsverket omkring den 13
september 2021. Aktierna i Erbjudandet kommer av emissionstekniska skal att emitteras till en kurs om 0,10 SEK per aktie
(aktiens kvotvarde) och tecknas av Nordic Issuing i egenskap av emissionsinstitut for investerarnas rakning varefter Nordic
Issuing kommer att lamna ett ovillkorat aktiedgartillskott till Bolaget motsvarande resten av likviden i Erbjudandet (med
avdrag for vissa transaktionskostnader). Detta genomfors for att sakerstdlla att nya aktier i Erbjudandet kan levereras till
forvarvsberattigande i enlighet med Erbjudandets tidsplan.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Aktier och teckningsoptioner levereras till din bank/forvaltare, efter att emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske den 13 september 2021, samt att betalning har inkommit till Nordic Issuing. | samband med leverans av aktier
och teckningsoptioner erhalles information fran respektive forvaltare.

Upptagande till handel

Bolaget har vid tidpunkten for prospektets offentliggérande erhallit villkorat godkdnnande av First North med forbehall for
spridningskravet, att erforderlig emissionslikvid erhalls samt att ingen ny information framkommer som paverkar Bolagets
uppfyllelse av noteringskraven. Bolagets aktier upptas till handel pa First North under kortnamnet KILI och med ISIN-kod
SE0016275333. Bolagets teckningsoptioner upptas till handel pa First North under kortnamnet KILI TO1 och med ISIN-kod
SE0016288559. Samtliga aktier och teckningsoptioner i Bolaget avses att upptas till handel den 17 september 2021. Handel
sker i SEK. Forutsattning for notering &r (i) att First Norths spridningskrav uppfylls och (ii) att lagsta nivan om 18 788 642,40
SEK for Erbjudandets genomférande uppnas.
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Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mojligt efter att anmalningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggora utfallet av Erbjudandet.
Offentliggérande &r planerat till 9 september 2021 och kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgingligt pa
Bolagets hemsida.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Rétt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den férsta avstamningsdagen for utdelning som infaller ndrmast
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear Sweden AB
("Euroclear”). Eventuell utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetalningen ombesorjes av Euroclear eller for
forvaltarregistrerat innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att Bolaget och Nordic Issuing ingar ett avtal om att Nordic Issuing ska teckna aktierna till
kvotvardet i Bolaget ("Kvotvardesavtalet”). Erbjudandet ar villkorat av att intresset fér Erbjudandet enligt Nordic Issuing ar
tillrackligt stort for handel i aktien, att Kvotvardesavtalet ingas, att vissa villkor i avtalet uppfylls samt att Kvotvardesavtalet
inte sags upp. Nordic Issuing kommer att kunna sdga upp Kvotvardesavtalet fram till likviddagen den 6 september 2021 om
nagra vasentliga negativa handelser intraffar, om de garantier som Bolaget gett Nordic Issuing skulle visa sig brista eller om
nagra av de Ovriga villkor som foljer av Kvotvardesavtalet inte uppfylls. Om dessa villkor inte uppfylls och om Nordic Issuing
sager upp Kvotvardesavtalet kan Erbjudandet avbrytas. | sadana fall kommer vare sig leverans av eller betalning av aktier
genomfdras under Erbjudandet. | enlighet med Kvotvardesavtalet kommer Bolaget att ata sig att ersdtta Nordic Issuing for
vissa krav under vissa villkor.

Aktiebok
Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontofors
av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.

Aktiedgares rattigheter
Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av
Bolagets bolagsordning som finns tillgdanglig via Bolagets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Utspadning

Genom emission av units kommer Bolagets aktiekapital att initialt 6ka med hogst 314 676,40 SEK genom nyemission av hogst
3 146 764 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 35,5 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget. Vid fullt nyttjande av
teckningsoptioner av serie TO1 inom ramen for emissionen kan aktiekapitalet komma att 6ka med ytterligare hogst
157 338,20 SEK, motsvarande en utspadning om ytterligare hogst cirka 15,1 procent av rosterna och kapitalet i Bolaget.

Ovrig information
Styrelsen i Bolaget férbehaller sig ratten att forldnga anmalningsperioden samt tiden fér betalning.

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstdndigheter intraffar som kan medféra att tidpunkten fér Erbjudandets genomférande
beddoms som olamplig samt att faststalld lagstaniva och dgarspridningskrav uppnas. Sddana omstandigheter kan exempelvis
vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och kan avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands liksom att intresset
for att delta i Erbjudandet av styrelsen i Bolaget bedoms som otillrdckligt. Styrelsen kommer i sadana fall inte att fullfélja
Erbjudandet.

Om Erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggoras via pressmeddelande senast innan avrakningsnotor skickas ut,
vilket berdknas att ske omkring den 9 september 2021.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for units kommer Gverskjutande belopp aterbetalas. Belopp
understigande 100 SEK aterbetalas ej.

Emissionsinstitut och finansiell respektive juridisk radgivare
Nordic Issuing agerar emissionsinstitut med anledning av aktuell emission. Sedermera Fondkommission och Markets and
Corporate Law agerar finansiell radgivare respektive juridisk radgivare.
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Lock up-avtal

Bolagets storsta dgare First Venture Sweden AB (i vilket styrelseordférande Peter Werme &r deldgare) har ingatt lock up-avtal
om 100 procent av sitt innehav under de forsta tolv manaderna efter notering pa First North. Lock up innefattar dven sadan
investering som First Venture Sweden AB kan komma att bli tilldelad i den planerade nyemissionen. Ovriga
styrelsemedlemmar samt VD har ingatt lock up-avtal enligt samma villkor som ovan. Vid fulltecknad nyemission kommer
totalt cirka 53,9 procent av antalet aktier i Bolaget att vara under lock up. Utan hinder av ovanstaende far aktier avyttras
enligt villkoren i ett offentligt erbjudande om k&p av aktier. Parterna som ingatt avtal om lock up far ocksa, efter féregaende
skriftligt medgivande fran Sedermera, sélja eller 6verlata vardepapper forutsatt att forsaljningen av dessa vardepapper sker
via en samordnad blockpost utanfor den marknadsplats dar Bolagets aktie ar noterad och att férvarvaren av andelarna
Overtar aktiedgarens rattigheter och skyldigheter enligt lock up-avtalet. Om det finns synnerliga skal far Sedermera medge
ytterligare undantag.

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 10,5 MSEK, motsvarande cirka 51 procent av den initiala
emissionsvolymen. Samtliga parter som har avtalat om teckningsforbindelser nas via Bolagets kontor med adress: Grev
Turegatan 14, 114 46 Stockholm, Sverige. Av teckningsforbindelserna avser cirka 3,2 MSEK tidigare genomférd
bryggfinansiering, vilket kvittas mot units i nu férestdaende nyemission. Harutdver avser cirka 0,64 MSEK den kompensation
som brygglanegivare erhaller och som ocksa kvittas mot units i nu férestdende emission. Ingen premieersattning utgar for
teckningsatagandena utdver vad som anges ovan. Teckningsforbindelser har skriftligen avtalats i maj-juni 2021.

Samtliga parter vilka har ingatt teckningsatagande kan nas via Bolagets adress. Forutom den bryggfinansiering som erhallits
och som kvittas mot units har teckningsforbindelserna inte sdkerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande
(se avsnittet ”Riskfaktorer — Ej sakerstallda teckningsforbindelser”). Notera att tilldelning av units i forsta hand sker till
teckningsatagare i nyemissionen, i forhallande till inganget teckningsatagande. Nedan presenteras de parter som har lamnat
teckningsforbindelser.

Teckningsférbindelser som lamnats av personer i Bolagets ledning och/eller styrelse presenteras i tabellen nedan. Savitt
Bolaget kanner till har inga personer/bolag utéver First Venture Sweden AB, valt att teckna sig fér dver fem procent av
nyemissionen.

First Venture Sweden AB?! 2799 984,00 903 276,00 13,48%
JNN Consulto AB? 234 960,00 75 794,40 1,13%
Henrik Tisell3 149 952,00 48 364,80 0,72%
FE Consulting AB* 74 976,00 24 182,40 0,36%
Elie Komo® 64 970,40 20 961,60 0,31%
Ovriga 6574 180,80 2120632,80 31,65%
Total kompensation for brygglan 638 404,80 3,07%
Totalt 10 537 428,00 3193212 50,74%

1 Styrelseordférande Peter Werme dr grundare av och deldgare i First Venture Sweden AB. First Venture Sweden AB dger aktier i Kiliaro via
direkt innehav, samt genom de heldgda dotterbolagen Férsta Entreprenérsfonden 2014 AB, Forsta Entreprenérsfonden 2015 AB, Férsta
Entreprenérsfonden 2016 AB, samt Férsta Entreprenérsfonden 2017 AB.

2 JNN Consulto AB dgs till 100 procent av styrelseledamot Johan Beijar.

3 Henrik Tisell ér styrelseledamot i Bolaget.

4 FE Consulting AB dgs till 100 procent av Bolagets VD, Elie Komo.

> VD i Bolaget
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

Styrelsen har sitt sdte i Stockholms kommun. Enligt Kiliaros bolagsordning ska styrelsen bestad av minst tre och hogst sex
ledamoter, med hogst tre suppleanter. For narvarande bestar styrelsen i Kiliaro av fem ledaméter och ingen suppleant.
Styrelsens ledamoter &r valda fram till ndsta arsstamma.

Samtliga styrelseledamoter kan nas via Bolagets adress, Grev Turegatan 14, 114 46 Stockholm, Sverige, dadr Bolaget bedriver
sin huvudsakliga verksamhet.

Peter Werme, styrelseordférande (styrelseledamot sedan 2015)

Bakgrund: Peter Werme &r en aktiv investerare i startup-bolag, med styrelsebakgrund fran ett stort antal bolag. Han driver
idag First Venture Sweden AB, med investeringar i bade noterade och onoterade tillvaxtbolag inom teknik, halsa och
hallbarhet. Werme &r bland annat styrelseordférande fé6r Humble Group AB. Han har tidigare varit med och startat ABB
Investment Management, grundat och haft ledande roller i SEB:s och Handelsbankens hedgefonder samt varit ansvarig for
Swedish equity management hos Lansforsakringar.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande Humble Group AB, styrelseordférande Bayn Europe Financial AB,
styrelseordférande Bayn Production AB, styrelseordférande O&G Research & Development AB, styrelseordférande O&G
Licensing AB, styrelseordférande Forsta Entreprendrsfonden i Norden AB, styrelseordforande Tweek AB, styrelseordférande
First Venture Sweden AB, styrelseordférande Nutribe Sweden AB, styrelseordférande Facell & Body AB, styrelseledamot Peter
Werme Konsult AB, styrelseledamot Forsta Entreprendrsfonden 2010 AB, styrelseledamot Forsta Entreprendrsfonden 2012
AB, styrelseledamot Forsta Entreprendrsfonden 2013 AB, styrelseledamot Forsta Entreprendrsfonden 2014 AB,
styrelseledamot Forsta Entreprendrsfonden 2015 AB, styrelseledamot Forsta Entreprendrsfonden 2016 AB, styrelseledamot
Forsta Entreprenorsfonden 2017 AB, styrelsesuppleant Forsta Entreprenorsfonden i Stockholm AB, styrelsesuppleant Forsta
Entreprendrsfonden 2011 AB, styrelsesuppleant Forsta Entreprendrsfonden 2013 AB, styrelsesuppleant Virtual eTraining
Software Stockholm AB.

Innehav i Bolaget: Peter Werme &ger cirka 10 procent av roster och kapital i First Venture Sweden AB som &ger totalt
1938 431 aktier i Kiliaro via direkt och indirekt innehav (se avsnittet “Legal information och dgarférhdllanden - Stérre
aktiedgare”). Werme har valt att inga teckningsatagande (via bolaget First Venture Sweden AB) om totalt cirka 2,8 MSEK.

Arian Bahrami, medgrundare och styrelseledamot sedan 2014

Bakgrund: Arian Bahrami ar medgrundare av Bolaget och operativ styrelsemedlem som CTO och Head of Product i Kiliaro.
Han ar tidigare VD och styrelseordférande i Bolaget. Innan dess grundare och VD av bildbanken Mostphotos, dar han gjorde
en exit i samband med férsiljning av Mostphotos. Utnamnd till en av Arets Entreprendrer i tidningen Internet World.
Ovriga pagaende uppdrag: Inga.

Innehav i Bolaget: Arian Bahrami ager privat totalt 484 300 aktier samt via bolaget Bigimano AB totalt 124 670 aktier i Kiliaro.

Henrik Tisell, styrelseledamot sedan 2020

Bakgrund: Henrik Tisell ar grundare och CEO av venture capital-fond med fokus pa telekom och media i Norden. Han har
mangarig erfarenhet som Investment Manager och Corporate Advisor, samt styrelseerfarenhet fran ett tjugotal bolag, saval
noterade som onoterade. Tisell var tidigare CEO for Swedish Private Equity & Venture Capital Association samt
managementkonsult pa BoozAllen&Hamilton.

Ovriga pagadende uppdrag: Styrelseordférande Hatten Education AB, styrelseledamot Arkios AB, styrelseledamot Tisell
Corporate Advisor AB, styrelsesuppleant Smadalaré Holding AB.

Innehav i Bolaget: Henrik Tisell dger privat 22 677 aktier i Kiliaro. Tisell innehar 400 000 teckningsoptioner i Bolaget (se
avsnittet “Legal information och dgarférhdllanden - Optionsprogram riktat till styrelse och ledning”) samt har valt att inga
teckningsatagande om totalt cirka 150 000 SEK.

Johanna Sawalha, styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund: Johanna Sawalha har 25 ars erfarenhet som ledarskaps- och organisationscoach. Hon har varit aktiv i bl.a.
ledarskapsprogram sasom The Woodhull Institute for Ethical Leadership, The Learning Annex, SoHo House, samt vid
Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot Johanna Sawalha Private and Executive Coaching AB.

Innehav i Bolaget: Johanna Sawalha ager privat 8 400 aktier i Kiliaro. Sawalha innehar 75 000 teckningsoptioner i Bolaget (se
avsnittet “Legal information och dgarférhdllanden — Optionsprogram riktat till styrelse och ledning”).

Johan Beijar, styrelseledamot sedan 2021

Bakgrund: Johan Beijar 4r medgrundare av och partner vid IT-konsulten Advicon. Han har mangarig erfarenhet av att leda
omfattande internationella IT- och verksamhetsprojekt och bidrar globalt till utveckling av agila arbetssatt vid digitala
transformeringar. Medférfattare av boken "Your Guide to Digital Readiness” och talare pa amnet.
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Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot Advicon AB, styrelseledamot JNN Consulto AB.

Innehav i Bolaget: Johan Beijar dger, via bolaget JNN Consulto AB, 80 000 aktier i Kiliaro. Beijar innehar 200 000
teckningsoptioner i Bolaget (se avsnittet “Legal information och dgarférhdllanden — Optionsprogram riktat till styrelse och
ledning”) samt har valt att inga teckningsatagande (via bolaget JNN Consulto AB) om totalt cirka 235 000 SEK.

Samtliga ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress, Grev Turegatan 14, 114 46 Stockholm, Sverige.

Elie Komo, VD sedan 2021

Bakgrund: Elie Komo har manga ars erfarenhet fran ledande positioner i startups, tillvaxtbolag samt i noterade och icke
noterade storre bolag. Han ar medgrundare till Hospitad, f.d. VD for Watch it Live (publ) och Groupon Norge, f.d.
forsaljningschef for Bisnode, samt tidigare affarsutvecklingschef och séljdirektor pa 3 Sverige.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot FE Consulting AB, styrelsesuppleant WEJS GROUP AB.

Innehav i Bolaget: Elie Komo &ger inga aktier i Kiliaro, men har valt att inga teckningsatagande (privat samt via bolaget FE
Consulting AB) om totalt cirka 140 000 SEK. Komo innehar 300 000 teckningsoptioner i Bolaget (se avsnittet “Legal
information och dgarférhdllanden — Optionsprogram riktat till styrelse och ledning”).

Arian Bahrami, medgrundare och CTO
Bakgrund: Se beskrivning under “Styrelse”.
Ovriga pagaende uppdrag: Se “Styrelse”.
Innehav i Bolaget: Se “Styrelse”.

Pia Johansson, CFO sedan 2021

Bakgrund: Ekonomie magisterexamen fran Uppsala universitet. Pia Johansson har tidigare erfarenhet som CFO i Nordic Blooc
AB, Mattssons fastighetsutveckling AB samt Lokaltidningen Mitti AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Inga.

Innehav i Bolaget: Pia Johansson ager inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.
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Ersdttning och formaner till styrelsen och ledande befattningshavare

I nedanstaende tabell redovisas ersattningar och 6vriga férmaner till Kiliaros styrelse och ledande befattningshavare. Bolaget
har inga avsattningar eller upplupna kostnader for pensioner, férmaner eller liknande efter styrelseledamots eller
ledningsgruppsmedlems avtrdade av tjanst. Till styrelsens ordférande och ledamoter utgar arvode enligt bolagsstammans
beslut. Arvode utgér sedan beslut av arsstimma den 31 maj 2021 till styrelseordférande om 150 000 SEK, samt till Gvriga
styrelseledamo6ter om 75 000 SEK. Bolagets VD erhaller I16n om 77 500 SEK/manad.

Ersdttning 1 januari 2020 — 31 december 2020

Styrelse

Peter Werme - 80 000 0 - - 0
Arian Bahrami* - 40 000 0 - - (1]
Henrik Tisell - 40 000 0 - - 0
Johanna Sawalha** - 0 0 - - (1]
Johan Beijar** - 0 0 - - 0
Féretagsledning

Elie Komo*** 0 - - 0 0 0
Pia Johansson****

Totalt 0 160 000 0 0 0 160 000

* Arian Bahrami har dven erhdllit ersdttning for sin roll som Bolagets CTO. Detta beskrivs i detalj i avsnittet “Transaktioner med nérstdende”
** Ej styrelseledamot under 2020

*** Fj anstdlld under 2020

**** Ej anlitad under 2020

Ytterligare information om styrelsen och ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare. Med undantag for de
narstaendetransaktioner och intressekonflikter som redogors for i avsnittet ”Legal information och dgarférhallanden” i detta
prospekt foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares dtaganden gentemot Bolaget samt deras privata intressen och/eller andra ataganden.

Ingen styrelseledamot eller personer i ledande befattning har varit aktiva i bolag som drabbats av konkurs eller tvingats till
likvidation under de senaste fem aren utdver Johan Beijar som fram till och med februari 2021 var styrelseledamot i
Skradderiet pa Vala AB, vars konkurs inleddes 2021-01-27. Vidare har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande
befattningshavare domts i bedragerirelaterade mal och har heller inte haft naringsférbud under de senaste fem aren. Det har
inte heller under de senaste fem aren funnits nagra anklagelser, paféljder eller sanktioner fran reglerings- eller
tillsynsmyndigheter (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) mot dessa personer. Under de senaste fem aren har ingen
av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare férbjudits av domstol att vara medlem i ett foretags forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller att utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos ett foretag.

Peter Werme JA NEJ
Arian Bahrami NEJ NEJ
Henrik Tisell JA JA
Johanna Sawalha JA JA
Johan Beijar JA JA
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Finansiell oversikt

Historisk finansiell information

Delar av den historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt ar hamtad fran Kiliaros reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020. Delarsrakenskaper for perioden 1 januari 2021 till 30 juni 2021, med
jamforande period for foregaende ar, samt kassaflodesanalys for rakenskapsaren 2019 och 2020 har tagits fram enbart i syfte
attinga i detta prospekt och offentliggérs harmed. Delarsrakenskaperna samt kassaflédesanalys for rakenskapsaren 2019 och
2020 har oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Bolaget har inte offentliggjort nagra delarsrapporter sedan datumet for
den senaste reviderade arsredovisningen. Bolagets arsredovisningar for 2019 samt 2020 inklusive redovisningsprinciper,
andra upplysningar och revisionsberattelser har inforlivats i detta dokument genom hénvisning.

Harutover presenteras i prospektet finansiella nyckeltal. Finansiella nyckeltal for heldaren 2019 och 2020 har reviderats av
Bolagets revisor. Nyckeltal for perioden 1 januari 2021 till 30 juni 2021, med jamférande period for foregaende ar, har
oversiktligt granskats av Bolagets revisor. Bolagets uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell
stallning. Nyckeltalen har for avsikt att bidra till 6kad forstaelse avseende Bolagets finansiella stallning och ger en god 6versikt
Over Bolagets ekonomiska tillstand.

Arsredovisningar fér 2019 samt 2020 ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Rakenskaper for delar som ar framtagna for att inga i detta
prospekt ar upprattade i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utéver vad som uttryckligen anges har ingen annan information i prospektet
blivit foremal for granskning eller revision av Bolagets revisor.

Bolagets arsredovisning fér 2020 Sida
Forvaltningsberattelse
Forandring av eget kapital
Bolagets resultatrakning
Bolagets balansrakning
Noter

N o wN

Revisionsberattelse 14

Bolagets arsredovisning for 2019 E]
Forvaltningsberattelse
Forandring av eget kapital
Bolagets resultatrakning
Bolagets balansrakning
Noter

N b wN

Revisionsberattelse 15

Betydande férandring av emittentens finansiella stallning

| syfte att uppratthalla ett fortsatt hogt verksamhetstempo fram till noteringen pa First North, genomférde Bolaget under
maj-juni 2021 en brygglanefinansiering om cirka 3,2 MSEK. Bryggfinansiarerna kommer for inganget bryggfinansieringsbelopp
att erhalla kompensation om 20 procent pa lanat belopp. Brygglan samt tillkommande kompensation kommer att kvittas mot
units i den férestaende emissionen infor notering pa First North. Emissionsvolymen uppgar initialt till totalt cirka 31 MSEK,
varav cirka 3,2 MSEK ar hanforligt till brygglanefinansiering, samt cirka 0,64 MSEK ar hanforligt till ersattning (i form av units)
till langivarna (och darav inte innebar faktiskt kapital till Bolaget).

Bolaget har ett Almi-lan som under rakenskapsaret 2020 omférhandlats till royalty dar villkoren ar 10 procent pa forsaljningen
over fem ar upp till [anets storlek om cirka 7,5 MSEK.

Utover vad som beskrivs ovan har det inte intréffat nagra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stallning efter
den 30 juni 2021 fram till dagen for detta prospekt.

Utdelningspolicy

Kiliaro har hittills inte ldmnat nagon utdelning. Det finns heller inga garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas
eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget. Bolaget planerar inte att ldmna nagon utdelning under den narmaste tiden.
Forslag pa eventuell framtida utdelning kommer att beslutas av styrelsen i Kiliaro och darefter framlaggas for beslut pa
arsstimma. Bolaget har ingen utdelningspolicy.
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https://drive.google.com/file/d/1O69_n1uwliiOn0Fr3a8ALqtK7LxUri-q/view?usp=sharing
https://drive.google.com/file/d/1x_SPMhT26FqJxIO1YJAKt9womObPDR6M/view

Finansiella nyckeltal

Nedanstaende tabeller redovisar Bolagets finansiella nyckeltal for rakenskapsaren 2020 och 2019, vilka har hamtats fran
Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2020 och har reviderats av Bolagets revisor. Finansiella nyckeltal for perioden 1
januari-30 juni 2021, samt jamforande period for foregaende ar, har tagits fram i syfte att inga i detta prospekt. Nyckeltal for
delarsperioden har 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.

Kiliaro bedémer att nedan angivna nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska situation samt att de i stor
utstrackning anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling och finansiell stéllning. Dessa nyckeltal, sasom Kiliaro har definierat dem, bor inte jamforas med andra
nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att dessa nyckeltal inte alltid definieras pa samma
satt och andra bolag kan ha beraknat dem pa ett annat satt an Kiliaro.

(KSEK)

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31 2019-12-31

Nyckeltal (definierade enligt BFNAR)

Soliditet (%)

Nettoomsattning

Resultat efter finansiella poster
Avkastning pa eget kapital (%)
Antal anstallda

Definitioner

Soliditet

Nettoomsattning:

Resultat efter finansiella

poster:

Avkastning pa eget kapital:

Antal anstallda:

76% 76% 78% 17%

112 99 169 128

-2 690 6754 5576 -290

neg 59 44 neg
2 1 1 1

Periodens utgaende eget kapital dividerat med periodens utgaende balansomslutning.
Nyckeltalet soliditet &r avsett att bidra till 6kad forstaelse avseende Bolagets langsiktiga
betalningsférmaga.

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fére bokslutsdispositioner och

skatter.

Resultat efter finansiella poster i procent av justerat kapital (eget kapital och
obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt).

Medelantal anstdllda under perioden.
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e . 2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
Resu Itat ra k ni ng -2021-06-30 -2020-06-30 -2020-12-31 -2019-12-31
(SEK)
Nettoomsattning 112 113 98 677 169 171 128 250
Aktiverat arbete for egen rakning 468 186 (0] 222 666 129 921
Ovriga rorelseintdkter -1372 27 1838 0
578 927 98 704 393 675 258171
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -1 793 080 -1175 400 -2311117 -748 262
Personalkostnader -1227 407 -88 660 -327 997 654 120
Avskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgangar* -247 524 -27 360 -62 842 -54 725
Ovriga rérelsekostnader** - -459 - -
-3 268 011 -1 291 879 -2 701 956 -148 867
Rorelseresultat -2 689 084 -1193 175 -2 308 281 109 304
Resultat fran finansiella poster
Ovriga réanteintékter och liknande resultatposter (0] 7 950 451 8 016 900 (0]
Rantekostnader och liknande resultatposter -876 -2 881 -132 671 -399 017
-876 7 947 570 7 884 229 -399 017
Resultat efter finansiella poster -2 689 960 6 754 395 5575 948 -289 713
Resultat fore skatt -2 689 960 6 754 395 5575 948 -289 713
Arets resultat -2 689 960 6 754 395 5575948 -289 713

*Redovisas som ”Avskrivningar av materiella anlaggningstillgangar” i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2020 och 2019.
**Redovisas ej i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2020 och 2019.
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Balansrdakning

2021-06-30  2020-06-30  2020-12-31  2019-12-31
(SEK)
TILLGANGAR
Anldggningstillgdngar
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten 16 194 553 12 812 785 14 763 826 11952 373
Materiella anléggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 219 605 197 549 212 526 204 010
Summa anldggningstillgangar 16 414 158 13 010 334 14 976 352 12 156 383
Omsdttningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar* 85 389 54 580 = =
Aktuella skattefordringar 152 745 98 835 98 835 98 835
Ovriga fordringar 189 664 412 951 329 182 73710
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 15 300 938 739 654 559 34 239

443 098 1505 105 1082 576 206 784

Kassa och bank 1718 856 593 165 128 808 6 830
Summa omsdttningstillgangar 2161954 2098 270 1211384 213 614
SUMMA TILLGANGAR 18 576 112 15 108 604 16 187 736 12 369 997

*Redovisas ej i arsredovisningarna for rakenskapsaren 2020 och 2019.
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Balansrdakning, forts.

2021-06-30 2020-06-30 2020-12-31 2019-12-31
(SEK)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 570 854 173 806 216 732 173 806
Ej registrerat aktiekapital (0] 23 305 286 086 (0]
Fond for utvecklingsutgifter 12 707 737 9463 221 11128 176 7 552 753
13 278 591 9 660 332 11 630 994 7 726 559
Fritt eget kapital
Fri overkursfond* 25201514 18 906 304 21187 312 16 250 938
Balanserat resultat -21 740729 -23 786 075 -25737 116 -21 585 894
Arets resultat -2 689 960 6 754 395 5575 948 -289713
770 825 1874 624 1026 144 -289 713
Summa eget kapital 14 049 416 11 534 956 12 657 138 2 101 890
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut - - 0] 7 978 090
Leverantorsskulder 712 780 2 799 475 1724716 321347
Ovriga skulder 3 470 060 616 664 1231357 1814 490
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 343 856 157 509 574 525 154 180
Summa kortfristiga skulder 4 526 696 3573 648 3530598 10 268 107
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 18 576 112 15 108 604 16 187 736 12 369 997

*Redovisas som ”Overkursfond” i drsredovisningarna for rakenskapsaren 2020 och 2019.
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. 2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
Ka Ssafl Od €sana Iys -2021-06-30 -2020-06-30 -2020-12-31 -2019-12-31
(SEK)

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -2 689 960 6 754 395 5575948 -289 713
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 247 524 -7 922 952 -7 824 506 121174
Betald skatt -53 910 -53 910 0 -150 039
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore

forandring av rorelsekapital -2 496 346 -1 222 467 -2 248 558 -318 578
Kassaflode fran férdandring av rérelsekapitalet

Forandring av kundfordringar -85 389 -54 580 (0] 48 118
Forandring av kortfristiga fordringar 778 777 -1 186 607 -875 792 69 849
Forandring av leverantorsskulder -1011 936 2478128 1403 368 143 597
Forandring av kortfristiga skulder 2 008 034 180279 -225 751 294 177
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -806 860 194 753 -1946 733 237 163
Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -1639921 -860 412 -2 811 453 -129 921
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -45 409 -20 899 -71 358 -58 988
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 685 330 -881 311 -2 882 811 -188 909
Finansieringsverksamheten

Nyemission 4082 239 1300672 4979 300 40 000
Amortering av lan 0] -27 778 -27 778 -102 555
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 4082 239 1272 894 4951 522 -62 555
Arets kassaflode 1590 049 586 336 121978 -14 301
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets borjan 128 808 6 830 6 830 21131
Likvida medel vid arets slut 1718 857 593 165 128 808 6 830
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Forandring av eget kapital

2019-01-01 — 2019-12-31

Aktie-  Overkurs- Ej reg. Fond Balanserat Arets
kapital fond aktiekapital utvecklingsutg. resultat resultat Totalt
(SEK)
Belopp vid arets ingang 133 806 16 250 938 0 7422832 -19 186 365 -2269608 2351603
Disposition enligt beslut av
arets arsstamma -2 269 608 2269 608 (1]
Nyemission 40 000
Fond utvecklingsutg. 129921 -129 921 (1]
Arets resultat -289713  -289713
Belopp vid arets utgang 173 806 16 250 938 0 7552753 -21585894 -289713 2101890
Forandring av eget kapital
2020-01-01 - 2020-12-31
Aktie-  Overkurs- Ej reg. Fond Balanserat Arets
kapital fond aktiekapital utvecklingsutg. resultat  resultat Totalt
(SEK)
Belopp vid arets ingang 173 806 16 250 938 0] 7552753 -21585894 -289 713 2101 890
Disposition enligt beslut
av arets arsstamma -289 713 289713 (1]
Nyemission 42 925 4936 375 4979 300
Fondemission 286 086 -286 086 (1]
Fond utvecklingsutg. 3 861 509 -3 861 509 0
Arets resultat 5575 948 5575 948
Belopp vid arets utgang 216 731 21187 313 286 086 11128176 -25737116 5575948 12 657 138
Forandring av eget kapital
2021-01-01 — 2021-06-30
Aktie-  Overkurs- Ej reg. Fond Balanserat Arets
kapital fond aktiekapital utvecklingsutg. resultat resultat Totalt
(SEK)
Belopp vid arets ingang 216 731 21187 313 286 086 11128176 -25737116 5575948 12657 138
Fondemission 286 086 -286 086 0
Disposition enl. beslut av
arets arsstimma 5575948 -5575948 (1]
Nyemission 68 037 4014 201 4082 238
Fond utvecklingsutg. 1579561 -1579 561 (1]
Arets resultat -2689960 -2689960
Belopp vid arets utgang 570 854 25201514 0 12707 737 -21740729 -2689960 14049416
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Tel: +46 10 171 50 00 Sveavagen 53
Fax: +46 8 662 50 80 Box 6343
www.bdo.se SE-102 35 Stockholm

Rapport over oversiktlig granskning av finansiella rapporter
Till styrelsen i Kiliaro AB, org.nr. 556955-4271

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av bifogade delarsrapport for Kiliaro AB per 30 juni
2021 och perioden 1 januari 2021 till 30 juni 2021. Det &r styrelsen och verkstallande
direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna delarsrapport i enlighet
med arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport

grundad pa var dversiktliga granskning.
Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var Gversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements ISRE 2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
féretagets valda revisor. En dversiktlig granskning bestar av att géra forfragningar, i forsta
hand till personer som &r ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra
analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En 6versiktlig
granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i dvrigt har. De
granskningsatgarder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte mojligt for oss att
skaffa oss en sadan sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle
kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en
dversiktlig granskning har darfér inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en

revision har.
Slutsats

Grundat pa var dversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som
ger oss anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt vésentligt, ar

upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.
Stockholm datum enligt digital signering.
BDO Malardalen AB

Carl-Johan Kjellman
Auktoriserad revisor
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Legal information och dgarforhallanden

Aktiekapital

Per den 30 juni 2021 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 570 854,40 SEK, fordelat pa 5 708 544 aktier, envar med
ett kvotvarde om cirka 0,10. Enligt Kiliaros bolagsordning ska aktiekapitalet utgora lagst 550 000 SEK och hogst 2 200 000
SEK foérdelat pa lagst 5 500 000 och hogst 22 000 000 aktier. Antalet utelépande aktier vid ingdngen av det senast avslutade
rakenskapsaret uppgick till 347 613 och uppgick vid utgangen av samma rakenskapsar till 25 140 854 aktier. | januari 2021
genomfdrdes en nyemission (till en pre-money vardering om cirka 30,1 MSEK till en teckningskurs om 1,2 SEK), vilken 6kade
antalet aktier fran 25 140 854 stycken till 28 542 720 stycken. | juni 2021 genomférdes en sammanlaggning av aktier, vilken
minskade antalet aktier fran 28 542 720 aktier till 5 708 544 aktier.

Varje aktie har ett kvotvarde pa 0,10 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag och varje aktie har dirmed lika réstvarde. Samtliga
aktier ar fullt betalda och kommer vid noteringen pa First North att vara fritt dverlatbara.

Agarforhallanden

Per dateringen av detta prospekt uppgar antalet aktiedgare till cirka 2 600 stycken (det stora antalet aktiedgare tillkom i
samband med att Dividend Sweden AB i mars 2021 beslutade om utdelning av aktier i Kiliaro till aktiedgare i Dividend Sweden
AB). Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kdnner till finns inte heller nagra ytterligare dverenskommelser
eller motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller forhindras.

Utdelning av Dividend Sweden AB:s aktier i Kiliaro

Vid arsstdmma i Dividend Sweden AB den 24 mars 2021 beslutades om utdelning av Dividend Sweden AB:s aktier i Kiliaro.
For varje 19 aktier i Dividend Sweden AB erholl aktiedgare i Dividend Sweden AB en (1) aktie i Kiliaro. Avstamningsdag for
utdelningen av aktier i Kiliaro var den 15 april 2021. Skatteverket har faststallt och meddelat att det skattepliktiga vardet av
utdelningen ska vara 1,20 kr per utdelad aktie i Kiliaro.

Storre aktiedgare

Nedan listas de storsta aktiedgarna (innehav 6verstigande fem procent) i Bolaget per den 30 juni 2021 inklusive darefter
kdnda forandringar fram till dagen for prospektet. Per dagen foér dateringen av detta prospekt finns det enligt Bolagets
kdnnedom inga fysiska eller juridiska personer som dger fem procent, eller mer dan fem procent av samtliga aktier eller roster
i Kiliaro utover vad som framgar i tabellen nedan.

First Venture Sweden AB? 1938431 33,96
Arian Bahrami? 484 300 8,48
Amir Shariat3 484 300 8,48
Andreas Andersen* 484 300 8,48
Jonas Samuelsson® 484 300 8,48
Summa storsta agarna 3875631 67,88
Ovriga dgare (cirka 2 600st) 1832910 32,11
Totalt 5708 541 100,00

1 Styrelseordférande Peter Werme dr grundare av och deldgare i First Venture Sweden AB. First Venture Sweden AB dger
596 323 aktier i Kiliaro via direkt innehav, samt indirekt genom de heldgda dotterbolagen Férsta Entreprendrsfonden 2014 AB
(306 843 aktier), Férsta Entreprendrsfonden 2015 AB (562 518 aktier), Férsta Entreprenérsfonden 2016 AB (290 255 aktier),
samt Férsta Entreprendérsfonden 2017 AB (182 491 aktier).

2 Medgrundare samt styrelseledamot i Bolaget

3 Medgrundare av Bolaget

4 Medgrundare av Bolaget

5 Medgrundare av Bolaget

Teckningsoptioner, konvertibler och incitamentsprogram
Det finns utdver vad som beskrivs nedan inga utestaende optioner, konvertibler eller liknande som kommer att paverka
antalet aktier i Bolaget framover.

Optionsprogram riktat till styrelse och ledning
Vid arsstaimman den 30 juni 2020 beslutade stamman om ett optionsprogram riktat till styrelse och ledande
befattningshavare. Enligt beslutet har Bolaget ratt att utge hogst 500 000 utestaende teckningsoptioner inom ramen fér
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programmet. Vid full teckning kan aktiekapitalet 6ka med hogst 10 000,00 SEK. Fem (5) teckningsoptioner medfor ratt att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs pa 7,50 SEK under perioden 1 september 2022 — 31 augusti 2023. Fullt
nyttjande av teckningsoptionerna medfér en utspadning om cirka 1,75 procent av aktierna och résterna i Bolaget per
dateringen for detta prospekt. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanlig omrakning. Per dagen for detta prospekt ar
totalt 400 000 optioner inom ramen for programmet utgivna till styrelseledamot Henrik Tisell. Resterande optioner i
programmet innehas av Bolaget och kan utges vid ett senare tillfille.

Vid arsstaimman den 30 juni 2020 beslutade stamman om ett optionsprogram riktat till styrelse och ledande
befattningshavare. Enligt beslutet har Bolaget ratt att utge hogst 650 000 utestaende teckningsoptioner inom ramen for
programmet. Vid full teckning kan aktiekapitalet 6ka med hogst 13 000,00 SEK. Fem (5) teckningsoptioner medfor ratt att
teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs pa 7,50 SEK under perioden 1 september 2023 — 30 juni 2024. Fullt
nyttjande av teckningsoptionerna medfor en utspadning om cirka 2,28 procent av aktierna och rosterna i Bolaget per
dateringen for detta prospekt. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanlig omrakning. Per dagen for detta prospekt ar
totalt 575 000 optioner inom ramen for programmet utgivna till VD Elie Komo, styrelseledamot Johan Beijar samt
styrelseledamot Johanna Sawalha. Resterande optioner i programmet innehas av Bolaget och kan utges vid ett senare tillfalle.

Vasentliga avtal

Kiliaro har inte ingatt nagra avtal som ligger utanfér Bolagets ordinarie verksamhet och som ar av vasentlig betydelse for
Kiliaro eller som innehaller rattigheter eller forpliktelser som &r av vasentlig betydelse fér Bolaget under en tid av tolv
manader fore detta prospekt.

Intressekonflikter

Personer i Bolagets styrelse och ledning ager aktier och teckningsoptioner i Kiliaro. Harutéver har ingen ledamot i styrelsen
eller ledande befattningshavare valts eller utsetts till foljd av en sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har privata eller andra intressen som
kan std i strid med Bolagets.

Transaktioner med nérstaende
Under perioden fran och med den 1 januari 2019 till dagen for prospektet har utéver vad som anges nedan inga transaktioner
mellan Bolaget och nérstaende parter forekommit.

Flera av de brygglan som togs upp i maj-juni 2021 utgor narstaendetransaktioner. Villkoren for bryggfinansieringen bedéms
av Bolaget som marknadsmadssiga, dar bryggfinansidrer erhaller fast kompensation om 20 procent av inlanat belopp i form av
units, i samband med kvittning av brygglan samt fast kompensation i férestdende IPO. Forfallodag for samtliga brygglan ar
den 31 mars 2022. Nedan presenteras de narstaende parter som ingdtt avtal om bryggfinansiering med Kiliaro.

Stérre aktiedigare,

First Venture Sweden AB* styrelseordférande 903 276,00
Henrik Tisell Styrelseledamot 48 364,80
JNN Consulto AB** Styrelseledamot 75 794,40
Elie Komo (privat samt via bolag) Bolagets VD 45 144,00

* Styrelseordférande Peter Werme dr grundare av och deldgare i First Venture Sweden AB
** JNN Consulto AB dgs till 100 procent av Johan Beijar, styrelseledamot i Bolaget

Under rakenskapsaren 2019 och 2020 har Bolagets storsta dgare First Venture Sweden AB lanat ut totalt 609 999,60 SEK till
Bolaget, med en rantesats om 18 procent. Styrelsen beslutade, med stod av bemyndigande fran bolagsstamma, att beloppet
samt ranta ska kvittas mot aktier i nyemissionen som styrelsen beslutade om den 15 januari 2021. First Venture Sweden AB
tecknade via kvittning 616 133 aktier i samband med nyemissionen.

Under rakenskapsaren 2019 samt 2020 har Bolagets CTO och styrelseledamot Arian Bahrami (via bolaget Bigimano AB)
erhallit konsultarvode som ersattning for arbete utfort i rollen som CTO. Arian Bahrami har inte erhallit kontant betalning
utan istallet kvittat |6n mot aktier i samband med nyemissionen som styrelsen beslutade om den 1 juni 2020, samt i samband
med den nyemission som styrelsen beslutade om den 15 januari 2021. Arian Bahrami tecknade (via Bigimano AB) via kvittning
8 261 aktier i samband med nyemissionen som beslutades i juni 2020, motsvarande en ersattning for utford tjanst om 500 018
SEK, samt tecknade via kvittning 208 333 aktier i samband med nyemissionen som beslutades i januari 2021, motsvarande en
ersattning for utford tjanst om 249 999 SEK.
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Myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller myndighetsférfaranden (inklusive dnnu icke

avgjorda drenden eller sddana som Bolaget &r medvetet om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som har haft
eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets stallning eller Idnsamhet. Bolaget har heller inte informerats om ansprak
som kan leda till att Kiliaro blir part i sddan process eller skiljeforfarande.
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Tillgangliga dokument

Kopior av Kiliaros bolagsordning och uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) halls tillgdangliga pa Kiliaros
huvudkontor, Grev Turegatan 14, 114 46 Stockholm, Sverige, under hela prospektets giltighetstid (ordinarie
kontorstid). Handlingarna finns dven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.kiliaro.com.



http://www.kiliaro.com/

