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Om Beowulf Mining PLC

Hallbara ravaror for
ett gront Europa

Beowulf utvecklar mineralfyndigheter
for att erbjuda Europa sdker tillgdng
till hallbart producerade ravaror

som dar nodvdandiga for den gréona
omstdllningen.

Beowulf &r en Europafokuserad utvecklare av primara révaror,
s&som jarnmalm och grafit, vilka &r avgérande fér energiom-
stallningen och skapandet av en klimatvanlig ekonomi. Fér att
klara tvégraders-malet, det vill séga att begransa den globala
uppvdrmningen till under tvé& grader, férutspar Varldsbanken
en massivt 6kad efterfrédgan pé jarn och bly och EU har listat
grafit som ett rdmaterial av kritisk betydelse fér Europas
framtid 2 Merparten av Europas mineralbehov tillgodoses idag
av icke héllbar gruvbrytning pd andra kontinenter med langa
transporter och geopolitiska risker som féljd.

Beowulfs verksamhet omfattar prospektering och utveckling
av gruvor samt att genom partnerskap etablera nedstroms
anléggningar fér uppgradering av ravaran. Bolagets
Svergripande mal ar att méta Europas efterfrdgan med
héllbart producerade metaller med dess portfélj av tillgdngar
som utgdrs av jarnmalmsfyndigheter i Sverige, grafitfyndighe-
ter i Finland och prospektering med bas och ddelmetaller som
guld, silver, koppar, zink och bly i Kosovo.

| svenska Kallak och finska Aitolampi har Beowulf fyndigheter
som klassats som mineralresurser, det vill saga fyndigheter
som i oberoende undersékningar bedémts som potentiellt
I6nsamma i produktion. Utifrén nuvarande spotpriser
uppskattas grundscenariot for Bolagets jarnmalmsprojekt
Kallak Norra ha ett nettonuvarde (NPV,) om cirka 852 miljoner
US-dollar.

Beowulfs fyndigheter gynnas av hallbarhetsférdelar som
produktens héga kvalitet med egenskaper gynnsamma fér
kunden, korta avstand till marknaden och tillgang till férnybar
energi som stdder kundernas upphandlingsmal. Med sin
inneboende potential som framtida produktionstillgangar
avser Beowulf anvanda dessa fyndigheter for att fillsammans
med partners utvidga Bolagets intressen neddt i vérdekedjan.
Genom samarbete kan utvecklingen snabbas pd och varden
skapas fér Beowulfs aktieagare.

" World Bank Group 2017, “The Growing Role of Minerals and Metals

for a Low Carbon Future’, https://documents1.worldbank.org/curated/
en/207371500386458722/pdf/117581-WP-P159838-PUBLIC-ClimateSmartMinin-
gJuly.pdf

2European Commission 2020, “Critical Raw Materials Resilience: Charting a Path
towards greater Security and Sustainability’; https://eur-lex.europa.eu/legal-content/
EN/TXT/?2uri=CELEX:52020DC0474

3World Bank Group. 2020. Minerals for Climate Action: The mineral Intensity of

the Clean Energy Transition, World Bank, Washington, Minerals-for-Climate-Ac-
tion-The-Mineral-Intensity-of-the-Clean-Energy-Transition.pdf (worldbank.org)

Framtid och malsattningar

Kallak - Hogst upp i vardekedjan for tillverkning
av fossilfritt stal

| takt med att den grona omstdllningen tar fart vantas
Europas efterfrdgan pd hdllbart producerad héghaltigt
jarnmalmskoncentrat dka. Med de jarnmalmsfyndigheter
som Bolaget utvecklar i Kallak ar Beowulfs avsikt att méta
denna efterfrdgan och erbjuda hallbart bruten jarnmalm i
absolut varldsklass. Narheten fill fossilfria stalprojekt som H2
Green Steel, HYBRIT och andra nordiska projekt, och den
efterfrdgan dessa verksamheter kan generera nér de kommit
i gang, gor Kallak idealiskt positionerat.

Bolagets prospektering och utveckling i Kallak ar geografiskt
uppdelat i olika tillstdndsomréden. | mars 2022 beviljades
Beowulfs svenska dotterbolag Jokkmokk Iron Mines AB
("Jokkmokk Iron”) en bearbetningskoncession (eft tillstand

fér att fa bryta en fyndighet) fér dess langst framskridna
projekt, benamnt Kallak Norra. Efter att precis ha genomfort
en omfattande idéstudie for gruvdriften i Kallak Norra
fortskrider arbetet med att initiera en férstudie under Q2
2023 och att Idgga grunden fér att Idmna in en ansékan om
miljdtillstdnd under Q4 2023. Arbetet fortsatter dven med att
identifiera majliga strategiska partners for projektet. Bolagets
dvergripande malsattning ar att starta produktionen vid
Kallak ar 2026.

Grafintec - erbjuder nédvandiga ravaror och
anodmaterial till den europeiska batterisektorn

Grafintec utvecklar grafitfyndigheter i Finland och fokuserar
pd att utvidga nedstréms i grafitféradlingen och utveckla sina
planer fér produktion av anodmaterial i Finland. Bolaget har
ingatt eft nytt partnerskap med Qingdao Hensen Graphite
Co., Ltd., ett féretag med 37 dars erfarenhet av grafitmark-
naden. P& kort sikt kommer partnerskapet att fokusera

pd testarbeten av Aitolampi-koncentrat for att producera
anodmaterial samt utvecklingen av ett flodesschema for

en anlaggning for produktion av anodmaterial. Ytterligare
optimering av den Idéstudie som gors vid Aitolampi

kommer att ske under H12023, liksom fortsatt utveckling

av affarsplanen for Grafintec och dess vardeerbjudande i
férsorjningskedjan for anodmaterial i Finland. Bolaget stravar
efter att bli en producent av anodmaterial senast 2026.

Bas och adelmetaller — primara ravaror med
potential att minska Europas koldioxidavtryck

| Kosovo ager Beowulf 61,1 procent i Vardar Minerals

Limited ("Vardar”). Darigenom har Beowulf exponering

mot licenser med majliga fyndigheter av bas- och
ddelmetaller med potential att bli en ny kalla av metaller,
sasom guld, koppar, zink, silver och bly. Metaller som
efterfrdgas alltmer i omstdllningen till en gron ekonomi.?
Vardars projekt ar strategiskt placerade d& Europa behdver
kortare leveranskedjor fér att minska koldioxidavtrycket

frédn de metaller som anvénds i elfordon och klimatfram-
jande infrastruktur. Efter framgangsrik prospektering under
2022 &r malet under 2023 att genomféra ett omfattande
borrprogram fér att identifiera en potentiell ekonomisk
mineralisering. Efterféljande atgdrder ar beroende av
resultaten och eventuell framgdng. Bolaget utvarderar flera
alternativ vilka inkluderar ytterligare investeringar av Beowulf,
eller introduktion av en tredjepartsinvesterare i handelse att
en fyndighet upptacks, eller, méjligheten att avknoppa Vardar,
vilket alternativ avgérs troligen under H1 2023.



Investment highlights

Investment
highlights

Netto Noll produktion

Beowulf vill bli branschledande inom hdéllbar gruvdrift och avser
skapa partnerskap och kundsamarbeten for att bygga upp en pro-
duktionskedja dar nettoutslGppet av vaxthusgaser ar noll. Grunden
fér denna vision ar tillgéngen till férnybar el och méjligheten att
bygga en helt elektrifierad gruvdrift och transportkedja.

Lovande resurser

Tvé av Beowulfs fyndigheter ar klassade som mineralresurser.

For Kallak Norra definierades en kdnd och indikerad resurs pd& 111
miljoner ton med en jarnhalt p& 28 procent. | Kallak-omréadet har
det uppskattats en helhetssiffra pd 389 miljoner ton jarnmineralise-
ring, vilket ger potential fér gruvbrytning i flera decennier. Grafit-
fyndigheten i Aitolampi uppskattas till 1 275 000 ton grafitinnehaill.

Den nyligen genomférda idéstudien for Kallak Norra visar
positiva ekonomiska resultat till stéd for fortsatt utveckling. | ett
grundscenario med utsl@ppsfri drift kan anladggningen producera
upp till 2,7 miljoner ton hégkvalitativt jarnkoncentrat per &r under
en produktionstid pd 14 ar. Fér enbart Kallak Norra uppskattas
ett nettonuvérde ("NPV,") p& 177 miljoner USD fér med en intern
avkastning ("IRR") p& 14,5 procent och en aterbetalningstid pd
cirka 4,5 &r frén det att konstruktionsarbetet pabérjas. | den
ekonomiska bedémningen anvands langsiktiga priser p& 109
US-dollar per forrt ton("dmt”) fér masugn och 125 USD/dmt for
direktreduktion. Med en berdkning utifrédn nuvarande spotpriserna
Skar NPV, med 479 procent till 852 miljoner US-dollar.

Okande efterfrégan

For att klara tvégraders-mdlet forutspdr Varldsbanken en massivt
dkad efterfrdgan pd jarn.* Héghaltig magnetitmalm ger drastiskt
lGgre utslapp vid stalframstdlining och efterfrdgan vantas drivas
av etableringen av nya typer av stalverk. Kallak ar idealiskt
positionerat ndra H2 Green Steel och HYBRIT, fossilfria stdlprojekt
som &r exempel pd denna utveckling.

EU har listat grafit som ett rématerial av kritisk betydelse for
Europas framtid.® Efterfrdgan pd grafit och anodmaterial drivs av
europeiska storsatsningar pd batteritillverkning. Enligt European
Battery Alliance s& planeras cirka 40 s& kallade gigafactories sté
klara till 2035 runt om i Europa.® En av de storsta utmaningarna for
dessa projekt ar att sékerstdlla tillgéng till de révaror som krdvs.
Tack vara tillgdngen pa fossilfri el &r flera av projekten placerade

i Norden vilket kan driva upp efterfrdgan pd& Grafintecs grafittill-
gdngar.

Beviljad koncession

I mars 2022 beviljades Jokkmokk Iron en bearbetningskoncession i
Kallak. Koncessionen &r en fundamental milstolpe i processen mot
gruvdrift och har villkor som gar i linje med Beowulfs och Jokkmokk
Irons hogt stallda hallbarhetsmal.

Forutsattningar fér snabb vérdeutveckling

Beowulf befinner sig i en utvecklingsfas med flera ladngt gdngna
processer i form av projekt med viktiga milstolpar. Fér Kallak,
inledandet av férstudien och férberedelserna for en ansékan om
miljétillstand. Fér Grafintec, optimeringen av Aitolampi-idéstudien
och utveckling av kapacitet for nedstroms féradling. For Vardar,
chansen att upptdcka ekonomisk mineralisering. Positiva utfall

i en eller flera av dessa processer kan avsevart oka Beowulfs
vdardering.

Partner fér produktion av anodmaterial

| september 2022 undertecknade Grafintec ett Memorandum of
Understanding med Qingdao Hensen Graphite Ltd, som inkluderar
huvudsakliga villkor och ett ramverk fér vilka b&da bolagen
samarbetar for att etablera ett nav fér anodmaterial i Finland.

“ World Bank Group 2017, “The Growing Role of Minerals and Metals for a Low Carbon
Future’; https://documents1.worldbank.org/curated/en/207371500386458722/pd-
/117581-WP-P159838-PUBLIC-ClimateSmartMiningJuly.pdf

> European Commission 2020, “Critical Raw Materials Resilience: Charting a Path towards
greater Security and Sustainability’; https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?u-
ri=CELEX:52020DC0474

¢ https://www.eba250.com/a-domestic-raw-material-supply-chain-is-essential-for-euro-
pes-battery-ambition/

Beowulf vill bli
branschledande inom
hallbar gruvproduktion

Emissionslikvidens
anvandande

Det nuvarande rorelsekapitalet ar inte tillrackligt for att
upprdtthalla den planerade takten for Kallak-projektet eller
Beowulfs 6vriga verksamheter i Finland och Kosovo under den
kommande tolvmanadersperioden. For att forse Bolaget med
ytterligare rérelsekapital har Styrelsen beslutat att genomféra
Foretradesemissionen.

Foretradesemissionen kan tillféra Bolaget maximalt cirka 85,5
MSEK fore avdrag fér emissionskostnader och ersattning fill
garanter. Cirka 60 MSEK (70 procent) av Féretradesemis-
sionen omfattas av garantiGtaganden. For garantiatagande
utgar en kontant premieersétining om 12 procent, alternativt
ersdttning i form av nya Depdbevis motsvarande 14 procent av
det garanterade beloppet, eller en kombination darav. For det
fall garantiatagarna valjer ersattning i form av nya Depdbevis
ska dessa erlaggas i form av en riktad kvittningsemission efter
genomférandet av Féretradesemissionen och tecknas till samma
pris som Depdbevis i Foretrddesemissionen. Garantiatagandena
ar inte sdkerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti eller
liknande, varfor det finns risk att atagandet, helt eller delvis, inte
kommer att infrias.

Uppskattade emissionskostnader hanforliga till Foretradesemis-
sionen uppgar till cirka 14,6 MSEK varav cirka 7,2 MSEK avser
garantiersattning (férutsatt att samtliga garantiatagare énskar
kontant ersattning). Med nettolikviden om cirka 71 MSEK avser
Bolaget att finansiera féljande aktiviteter:

Cirka 31 MSEK

Kallak (arbetsprocesser kopplade

fill utvecklingen av projektet, vilket
inkluderar miljétillstdndsarbete,
forstudie, borrning for att utéka mine-
ralresursens storlek och livslangd samt
samrdd med parter)

Cirko1 1, 5 MSEK

Grafintec (arbetsprocesser kopplade
utveckling av kapacitet fér nedstréms
foradling av anodmaterial, vilket
inkluderar férstudie och miljétillstdnds-
arbete, optimering av Aitolampi som
potentiell grafitkalla fér nedstréms
férédling samt undersékning av
Radapysjarvi for att utéka Grafintecs
resursunderlag).

Cirka 25 MSEK

Aferbefclning av brygglan och upplupen
ranta.

Ovrigt

Ovrigt rérelsekapital for strategisk
utvardering av alternativ fér Vardar samt
foér att tacka centrala kostnader




Sammanfattning

Preliminar tidsplan for
Foretradesemissionen

3 februari: Forsta dagen fér handel med Depdbevis
exklusive foretradesratt

6 februari: Avstamningsdag for
Féretrddesemissionen

9 februari: Start av teckningsperioden for Foretra-
desemissionen och handel med Svenska
Teckningsratter och Betalda Tecknade

Depdbevis

20 februari: Sista dag for handel i de Svenska
Teckningsratterna

23 februari klockan Teckningsperioden for

17.00 (svensk tid): Foéretradesemissionen avslutas

28 februari: Berdknad dag for offentliggérande av
utfallet i Foretrddesemission

23 mars: Avstamningsdag for konvertering av
Betalda Tecknade Depdbeuvis till nya
Depdbevis

Omkring den 23 mars:  Svensk notering och inledande av handel
med de Nya Depdbevisen

Erbjudandet i sammandrag

Teckningsperiod: 9 februari 2023 - 23 februari 2023 (avslutas 17:00 svensk tid).
Teckningskurs: 0,27 SEK per nytt Depdbevis. Courtage utgar e;j.

Emissionsvolym: Foéretraddesemissionen kommer att omfatta maximalt 316 681 938 nya Depdbevis. Emissionslikviden
frén Foretrddesemissionen kommer att uppgd fill cirka 85,5 MSEK (brutto). Antalet Depdbevis som ar
utfardade per datumet for detta tillkdnnagivande uppgdar till 633 363 876

Féretradesratt: Kvalificerade Depdbevis-innehavare dger foretradesratt att teckna nya Depdbevis i férhallande
till deras befintliga innehav av Depdbevis. Kvalificerade Depdbevisinnehavare kommer att erhalla
Svenska Teckningsratter. Fér varje Depdbevis som innehas pd avstémningsdagen for Foretradese-
missionen den 6 februari 2023 erhalls en Svensk Teckningsratt. Innehavare av Svenska Tecknings-
ratter kommer for varje innehav av tva (2) Svenska Teckningsratter ha ratt att teckna ett (1) Nytt
Depdbevis. Sista dag for handel med Depdbevis inklusive foretréddesratt kommer var den 2 februari
2023. Forsta dag for handel med Depdbevis exklusive féretradesratt var den 3 februari 2023. Handel
med Svenska Teckningsratter kommer att ske p& Spotlight frdn den 9 februari 2023 fill den 20
februari 2023.

Garantiataganden: Beowulf har erhdllit garantidtaganden fran nordiska investerare pd upp fill 70 procent (cirka 60
miljoner SEK) av Féretradesemissionen.

Betalda Tecknade Depabevis: Handel med Betalda Tecknade Depdbevis kommer att ske pé Spotlight frdn den 9 februari 2023 tills
de nya Depdbevisen kan registreras i VPC-systemet.




Villkor fér erbjudandet

Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet

Den som pd avstdmningsdagen den 6 februari var registrerad som
depdbevisdgare i Euroclear Sweden ABs férda agarbok har féretradesrétt

att teckna nya Depdbevis i Bolaget. Aven allménheten ges ratt att teckna
Depdbevis i Féretradesemissionen. Det totala emissionsbeloppet uppgar fill
hégst 85 504 123,26 SEK. De nya aktierna som motsvarar de nya Depdbevisen
kommer att emitteras med hjalp av styrelsens befintliga bemyndiganden

att tilldela aktier mot kontanter utan féretradesratt. Dessa bemyndiganden
beviljades av aktiedgarna vid Bolagets arsstdmma 2022 samt vid extrastémma
den 17 januari 2023.

Bolaget kommer att emittera hégst 316 681 938 nya Depdbevis med en
teckningskurs pé 0,27 SEK per Depdbevis. Féretradesemissionen kommer

att genomféras med féretrédesratt fér befintliga depdbevis-innehavare.
Foéretradesemissionen ar garanterad upp till 70 procent. (cirka 60 MSEK) av
garanterna, med férbehdll fér de villkor som anges i garantidtagandeavtalen.
Garantidtagandet har inte sdkerstéllts via férhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande, varfér det finns risk att dtagandet, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. Fér mer information om garantidtaganden i det aktuella
Erbjudandet, se rubrik "Garantidtaganden” i Prospektet.

Foretradesemissionen ar villkorad av att AIM ansékan trader i kraft senast kl.
8.00 den 17 mars 2023. Féretrédesemissionen av Depébevis ar inte villkorad

av aktiedgarnas godkénnande. Nya Depébevis kommer, vid utfardandet, att
rangordnas pari passu i alla avseenden med de befintliga Depdbevisen.

Foretradesratt

Befintliga Depdbevis-innehavare som var innehavare pa Féretradesemissio-
nens avstdmningsdag har féretrédesratt att teckna nya Depdbevis i emissionen
i férhallande till deras befintliga innehav av Depdbevis. Depébevis-innehavare
kommer att erhélla en (1) teckningsratt fér varje befintligt Depdbevis. Tva (2)
teckningsratter ger innehavaren réatt att teckna ett (1) nytt Depdbevis.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 0,27 SEK per nytt Depdbevis. Courtage utgar ej.

Avstédmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i Féretrades-
emissionen var den 6 februari 2023. Sista dag fér handel i Bolagets Depdbevis
med ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 2 februari 2023. Férsta
dag fér handel i Bolagets Depdbevis utan ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 3 februari 2023.

Teckningsperiod

Teckningsperioden bérjar den 9 februari 2023 och slutar den 23 februari 2023
kl. 17.00 (svensk tid). Efter teckningstiden kommer alla outnyttjade tecknings-
ratter i VPC-systemet att vara ogiltiga och férlora sitt vérde. Outnyttjade
teckningsratter kommer att tas bort fran innehavarens VP-konto, utan sarskilt
meddelande fran Euroclear Sweden AB. Styrelsen i Bolaget férbehaller sig
ratten att férlanga teckningstiden. En eventuell férlangning kommer att
offentliggéras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 23 februari
2023.

Handel med svenska teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market frén

9 februari 2023 till och med 20 februari 2023. Depdbevis-innehavare bér
kontakta sin bank eller annan férvaltare med erforderlig behérighet for

att genomféra kép och férsaljning av teckningsratter. Teckningsrétter som
férvarvas av investerare under ovan nédmnda handelsperiod kommer att ha
samma rattigheter att teckna nya Depébevis som depdbevis-innehavare har
med teckningsratter baserat p& deras innehav pé avstémningsdagen. Teck-
ningsratterna maste nyttjas senast den 23 februari 2023 eller séljas senast den
20 februari 2023, for att inte bli ogiltiga eller férlora sitt varde.

Emissionsredovisning och anmélningssedlar

Direktregistrerade depdbevisagare i Euroclear

De depdbevis-innehavare eller féretradare fér depdbevis-innehavare som pa
avstdmningsdagen den 6 februari 2023 var registrerade hos Euroclear Sweden
AB, erhdller fértryckt emissionsredovisning med vidhéngande inbetalningsavi,
samt folder innehdllande en sammanfattning av villkor fér Féretradesemissio-
nen med hdnvisning fill fullsténdigt prospekt. Information kommer att finnas
tillgénglig pa Sedermeras hemsida (www.sedermera.se), Nordic Issuings

hemsida (www.nordic-issuing.se), p& Bolagets hemsida
(https:/beowulfmining.com) fér nedladdning. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning éver panthavare med flera,
erhaller inte ndgon information utan underrattas separat.

VP-avi angdende registrering och avregistrering av teckningsréatterna, betalda
och tecknade Depdbevis och de nya Depdbevisen pd VP-konton kommer inte
att distribueras.

Nordic Issuing kommer att instruera Euroclear Sweden AB att kreditera de
direktregistrerade Depdbevis-innehavarnas VP-konton med teckningsratter.

Forvaltarregistrerade depdbevisagare

Depdbevisagare vars innehav av Depdbevis i Bolaget &r férvaltarregistrera-
de hos bank eller annan férvaltare erhéller ingen emissionsredovisning, dock
utséndes folder innehdllande en sammanfattning av villkor fér Féretrédese-
missionen och hanvisning fill fullstandigt prospekt. Teckning och betalning ska
istallet ske i enlighet med anvisningar frén respektive bank eller férvaltare.
Observera att ndr nyttjande av teckningsrétter sker via en bank respektive
férvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att respektive bank/
férvaltare kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning. Nordic Issuing
kommer att instruera Euroclear Sweden AB att kreditera férvaltarnas VP-konton
med teckningsratter.

Teckning med stéd av féretradesratt

Teckning med stéd av féretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning
senast den 23 februari 2023 klockan 17:00. Teckning genom betalning ska géras
antingen med den fértryckta inbetalningsavi som bifogas emissionsredovis-
ningen, eller genom teckning p& Nordic Issuings plattform enligt féljande tva
alternativ:

1. Emissionsredovisning (fértryckt inbetalningsavi)

| det fall samtliga p& avstémningsdagen erhallna teckningsrdtter utnyttjas for
teckning ska endast den fértryckta inbetalningsavin anvandas som underlag fér
teckning genom kontant betalning.

2. Anmalningssedel med st6d av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fértryckta
emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning, till exempel genom att teck-
ningsratter férvarvats eller avyttrats, ska teckning med stéd av teckningsratter
gbras pé Nordic Issuings plattform https:/minasidor.nordic-issuing.se/ och
anvandas som underlag fér teckning genom kontant betalning. Depabevi-
saégaren ska logga in pa plattformen och uppge det antal teckningsratter som
Snskar utnyttjas, antal aktier som denne tecknar sig fér samt belopp att betala.
Anmadlan &r bindande.

Information till banker/férvaltare avseende teckning

Férsta dagen i teckningstiden skickar Nordic Issuing ut mejl innehdllandes
Prospektet, kort sammanfattning kring erbjudandet samt anmalningssedlar som
samtliga banker/férvaltare kan anvanda fér teckning med stéd av tecknings-
ratter for sina underliggande kunder. Nordic Issuing férbehaller sig ratten att
bortse fradn anmalningssedlar inkomna via postgdng, dé& det inte kan garanteras
att de mottas innan sista dagen i teckningstiden.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgér till eller verstiger 15 000 EUR ska penningt-
vattsformular fyllas i enligt lag (2017:630) om atgérder mot penningtvatt

och finansiering av ferrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut
vardepapper, trots att betalning inkommit, férrén penningtvattsformularet ar
Nordic Issuing tillhanda.

Teckning utan féretradesratt
Anmaélan om att teckna Depdbevis utan féretrédesratt ska géras pé Nordic
Issuings plattform https:/minasidor.nordic-issuing.se/.

For férvaltarregistrerade depébeviségare ska anmélan om teckning av
Depdbevis utan féretrédesratt géras till respektive férvaltare och i enlighet med
instruktioner frén denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera férvaltare,
fréin envar av dessa. Fér att kunna dberopa subsidiar foretradesratt krévs det
att teckningen utférs via férvaltaren dé det annars inte finns ndgon méjlighet
att identifiera att en viss tecknare tecknat Depdabevis sdvél med som utan stéd
av feckningsratter.



http://www.sedermera.se
http://www.nordic-issuing.se
https://beowulfmining.com
https://minasidor.nordic-issuing.se/
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Villkor fér erbjudandet

Observera att den som har en depd med specifika regler fér vardepapper-
stransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK) eller kapitalférsékrings-
konto (KF), maste kontrollera med den bank eller férvaltare som fér kontot, om
férvarv av vardepapper inom ramen for erbjudandet ar méjligt. Anmalan ska i
sé fall géras i samférstdnd med den bank/férvaltare som fér kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att [dmnas utan avseende.
Det &r endast tillatet att anmala en "Teckning utan stéd av teckningsrétter”.
Anmalan ska vara Nordic Issuing tillhanda senast den 23 februari 2023 klockan
17:00. Anmdlan ar bindande. Nordic Issuing férbehdller sig ratten att bortse
frén anmdalningssedlar inkomna via postgéng, da det inte kan garanteras att de
mottas innan sista dagen i teckningstiden.

Tilldelning vid teckning utan féretradesratt

For det fall inte samtliga Depdbevis tecknas med féretrédesratt enligt ovan
ska styrelsen, inom ramen fér Féretrddesemissionens hégsta belopp, besluta
om tilldelning av Depdbevis till annan som tecknat Depdbevis utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan tecknare darvid ska ske.

| férsta hand ska tilldelning av Depébevis som tecknats utan stéd av teck-
ningsratter ske till sddana tecknare som &ven tecknat Depdbevis med stéd av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var depdbevisagare pd avstémnings-
dagen eller inte, och fér det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsréatter som utnyttjats
fér teckning av Depdbevis och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning av Depébevis som tecknats utan stéd av tecknings-
ratter ske till andra som tecknat utan stéd av teckningsratter, och fér det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till det antal Depdbevis som var och en tecknat och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

I tredje hand ska tilldelning av Depébevis som tecknats utan stéd av teck-
ningsratter ske till emissionsgaranterna i férhéllande till storleken av de stallda
garantidtagandena, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av Depdbevis tecknade utan féretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av Depdbevis, tecknade utan féretradesratt,
ladmnas genom &versandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota
via e-post. Avrakningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter avslutad
teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion p& avrakningsnotan erlaggas
senast 4 bankdagar darefter. Notera att det inte finns ndgon méjlighet att
dra beloppet fran angiven depd. Erléggs likvid inte i ratt tid kan Depdbevis
komma att verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan éverlételse
komma att understiga priset enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa Depdbevis komma att f& svara fér hela eller delar
av mellanskillnaden. Nadgot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit
tilldelning.

Depdbevis-innehavare utanfér Sverige

Utlandska depébevis-innehavare (med undantag fér undantagna depdabe-
vis-innehavare enligt nedan) som har féretradesratt i Foretrddesemissionen
kan kontakta Nordic Issuing pa féljande mejladress info@nordic-issuing.se fér
ytterligare information om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner enligt vardepapperslagarna i de férbjudna lédnderna
(USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz,
Singapore, Sydkoreaq, Ryssland, Belarus eller andra lander dér deltagande
forutsatter ytterligare prospekt) och andra lander dar deltagande i Féretréde-
semissionen krdver upprattande av ett prospekt, ytterligare registrering eller
atgdrder &n de som krdvs enligt svensk eller brittisk lagstifining, utléndska
depdbevis-innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander
kommer inte att kvalificera sig for att delta i Féretradesemissionen och kommer
inte att skickas fértryckt emissionsredovisning och teckningsratter kommer

inte att utférdas i VPC-systemet till sédana utlandska depébevis-innehavare.
Féljaktligen lamnas inget erbjudande om att teckna nya Depébevis i Bolaget fill
utlandska depébevis-innehavare bosatta i dessa lander.

Mottagande av detta dokument, en fértryckt emissionsredovisning och/eller
anmalningssedlar kommer inte att utgéra en inbjudan eller erbjudande om
vardepapper for teckning, férsaljning eller kép i de lander dar det skulle vara
olagligt att géra en sddan inbjudan eller ett sddant erbjudande, och under

dessa omsténdigheter ska detta dokument, den fértryckta emissionsredo-
visningen och/eller anmalningssedlar endast behandlas som skickade fér
information vilka inte bor kopieras eller distribueras.

Utan hinder av ndgon annan bestémmelse i detta dokument, den fértryckta
emissionsredovisningen eller anmdalningssedlarna, férbehdller sig Bolaget
ratten att tillata vilken person som helst att anséka om nya Depdbevis

med avseende pa Féretradesemissionen om Bolaget ér évertygade om att
transaktionen i frdga &@r undantagen fran eller inte omfattas av de lagar eller
férordningar som ger upphov till begréansningarna i fraga.

Betald och tecknad Depdabevis (“BTA”)

Teckningen genom betalning registreras i VPC-systemet s& snart det ar praktiskt
maéjligt, vanligtvis ndgra bankdagar efter betalning. Darefter erhéller direkt-
registrerad tecknare en VP-avi med bekraftelse pé att inbokning av betalda
tecknade Depdbevis skett pé tecknarens VP-konto. Depdbeviségare vilka

har sitt innehav pé& depd hos bank eller férvaltare erhéller information frén
respektive férvaltare.

Handel med betald och tecknad Depdbevis

Handel med betald och tecknad Depdbevis éger rum pa Spotlight Stock Market
frén och med den 9 februari 2023 fram till dess att de nya Depébevisen blir
registrerade i VPC-systemet.

Leverans av Depdbevis

Sé& snart de nya Depdbevisen registrerats i VPC-systemet, ombokas BTA
(betald tecknat depdbevis) till Depdbevis utan sérskild avisering frén Euroclear.
Omvandlingen planeras att ske omkring den 22 mars 2023. SEB emitterar de
nya Depdbevisen férst efter att den av SEB anlitade férvaltaren HSBC Global
Custody Nominee (UK) Limited erhallit de underliggande aktierna i elektronisk
form.

Offentliggérande av utfallet i Féretrddesemissionen

Offentliggérandet av utfallet i Foretrddesemissionen ar planerat till den 28
februari 2023, eller snarast méjligt efter teckningstiden avslutats. Bolaget
kommer att publicera utfallet av Féretrddesemissionen genom ett pressmedde-
lande.

Emissionsinstitut

Nordic Issuing AB agerar svenskt emissionsinstitut i férhallande till Euroclear
Sweden och VPC i samband med aktuell emission. Nordic Issuing kan kontaktas
pd info@nordic-issuing.se.

Gadllande lag och jurisdiktion

Villkoren for Féretradesemissionen som anges i detta avsnitt ("Villkor for
Erbjudandet”) i detta dokument, det fértryckta emissionskontoutdraget och
teckningsformul@ren ska tolkas och tilldmpas i enlighet med svensk lag. Varje
tvist som kan uppstd ur eller i samband med Féretréddesemissionen, detta
dokument, det fortryckta emissionskontoutdraget och teckningsblanketterna ska
avgéras av en allmén domstol och talan ska véckas vid Stockholms tingsratt,
Sverige.

Ovrigt

Bolaget ska, i verenskommelse med Nordic Issuing och efter samréd med
dess finansiella och juridiska raddgivare, ha ratt att férldnga teckningspe-
rioden och betalningsfristen for Féretrddesemissionen och alla relaterade
datum som anges i detta dokument och ska under sédana omsténdigheter
géra ett lampligt tillkénnagivande pa en regulatorisk informationstjanst

och via Cisions nyhetstjanst (https:/news.cision.com/se/?n=beowulf) men
kvalificerade Depdbevis-innehavare kanske inte far nagon ytterligare skriftlig
kommunikation. Styrelsen fér Bolaget dger ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna nya Depdbevis i Bolaget till och med 5
februari 2023, dagen innan avstémningsdagen. Teckning av nya Depébevis
med och utan féretradesratt ar bindande. Om ett dverskjutande belopp har
betalats av en tecknare fér nya Depébevis, kommer det éverskjutande beloppet
att aterbetalas till tecknaren. Overskjutande belopp under 100 SEK &terbetalas
inte.kommer det éverskjutande beloppet att dterbetalas till tecknaren.
Overskjutande belopp under 100 SEK aterbetalas inte.
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