Nyttjande av teckningsoptioner av serie TO 5

Eurocine Vaccines AB

Nyttjandeperiod: 2-17 maj 2024

Viktig information
Denna marknadsféringsbroschyr har forberetts av Eurocine Vaccines AB ("Eurocine” eller "Bolaget”). Ldsare ombeds att lasa det
memorandum som publicerades av Eurocine Vaccines i samband med Bolagets foretrddesemission (publicerat den 8 januari 2024) for
en beskrivning av de risker som &r kopplade till en investering i Bolaget. Memorandum finns tillgéngligt for nedladdning p& Bolagets
hemsida (www.eurocine-vaccines.com/investors).
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Hans Arwidsson kommenterar

"Genom aktiedverlatelseavtalet med Nidhogg Resources agare utformar vi det omvanda forvarv som
avsiktsforklaringen den 17 april 2024 syftade till. Nidhoggs verksamhet, driven av erfarna och
entusiastiska grundare, kan bli en betydelsefull del i Sveriges mineralforsérjning. Som en ytterligare
potential ar jag sarskilt glad for att termineringsroyaltyn fran herpesvaccinprojektet kan komma att bli en
extra framtida intakt fér Bolaget.”

Hans Arwidsson, VD och styrelseledamot, Eurocine Vaccines AB

Niclas Biornstad kommenterar

"Nidhogg ar ett ungt féretag som inom mindre an ett ar har identifierat och inforlivat
undersokningstillstdnd i ett omrédde rik pa gruvnaringshistorik samt framstéllt en
miljokonsekvensberedning, MKB, for testbrytning som redan ar i process. Vi ar oerhort entusiastiska pa
att vaxa vidare med fokus pa ravaruexploatering i Sverige for att tillmotesga EU’s direktiv att vara
sjalvforsorjande pa bas och kritiska ravaror till gagn for vara aktieagare,” sager Niclas Biornstad, VD
och styrelseledamot i Nidhogg Resources AB.

Vi utvarderar ytterligare forvarv inom ravarusektorn for att skapa ett positivt kassaflode innan arsskiftet.”

Niclas Biérnstad, VD, och styrelseledamot, Nidhogg Resources AB

Erbjudandet i sammandrag

Under januari 2024 genomfoérde Eurocine en foretradesemission av units, bestaende av
aktier och vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 5, om hogst initialt cirka 7,5 MSEK.
Genom foéretrddesemissionen emitterades 96 239 286 teckningsoptioner av serie TO 5.
Innehavare av teckningsoptioner av serie TO 5 ager ratt att for varje teckningsoption teckna
en (1) ny aktie i Eurocine till en kurs om 0,03 SEK per aktie. Nyttjandeperioden for
teckningsoptionerna I6per mellan 2—17 maj 2024.

Vid fullt nyttjande kan Bolaget tillféras cirka 2,9 MSEK (fére avdrag for emissionskostnader
om hdgst cirka 0,3 MSEK). Nettokapitalet fran teckningsoptionerna avser finansiera en
betydande forsta del av verksamheten pa vagen fram till positivt kassafléde i den planerade
nya verksamheten efter det omvanda férvarvet av Nidhogg Resources AB. Det totala
kapitalbehovet till positivt kassaflode, beraknat till cirka 5 MSEK, planeras darutdver att
finansieras med befintliga och externa investerare.




Eurocine Vaccines AB

Eurocine Vaccines ar ett utvecklingsbolag med lang historik inom vaccinomradet och har utvecklat tva
vaccinkandidater baserat pa antingen mRNA- eller proteinbaserad teknologi — en terapeutisk
vaccinkandidat mot Herpes simplexvirus typ 2 (HSV-2) och en profylaktisk vaccinkandidat mot
Chlamydia trachomatis (Klamydia). | enlighet med affarsmodellen har Bolaget I6pande varit i behov av
finansiering for att utveckla vaccinkandidaterna med syfte att inga kommersiella avtal med ett eller flera
storre lakemedelsbolag och darigenom uppna intéktsstrémmar.

Mot bakgrund av avtagande likviditet, rdadande sentiment i finansmarknaden och utmanande
forutsattningar for kapitalanskaffning som har kunnat observeras pa aktiemarknaden for mindre
tillvaxtbolag med start under 2022 och som fortsatt rader, har Bolaget, trots stora anstrangningar, inte
kunnat sakerstalla erforderligt rorelsekapital for att pa ett meningsfullt satt kunna driva befintlig
verksamhet framat. | enlighet med tidigare kommunikation har Bolaget under denna period parallellt
utvarderat kompletterande alternativa finansieringsmajligheter, alternativt att bedriva verksamheten i
lagre takt till dess att ytterligare kapital kan anskaffas, eller annat strategiskt beslut med fokus pa att
maximera aktieagarvardet.

Den 17 april 2024 kommunicerade Eurocine att Bolaget planerar ett omvant férvarv av Nidhogg
Resources AB ("Nidhogg”). Eurocine och Nidhogg har den 29 april 2024 ingatt ett bindande
aktiedverlatelseavtal villkorat av godkannande av bada bolagens bolagsstammor.

Ansbkan om fortsatt notering pa Spotlight

Transaktionen kommer att innebara en vasentlig forandring av Eurocines verksamhet och som en féljd
kommer det darav att krdvas en ny noteringsprocess, vilket innebar att Spotlight Stock Market maste
godkédnna det sammanslagna bolaget for fortsatt notering. Med anledning av detta, och under
forutsattning att Spotlight Stock Market godkanner noteringen, kommer ett informationsmemorandum
att publiceras. Under noteringsprocessen ar Eurocines aktie fortsatt observationslistad. Om
noteringsprévningen inte godkanns finns det en risk att Eurocines aktie avnoteras.

Nidhogg Resources AB

Nidhogg Resources AB ar ett svenskt privatagt bolag med fokus pa ravaror i Sverige samt USA dar de
drivande krafterna ar vardestegring genom den globala nationalisering som utvecklas och dar EU’s
direktiv ar att kunna vara sjalvforsorjande pa kritiska basmetaller/mineraler.

Nidhogg grundades med principen att inte "uppfinna hjulet pa nytt” utan anvanda befintlig infrastruktur
samt applicera ny teknologi och innovation pa ett kostnads och energieffektivt satt framst inom tre
omraden: 1. Mineral- 2. Energi- samt 3. Vatgasutvinning.

Foretaget anser att Sverige ar ett ypperligt land att positionera sig i just nu nar det galler gruvnaring med
stor uppsida i att ateruppta en verksamhet fran for tidigt igenstdngda gruvomraden samt med
ekonomiskt attraktiva regelverk. Sverige rankas som nummer ett i varlden nar det galler att investera i
gruvdrift i 2024 (Fraser Institute: Sweden Top Jurisdiction in Annual Global Mining Survey, Alberta Top

Ranked Canadian Province (yahoo.com))

De framsta motiven for att géra detta omvanda férvarv ar att snabbare och enklare kunna skapa varde
pa ett mer kostnadseffektivt satt an att genomféra en traditionell IPO samt att skapa fler
finansieringsmajligheter pa de projekt som Nidhogg jobbar med och/eller séker att investera i. Nar ett
eller flera projekt har foradlats sa ar affarsidén att avyttra detta till befintliga aktieagare for att pa sa satt
generera mangfacetterade vardestegringsmojligheter.

Nidhogg skapar varde genom att bland annat vara snabba och effektiva i en naturresursmarknad som
annars genomsyras av langa ledtider fran identifiering, utvardering till kommersialisering. Detta gors
dels genom att anvanda expertis inom foretaget istallet for pa entreprenad, dels genom att investera i
projekt som har brytnings eller produktionshistorik for att ta férdel av data som redan finns tillganglig


https://finance.yahoo.com/news/fraser-institute-sweden-top-jurisdiction-111500915.html
https://finance.yahoo.com/news/fraser-institute-sweden-top-jurisdiction-111500915.html

och med det skapa snabbare kassaflode. Parallellt ar strategin att bygga langsiktiga varden genom
prospektering i anknytning till existerande verksamhet for kostnadsférdelar.

Mineralutvinning

Nidhogg har ett undersékningstillstand i sin portf6lj som inkluderar Tuna Hastberg gruvan som stangdes
igen pa 1960-talet i Bergslagen med fardigbruten jarn- och manganmalm. Denna gruva med narliggande
omraden var verksamma under flera hundra ar och bréts ned till ett djup om 552 meter och dar
malmkropparna ar 6ppna bade lateralt och pa djupet.

Foretaget har skapat ett arbetsprogram i anslutning till detta pa ett nedlagt dagbrott med féljande
milstolpar (férvantad starttid i parentes):

Steg 1: Miljokonsekvensbeskrivning, MKB (2024)

Steg 2: Forberedelser i dagbrottet infor provbrytning samt kontrakt med relevanta bolag for att kunna
salja (2024-2025)

Steg 3: Paborja provbrytning med positivt kassafléde (2025)

Sveriges Geologiska Undersokning (SGU) har undersokt dagbrottet och resulterande prover innehaller
i genomsnitt en halt pa 30,9% jarn och 4,27% mangan. Nidhogg’s oberoende prover fran dagbrottet
innehaller ett genomsnitt pa 41,4% jarn och 3,75% mangan.

Volymen av dagbrottet uppskattas till 105 000 kubikmeter varp och kvarvarande material som innehaller
jarn och mangan. (baserat pa 210 meter x 50 meter x 10 meter.).

Provbrytningen berdaknas inom de narmsta aren resultera i en vinst pa drygt 150 000 000 SEK efter
kostnader, pa den malm som identifierats i dagbrottet. | tillagg kommer Nidhogg att jobba parallellt med
en plan pa att aterstarta underjordsgruvan samt utveckla reserver genom ytterligare prospektering.

Foretaget ar ocksa i aktiv diskussion med ytterligare omraden som kan inférlivas och generera
kassafloden i Bergslagen pa liknande satt.

Energiutvinning

Foretaget ar ocksa aktiva inom energi dar olja och gas utgor ryggraden i varldsekonomin. Siffror fran
IEA redovisar en efterfragan pa éver 100 miljoner fat olja per dag globalt och som under dverskadlig
framtid inte kommer att materiellt férandras och dar en dvergang till férnyelsebar energi kommer att
innebara marknadsfluktuationer som kommer att gagna sma till medelstora producenter.

Nidhogg’s energiportfolj fokuserar framst pa “stripper wells” aven kdnda som lagproducerande kallor,
brunnar som producerar mindre an 10 fat olja per dygn (BOPD). Anledningen till intresset i dessa kallor
ar mojligheten till att produktion och livslangder kan forbattras fill relativt laga risker och investeringar
dar erfarenheten fran grundarna till Nidhogg kommer till plats. Foretaget ar i diskussion med operatorer
och agare i framst Texas samt Kalifornien for férvarv och/eller samarbeten.

Viétgasutvinning

Vatgas ar ocksa en mojlig storindustriell energikalla och féretaget ar i diskussioner med bolag som
forskar med teknologier som majliggor konvertering av hydrokarboner/vatten till vatgas fran existerande
falt och darmed anvénda sa mycket som mgjligt av existerande infrastruktur for att snabbare kunna
komma till en kommersiell 16sning pa transport och industriell kraft.



Sammanfattande villkor for teckningsoptioner av serie TO 5

Det finns 96 239 286 utestaende teckningsoptioner
av serie TO 5. Innehavare av teckningsoptioner av
serie TO 5 ager ratt att for varje teckningsoption
teckna en (1) ny aktie i Eurocine till en kurs om
0,03 SEK per aktie. Teckning med stéd av
teckningsoptioner av serie TO 5 kan aga rum under
perioden 2 maj till 17 maj 2024. Teckning ska ske
genom samtidig kontant betalning senast klockan
17:00 CEST den 17 maj 2024.

Du behover ta stillning till erbjudandet som
optionsinnehavare — Sa hidr nyttjar du dina

teckningsoptioner av serie TO 5

Fér att dina teckningsoptioner inte ska forfalla
vardelosa kravs att du tecknar nya aktier, med stod
av teckningsoptioner, senast klockan 17:00 CEST
den 17 maj 2024, alternativt saljer dina
teckningsoptioner senast den 15 maj 2024.

Du kan ha dina teckningsoptioner registrerade pa

tva satt:

1. Pa en vardepappersdepa i en bank eller hos
annan forvaltare (till exempel Avanza eller
Nordnet), pa ett investeringssparkonto (ISK)
eller i en kapitalforsakring (KF). Dina
teckningsoptioner ar da forvaltarregistrerade.

2. Pa ett VP-konto (ett VP-konto boérjar med tre
nollor). Dina teckningsoptioner &r da
direktregistrerade.

Om dina teckningsoptioner ar
férvaltarregistrerade

Teckning och betalning av nya aktier, med stéd av
teckningsoptioner, ska ske till respektive bank eller
annan forvaltare dar teckningsoptionerna ar
registrerade. Teckning och betalning ska ske enligt
de instruktioner som tillhandahalls av varje sadan
bank eller  forvaltare. Vanligtvis skickar
banken/férvaltaren ut en digital notis il
kontoinnehavaren, i annat fall ar det vanligtvis
tillrackligt att logga in pa vardepappersdepan fran
och med den forsta dagen i nyttjandeperioden for att
pa sa satt fa instruktioner om hur man skall nyttja
teckningsoptioner for att teckna nya aktier. Vanligen
kontakta din bank eller férvaltare om du inte finner
dessa instruktioner. Notera att banker och andra
forvaltare kan satta olika tidsgranser for teckning,
darfor rekommenderas att man kontaktar sin
bank/forvaltare tidigt under nyttjandeperioden for att
erhalla information om teckning och betalning.
Tecknade och betalda aktier kan komma att
registreras pa er vardepappersdepa sa som
“interimsaktier” eller ”IA” fram till dess att registrering
av emissionen ar genomférd hos Bolagsverket, varpa
interimsaktier automatiskt omvaxlas till ordinarie
aktier i Eurocine.

Om dina teckningsoptioner é&r direktregistrerade
Ingen emissionsredovisning kommer att skickas ut.
Teckning av nya aktierr med stéd av
teckningsoptioner, ska ske genom fullstandigt ifylld
anmalningssedel till Nordic Issuing. | samband med
att anmalningssedel skickas in till Nordic Issuing ska

betalning erlaggas enligt betalningsinstruktioner pa
anmalningssedeln. Lank till anméalningssedel och
informationsfolder halls tillgangliga pa Eurocine
Vaccines  (www.eurocine-vaccines.com/investors),
Sedermera Corporate Finance (www.sedermera.se)
och Nordic Issuings (www.nordic-issuing.se)
respektive hemsidor.

Ifylld anmalningssedel samt betalning maste vara
Nordic Issuing tillhanda senast klockan 17:00 CEST
den 17 maj 2024. Tecknade och betalda aktier
kommer registreras pa ert VP-konto sa som
“interimsaktier” eller "|A” fram till dess att registrering
av emissionen ar genomford hos Bolagsverket, varpa
interimsaktier automatiskt omvaxlas till ordinarie
aktier i Eurocine.

Teckning 6ver 15 000 EUR i forekommande fall

| det fall att din teckning uppgar till eller éverstiger
15000 EUR skall penningtvattsformular ifyllas och
insandas till Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om
atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism, samtidigt som betalning sker. Observera
att interimsaktier inte kan bokas ut, trots att betalning
inkommit, férrdn penningtvattskontrollen ar Nordic
Issuing tillhanda. Penningtvattsformular erhalles av
Nordic Issuing och finns tillgangligt pa Nordic
Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se).

Viktiga datum foér teckningsoptioner av serie TO 5

e 2 maj 2024 — Nyttjandeperioden inleds

e 15 maj 2024 - Sista dag for handel av

teckningsoptioner

17 maj 2024 — Nyttjandeperioden slutar

e 21 maj 2024 — Planerat datum for
offentliggérande av utfall av nyttjandegrad

e 7 juni 2024 — Planerat datum fér omvaxling av
interimsaktier till aktier

Vid eventuella fragor avseende nyttjiande av
teckningsoptioner av serie TO 5, vanligen kontakta
Nordic Issuing. Sedermera Corporate Finance och
Nordic Issuing agerar finansiell radgivare respektive
emissionsinstitut at Eurocine i samband med
nyttiande av teckningsoptioner av serie TO 5.
Markets & Corporate Law Nordic AB agerar legal
radgivare.

Nordic Issuing AB
Phone: +46 (0)40-632 00 20
E-mail: info@nordic-issuing.se

OBSERVERA - For att dina teckningsoptioner
inte ska forfalla vardelosa kravs att du aktivt
tecknar och betalar for aktier senast klockan
17:00 CEST den 17 maj 2024, alternativt saljer
dina teckningsoptioner senast den 15 maj 2024.
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